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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No inicio do segundo trimestre de 2019, assistiu-se a uma desaceleracdo da producéo industrial
mundial para 0,8% em termos homologos em abril (1,7% em margo) devido sobretudo a deterio-
racdo dos paises emergentes, especialmente asiaticos. Também, o comércio mundial de merca-
dorias piorou, resultando da quebra das exportacdes de mercadorias tanto das economias avan-
¢adas como dos paises emergentes.

O PIB do G20 aumentou para 3,3% em termos homdlogos reais no 1.° trimestre de 2019 (igual ao
4.° trimestre de 2018), o qual foi influenciado por uma melhoria dos EUA, do Japéo e da Turquia
(embora continuasse em recesséo); compensando o abrandamento da india e do Brasil.

Os indicadores disponiveis para o segundo trimestre de 2019 para os EUA indicam um enfraque-
cimento da atividade industrial; a continuacdo de um forte crescimento do consumo privado e o
prosseguimento de uma evolugéo favoravel do mercado de trabalho. Com efeito, a taxa de desem-
prego baixou para 3,6%, em média, no conjunto dos meses de abril e maio de 2019 (3,9% no 1.°
trimestre) e, a taxa de inflagdo homdloga diminuiu para 1,8% em maio de 2019 (2% em abril).

No conjunto dos meses de abril e maio de 2019, o indicador de sentimento econémico para a
Unido Europeia (UE) e area do euro (AE) diminuiu, prolongando a diminuig&o dos ultimos meses.
Os indicadores quantitativos para a area do euro, em abril de 2019, indicam uma melhoria da
producdo industrial (apesar de continuar com uma varia¢do negativa, devido, em parte, ao sector
automovel) e, um abrandamento quer das exportacdes de bens, quer das vendas a retalho. Em
abril de 2019, a taxa de desemprego manteve-se em 6,4% para a UE e, desceu para 7,6% para a
AE (8,4% em abril de 2018). Em maio de 2019, a taxa de inflagdo homologa da area do euro
diminuiu para 1,2% (1,7% em abril) mas, manteve-se em 1,8% em termos de variacdo dos ultimos
12 meses.

Em junho de 2019 e, até ao dia 26, o preco spot do petrdleo Brent desceu para se situar, em média,
em 63 USD/bbl (56 €/bbl) apesar da intensificagdo das tensdes entre os EUA e o Irdo.

As taxas de juro de curto prazo cairam, quer para a area do euro, quer para os EUA, em junho de
2019, situando-se, em média, até ao dia 26, em -0,33% (-0,31%, entre dezembro de 2018 e maio
de 2019) e em 2,41% (o valor mais baixo desde outubro de 2018), respetivamente. Adicionalmente,
as taxas de juro de longo prazo também tém vindo a diminuir, para ambas as zonas, influenciadas
pelo aumento dos riscos internacionais, em torno das tensées do comércio global, levando a pers-
petiva de um menor crescimento econémico mundial.

No periodo mais recente, assistiu-se a um comportamento positivo dos indices bolsistas interna-
cionais, associado a expectativa da continuagdo de uma politica monetaria acomodaticia para a
area do euro (tendo o BCE, decidido, no inicio de junho de 2019, manter os niveis das atuais taxas
diretoras, pelo menos até meados de 2020) e ao prosseguimento da interrupgdo da normalizagédo
da politica monetaria dos EUA (entre finais de 2015 e 2018).

O euro apreciou-se face ao dolar, para se situar em 1,14 no dia 26 de junho de 2019 (+1,9% face
ao final do més de maio) invertendo a tendéncia descendente dos Ultimos meses.

Conjuntura Nacional

*

De acordo com os dados do INE para 0 més de maio, o indicador de clima econémico diminuiu
ligeiramente face ao més precedente, atingindo os 2,3%. Este valor representa 0 minimo nos ulti-
mos dois anos (valor igualmente observado em periodo homaélogo de dois anos).

Na industria transformadora, o indice de Produc&o registou uma diminui¢&o de 0,2% e o indice de
Volume de Negdcios apresentou uma variacéo de 1,6% (-1,3% e 1,8% no més precedente).
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O indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho, no trimestre terminado em maio, estabi-
lizou, mantendo o mesmo valor nos Ultimos dois meses. Enquanto isso, as vendas de veiculos
ligeiros de passageiros aumentaram em cadeia e diminuiram em termos homélogos.

Os indicadores qualitativos de opinido dos agentes econdémicos apresentaram uma evolugao mista
no trimestre terminado em maio; quer os indicadores de confianca dos consumidores quer os de
confianga dos empresarios.

O Indicador de Maquinas e Equipamentos do INE registou um crescimento homdlogo de 17,6% no
trimestre terminado em abril, o que representa um aumento de 1,6 p.p. face ao registado no 1.°
trimestre de 2019.

Até abril de 2019, o saldo acumulado da balanga corrente foi de -1 582 milhSes de euros, o que
representa uma diminui¢céo de 860 milhdes de euros, em termos homélogos.

A taxa de desemprego registada em maio de 2019 foi de 6,6%, 0 mesmo valor do més passado.
Enquanto isso, o Emprego registou um crescimento de 0,8% (menos 0,2 p.p. do que no més an-
terior).

A variacéo do IPC, em maio, foi de 0,4% (menos 0,4 p.p. do que em abril), enquanto o IPC subja-
cente cresceu 0,5%, uma desaceleragdo face aos 0,8% registados em abril.

Até maio de 2019, a execugdo orgamental das Administrages Publicas registou um saldo orga-
mental de -637 milhdes de euros, 0 que compara com o saldo de -2.210 milhoes de euros registado
no periodo homélogo. Concomitantemente, o défice diminuiu 621 milhdes de euros face ao més
anterior. O saldo priméario atingiu 3.001 milhdes de euros.

Por subsectores, a Administracdo Central apresentou um saldo negativo de -2.708 milhdes de
euros, a Administragdo Regional e Local apresentou um excedente de 246 milhdes de euros e a
Seguranca Social obteve um saldo de 1.824 milhdes de euros.

Segundo o Banco de Portugal, a divida das Administragdes Publicas (critério de Maastricht), em
final de maio de 2019, fixou-se em 252.515 milhdes de euros, ou seja, mais 180 milhdes de euros
face ao més anterior e mais 7.609 milhdes de euros que no final de 2018. A divida das Adminis-
tracdes Publicas liquida de depdsitos das Administracdes Publicas atingiu 229.379 milhdes de
euros, mais 1.098 milhdes de euros face ao final do ano anterior, dado que os depdsitos detidos
pelas AP aumentaram 6.511 milhdes de euros no periodo em analise, atingindo 23.136 milhdes
de euros no final de maio.

Em maio, a divida direta do Estado manteve quase inalterada (mais 56 milhdes de euros que on
més anterior), atingiu 252.257 milhdes de euros. A divida ap6s cobertura cambial fixou-se em
251.608 milhdes de euros.

Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divulga-
dos! apontam para um crescimento homélogo das exportacées de mercadorias de 4,4% nos pri-
meiros quatro meses de 2019. Neste mesmo periodo, as importagées aumentaram 12,2%, o que
levou a um agravamento do défice da balanca comercial (fob-cif) de 43,4%, correspondendo a
2 088 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importacdes pelas exportacfes foi de 74,4%,
menos 5,5 p.p. que em igual periodo de 2018.

Nos primeiros quatro meses de 2019, o crescimento homologo das exportagdes de mercadorias
(6,1%), excluindo os produtos energéticos, foi superior ao crescimento das exportacdes totais. As
importagdes registaram uma variagcdo homéloga positiva superior ao crescimento das exportagdes

1 Resultados mensais preliminares de janeiro a abril de 2019.
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(12,7%), o que levou a um agravamento do saldo negativo da respetiva balanca comercial em
47,9%.

No ultimo ano a terminar em abril de 2019, as exportagdes de mercadorias cresceram 4,7% em
termos homoélogos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para este comporta-
mento. Destaca-se o contributo do “Material de transporte terrestre e suas partes” (2,6 p.p.), dos
“Quimicos” (0,7 p.p.) e dos “Produtos acabados diversos” (0,6 p.p.). Nos primeiros quatro meses
de 2019, deve igualmente destacar-se o contributo positivo dos produtos “Material de transporte
terrestre e suas partes” (2,7 p.p.), seguido do contributo dos “Quimicos” (1 p.p.) e dos “Produtos
acabados diversos” (0,7 p.p.).

De janeiro a abril de 2019, as exporta¢des para 0 mercado comunitario cresceram 5,5%, em termos
homologos, e contribuiram em 4,2 p.p. para o crescimento das exportagdes totais de mercadorias.
As exportagdes para os paises da UE-15 registaram uma taxa de variacdo homoéloga positiva de
5,4% e as exportac¢des para os paises do Alargamento 7,4%, sendo 0s respetivos contributos para
o crescimento do total das exportaces de 3,9 p.p. e 0,4 p.p.. As exportacBes para Italia, o quinto
mercado de destino das exportagfes portuguesas de mercadorias (4,8% do total de janeiro a abril
de 2019), registaram o maior contributo Intra UE-15 (1 p.p.) para o crescimento das exportagdes,
seguidas das exportacdes para a Alemanha e Espanha (0,9 p.p. e 0,8 p.p. respetivamente).

Nos primeiros quatro meses de 2019, as exportacdes para os Paises Terceiros registaram uma
taxa de variagdo homologa positiva, mas inferior & das exportacdes Intra UE (0,6%), passando a
representar 22,4% do total das exporta¢des nacionais (-0,8 p.p. face ao periodo homélogo). Des-
taca-se o comportamento positivo das exportacdes para a Turquia (57,3%), Canada (53,8%) e
Suica (20,3%).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de abril de 2019, as
Exportac6es de Bens e Servigos registaram um crescimento homélogo de 4,6% nos primeiros qua-
tro meses de 2019. A componente de Servicos registou um melhor desempenho relativamente a
dos Bens (7,2% e 3,5%, respetivamente), com a componente de Bens a registar o maior contributo
para o crescimento do total das exporta¢des (2,4 p.p.).

BMEP N.© 06/2019 — Sumario 9






1. Enquadramento Internacional
Atividade Econémica Mundial

Em abril de 2019, a produgéo industrial mundial desacelerou
para 0,8% em termos homaélogos (1,7% no més precedente)
devido sobretudo a deterioracéo deste indicador para os pai-
ses emergentes, especialmente asiaticos.

Figura 1.1.Producéo Industrial
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Fonte: CPB.

O comércio mundial de mercadorias também piorou, em re-
sultado da diminui¢éo das exportacdes de mercadorias.

GPEARI|GEE

Figura 1.2. Importa¢des de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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No inicio do 2.° trimestre de 2019, os paises emergentes e
em desenvolvimento, assistiram a um recuo das exportagoes,
o qual foi contrabalangado por uma melhoria das importa-
¢Oes; ja para as economias avancadas, registou-se uma de-
terioracdo para o conjunto das trocas comerciais.

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

De facto, em abril de 2019 e, em termos homoélogos reais: 140
e 0 comércio mundial regrediu para 0,1% (1,4% no més 100 |
precedente);
6,0
e as exporta¢Bes diminuiram 0,9% (+2,3% em marco); en-
quanto as importagbes melhoraram, tendo aumentado 20 |
para 1,1% (0,6% em margo). \
20 |
°0 7: 5 5 5§ 58 8 %3 %33 38 8 3% 3
5 5 & 5 8 3 53 £ % 5 % b 3
Asia Economias Avangadas Economias Emergentes
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econdmica Mundial
Indicador Unidade 2018 208 208 209
o I 2T E 3T 4T T jan fev mar abr
Indice de Producéo Industrial M undial VH 31 40 33 29 21 15 16 12 17 08
Economias Avancadas VH 23 35 2,6 23 10 0,7 12 08 0,2 -0,1]
Economias Emergentes VH 38 45 4,0 35 3,1 2.2 19 17 3,1 16
Comércio Mundial de M ercadorias VH 33 43 38 37 16 05 02 -03 14 0,1
Importagdes Mundiais VH 37 5,0 4,1 4,1 15 0,3 0,5 -0,3 0,6 11
Economias Avancadas VH 23 438 27 13 0,6 0,9 11 0,7 10 -0,3
Economias Emergentes VH 57 53 6,3 85 29 -0,7 -0,2 -17 -0,1 32
ExportacGes Mundiais VH 30 36 35 33 16 0,6 -0,1 -0,3 23 -0,9
Economias Avancadas VH 25 32 37 25 06 12 07 19 12 -10
Economias Emergentes VH 37 41 32 44 30 -0, -11 -29 38 -0,7

Fonte: CPB

BMEP N.° 06|2019 — Enquadramento Internacional
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Atividade Econémica Extra-UE

No 1.° trimestre de 2019, o PIB do G20 aumentou 3,3% em
termos homélogos reais (igual ao trimestre precedente), re-
fletindo uma melhoria dos EUA, Japéo e Turquia (embora
esta Ultima se mantenha em recessdo), compensada por um
abrandamento da india e do Brasil.

Figura 1.4. PIB do G20, em volume
(VH, em %)
50 1 6,9

2018

2019

G20 e— EUA UE cccccce Japdo = = = = China (escala da direita)

Fonte: OCDE.

Os indicadores disponiveis para o 2.° trimestre de 2019 para
os EUA indicam um abrandamento da atividade industrial; a
continuacao de um forte crescimento do consumo privado e
0 prosseguimento de uma evolugédo favoravel do mercado de
trabalho. No conjunto dos meses de abril e maio de 2019 e,
em termos homadlogos nominais:

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis. Census Bureau.

Os indicadores para a China, para abril e maio de 2019 indi-
cam um crescimento menos robusto da producao industrial e
um fortalecimento das vendas a retalho. As exportagdes ace-
leraram para 1,1% em termos homdélogos nominais, em maio
de 2019 (-2,7% em abril) devendo-se, em parte, a antecipa-
¢do das vendas para os EUA face ao receio de novas taxas
aduaneiras.

Figura 1.6. Comércio Externo de Bens da China
(VH nominal, em %)

45,0 r

e aproducao industrial desacelerou para 1,5% (2,8% no 1.° 350
trimestre) acompanhado de uma diminui¢do do indicador 25,0
de confianca dos empresarios; 15,0
e asvendas a retalho aumentaram para 3,4% (2,9% no 1.° 5,0
trimestre), em linha com a subida do indicador de confi- 50
anca dos consumidores; '
-15,0
e a taxa de desemprego desceu para 3,6% (3,9% no 1.°
trimestre) e a taxa de inflagdo homéloga diminuiu para 250l L e o o oo o o o o
1,8% em maio (2% em abril). T I3 g E T33O g g T3
e T o s = E e T o c & £ e
exportagdes  e+<<+ importagbes
Fonte: OMC.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econ6mica Extra-UE
Indicador Unidade 2018 208 209 29]9
m l 2T i 3T 4T o fev mar abr | mai
EUA - PIB real VH 29 26 29 30 30 32 - - -
indice de Produgéo Industrial VH 4,0 3,6 33 49 4,0 28 27 22 0,9 2,1
indice ISM da IndGstria Transformadora % 58,8 59,7 58,7 59,7 571 554 54,2 553 528 52,1
indice ISM dos Servigcos % 616 611 614 60,8 63,0 60,6 64,7 574 59,5 612
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE 98,4 98,9 98,3 98,1 98,1 945 93,8 98,4 97,2 100,0
Taxa de Desemprego % 39 4,1 39 3.8 38 39 38 3.8 3,6 3,6
China—PIB real VH 6,6 6.8 6,7 6.5 6.4 6.4 - - -
Exportagdes VH 9,1 159 105 n1 4,1 0,8 -20,8 u.2 -2,7 11
Japéo —PIB real VH 0,8 14 14 0,1 03 0,9 - - -

Fontes: BEA, BGFRS, ISM, Michigan, BLS, NBSC, OMC e COGJ
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Atividade Econémica da UE

No conjunto dos meses de abril e maio de 2019, o indicador Em abril de 2019, a taxa de desemprego manteve-se em
de sentimento econémico da Unido Europeia (UE) e da area 6,4% na Unido Europeia e desceu para 7,6% na area do euro
do euro (AE) diminuiu, prolongando a tendéncia descendente (7,7% no més precedente).

dos ultimos meses. De acordo com o indicador previsional do
Banco de Italia de maio de 2019, o PIB trimestral em cadeia
da AE melhorou ligeiramente (+0,4%, no 1.° trimestre).

Em maio de 2019, as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto a criagdo de emprego pioraram para 0s sec-
tores da industria transformadora, servicos e construgéo; en-

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econémico guanto estabilizaram para o comércio a retalho.
3,0
. Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de Em-
so prego na Industria da Area do Euro
93 r 4 14
1,5
10 9,0 | 4 12
0,5 87 | 4 10
0,0 4 8
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1 6
EE AE-19: PIB (VH real, escala da esquerda) 8,1 |
UE-28: PIB (VH real, escala da esquerda) 1 4
AE-19: Indicador de Sentimento Econémico
UE-28: Indicador de Sentimento Econémico 78 12
Fontes: Comissédo Europeia; Eurostat. * média de abril e maio. 75 N N ~ B B o « o e 0
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Em abril de 2019 e, em termos homologos nominais:

Taxa de Desemprego (Em %, escala da esquerda)

¢ aproducdo industrial melhorou, apesar de continuar com Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

uma variagéo negativa associado ao sector automovel, Fontes: Comiss&o Europeia; Eurostat.

o asexportacdes de bens e, as vendas as vendas aretalho ~ EM maio de 2019, a taxa de inflagio homéloga da area do
abrandaram para 2,6% e 1,4%, respetivamente (5,6% e  €Uro desceu para 1,2% em termos homdlogos (1,7% em abril)
1,9%, em marco). em consequéncia da dissipac¢éo do efeito da semana da Pas-

coa nos precgos dos servigos turisticos. Porém, a taxa de in-

Figura 1.8. Exportac6es e Encomendas externas da Area flagio global manteve-se em 1,8% em termos de variacio

do Euro P
100 . s dos ultimos 12 meses.
8.0 |- 12 Na area do euro, os custos horarios do trabalho da indUstria
co | 1 e dos servigos mercantis aceleraram para 2,4% em termos
| -a homologos nominais no 1.° trimestre de 2019 (2,3% no 4.°
0 | trimestre de 2018).

O emprego total da economia aumentou para 1,3% em ter-

0.0 -13 mos homélogos na AE no 1.° trimestre de 2019 (igual ao tri-
: = & & 5§ mestre precedente) acompanhado de uma estabilizacdo da

guebra de produtividade, de -0,1% em termos homologos.

mai-17
jul-17
set-17
nov-17
jan-18
mar-18
mai-18
jul-18
set-18
nov-18
jan-19
mar-19
mai-19

Exportagdes (VH nominal, escala da esquerda)

Carteira de Encomendas Externa (SRE-VCS, escala da direita)

Fontes: Comissé&o Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

Indicador Unidade 2018 y 208 209 200
o P27 E 3T ! 4T g fev mar abr mai
Unido Europeia (UE-28)—PIB real VH 20 24 2,2 19 15 15 - -
Indicador de Sentimento Econémico indice mz2 13,0 m7 mz2 109,0 1055 105,3 15,1 103,6 103,8
Area do Euro (AE-B)-PIB real VH 19 25 22 17 12 12 - -
Indicador de Sentimento Econémico indice 2 13,2 18 10,9 108,8 106,0 106,2 105,6 103,9 105,11
indice de Produgéo Industrial VH 0,9 31 22 05 -21 -0,3 0,3 -0,6 -04
indice de Vendas a Retalho VH real 16 17 18 12 17 23 2,8 19 14
Taxa de Desemprego % 8,2 85 8,3 8,0 79 78 78 7,7 76
IHPC VH 18 13 17 21 19 14 15 14 17 12

Fontes: Eurostat e CE

BMEP N.© 06]2019 — Enquadramento Internacional 13
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em junho de 2019, as taxas de juro de curto prazo cairam
tanto na area do euro como nos EUA. Em média, até ao dia
26, as taxas de juro a 3 meses recuaram para -0,33% na AE
(-0,31%, nos 6 meses precedentes) e para 2,41% nos EUA
(2,53% em maio).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do mercado mone-
tario (Média mensal, em %)
2,80
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2,00 +

Area do euro

0,80 |

0,40 |
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-0,40 -

jun-17
ago-17
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fev-19
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jun-19*

Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 26.

Em maio de 2019, as taxas de juro de longo prazo desceram
nos EUA e é&rea do euro, especialmente no primeiro caso.

Em junho de 2019, o euro apreciou-se face ao délar, situ-
ando-se em 1,14 no dia 26 (+1,9% face ao final de maio) in-
vertendo a tendéncia descendente dos Ultimos meses.

Em maio de 2019, o indice de precos relativo do preco do
petréleo importado subiu para 56,7 (por memoria atingiu o va-
lor 100 durante a crise petrolifera de 1979).

Apesar da intensificacdo das tensfes entre os EUA e o Iréo,
os precos do petréleo Brent desceram em junho de 2019,
para se situarem, em média, até ao dia 26, em 63 USD/bbl
(56 €/bbl).

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Esta evolugéo foi influenciada pelo aumento dos riscos inter- 4 r
nacionais, em torno das tensdes comerciais globais, levando o b v
a perspetiva de um menor crescimento econémico mundial. S S oSS f 02 23 3 = 3'; a8
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Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
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Fonte: Banco de Portugal. Para junho, o valor é do dia 26.
Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais
_ _ 2018 2019 2019
Indicador Unidade 2018 ¢ .
T o 2t § 3T 4T i fev mar | abr i mai

Taxa Euribor a 3 meses* % -0,31] -0,33 -0,32 -0,32 -0,31 -0,31 -0,31 -0,31 -0,31 -0,32
Yield OT 0 anos — EUA*™ % 2,91 2,76 2,92 2,93 3,04 2,65 2,67 2,57 2,53 2,39
Yield OT 10 anos — Area do euro* % 127 116 122 130 139 11 112 0,99 0,95 0,87
Taxa de Cambio* Eur/USD 145 1232 1166 1158 145 1124 112 1124 1122 115
DowJones* VvC -5,6 -25 0,7 9,0 -1,8 n2 37 0,0 26 -6,7
DJ Euro Stoxx50* vC 43 -41 10 0,1 -u7 17 44 16 49 6,7
Spot do Petréleo Brent  em USD/bbl* USD/bbl 7154 67,19 74,90 75,98 68,09 63,88 64,43 67,03 7163 70,20
Spot do Petréleo Brent ~ em USD/bbl* VH 30,6 22,85 47,09 45,60 10,94 -4,90 20 05 0,2 88
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH 24,8 64 35,7 471 ua 30 6,7 9,6 9,0 -3,7
Preco Relativo do Petr6leo em euros** 1979=100 53,3 48,7 54,1 56,5 55,0 474 48,6 50,9 54,6 56,7

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Prego Relativo do Petrdleo é o racio entre o prego de importacéo de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.

Fontes: BdP, Eurostat, Yahoo, DGEG e GEE
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

De acordo com os dados do INE para o més de maio, o indi-
cador de clima econémico diminuiu ligeiramente face ao més
precedente, atingindo os 2,3%. Este valor representa o mi-
nimo nos ultimos dois anos (valor igualmente observado em
periodo homélogo de dois anos).

Figura 2.1. Indicador de Clima Econémico
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Fonte: INE.

No trimestre terminado no més de maio, e face ao 1.° trimes-
tre, registou-se uma melhoria no indicador de confianga rela-
tivo ao sector da construgdo e uma deterioracéo nos indica-
dores de confianca da industria, comércio e servicos.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca
(SRE, MM3)
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Fonte: INE.

Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
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No trimestre terminado em abril de 2019, o indicador de ati-
vidade econdmica do INE registou um crescimento homo-
logo de 2,1%, desacelerando 0,1 p.p. em relagdo ao pri-
meiro trimestre.

Figura 2.3. indices de Produgéo

(VH, MM3)
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Os dados quantitativos disponiveis relativos ao trimestre
terminado em abril, mostram que, em termos médios homé-
logos:

e naindustria transformadora, o indice de Produc&o regis-
tou uma diminuigdo de 0,2% e o indice de Volume de
Negdcios apresentou uma variacdo de 1,6% (-1,3% e
1,8% no 1.° trimestre de 2019, respetivamente);

e 0 indice de Producéo na Construcdo e Obras Publicas
apresentou um crescimento de 3,7% (que compara com
3,1% no trimestre terminado em mar¢o);

e 0 indice de Volume de Negdcios nos Servicos cresceu
3,8% face ao periodo homélogo (-0,9 p.p. que no trimes-
tre terminado em marco);

¢ o0 indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho

registou um crescimento de 5,2%, acelerando 0,3 p.p.
relativamente ao trimestre terminado no més prece-
dente.

2018 2019 2019
Indicador Unidade 2018 T r

T 2T 3T 4T o jan fev. { mar abr mai
PIB —CN Trimestrais VH Real 2,1 23 25 21 17 18 - - - - -
Indicador de Clima Econémico* SRE-VE 25 24 25 26 26 25 25 26 25 25 23
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS 0,5 22 0,2 0,2 -0,8 -21 -2,0 -15 -2,7 -4,4 -4,0
Indicador de Confianga do Comércio " 33 34 34 3.2 33 36 34 50 24 22 34
Indicador de Confianga dos Servigcos " 1“1 6 13 5,6 »8 us 79 16 2.9 45 57
Indicador de Confianga da Construcao " -59,3 -67,3 -62,3 -57,0 -50,7 -46,6 -475 -45.2 -47,0 -44,0 -42,6
indice de Produg&o Industrial — Ind. Transf. VH -04 21 05 -15 -2,6 -13 -2,8 04 -14 03
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " 53 48 91 58 18 18 27 25 03 22
indice de Volume de Negécios - Servicos " a7 53 6,1 52 23 47 47 33 59 21

*valores mensais referem-se a média mével a 3 meses.
Fonte: INE.
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Consumo Privado

No trimestre terminado em maio, o indice de Volume de Ne-
gocios no Comércio a Retalho registou um crescimento ho-
moélogo de 5,2%, uma estabilizacdo face ao més de abril. A
componente alimentar deste indice cresceu 4,2% no mesmo
periodo (3,6% no 1° trimestre) enquanto a componente nao
alimentar registou um crescimento de 5,9% (menos 0,6 p.p.
do que no 1° trimestre).

Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio a

Retalho
(MM3, VH)
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Fonte: INE.

Enquanto isso, o indicador de confianca dos consumidores,

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Fonte: INE.

No més de maio, as vendas de veiculos ligeiros de passa-
geiros ascenderam as 22 724 unidades, um incremento de
1 603 unidades face ao més de abril. Ainda assim, as ven-
das em maio foram inferiores as registadas no mesmo més
do ano passado (descida homologa de 3,9%)

Figura 2.6. Venda de Automoéveis Ligeiros de
Passageiros
(MM3)

depois de ter melhorado em abril, piorou ligeiramente no més 30000
de maio de 2019. 25000
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Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
indicador Unidade 2018 1T 2T 2élngT AT 22':::9 jan fev :Zig i abr mai
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal 2,3 2,3 2,8 2,4 2,9 25 - - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE -4,8 -39 -4,0 -5,0 -6,2 -9,5 -7,9 -9,9 -10,7 -7,3 -9,0
Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses| SER-VE 4,3 6,5 3,9 4,4 2,4 51 10,2 5,6 -0,4 1,8 33
indice de Vol. De Negécios no Comércio a Retalho* VH 4,1 51 3,6 2,8 5,0 4,9 5,6 4,6 4,4 6,7
Bens Alimentares VH 37 | 44 23 35 47 34 5,8 3,6 1,0 6,5
Bens n&o alimentares VH 4,5 57 4,7 2,3 53 6,1 55 55 72 6,9
Vendas de Autombveis Ligeiros de Passageiros** VH 2,7 55 59 8,5 -9,9 -5,9 8,3 -9,3 -10,7 -1,6 -39
Importac&o de Bens de Consumo*** VH 4,5 2,6 54 2,6 7,1 8,2 12,1 7,7 4,8 4,2

transporte.
Fontes:INEe ACAP
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*Indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de
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Investimento
Os dados disponiveis para o investimento no trimestre termi- Figura 2.8. Bens de Equipamento
nado em maio, mostram que, em termos médios homélogos: (VH, MM3)

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros diminuiram ~ *° %
0,7% (-1,6 p.p. face ao 1.° trimestre de 2019) acompa- iz 20
nhadas pelo aumento de 12% na venda de veiculos co- s
merciais pesados, superior em 1,9 p.p. quando compa- 0 15
rado com o trimestre terminado em marco; 5 .

e asvendas de cimento registaram uma varia¢éo de 19,6% Z |
(22,2% no 1.° trimestre). o °

Figura 2.7. Vendas de Cilr_nen_to e de Veiculos Comerciais B L i u L neeee g s s

igeiros 53t 5 53 3555335 5535355353555
(VH, MM3) ’ S In: VorNeZ. Ind. (I\/Tercj\lac?onal, Be:sln;.) ’ S

251 70 Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte, eixo dta.)

20 1 €0 Fonte: INE.
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. .  No que diz respeito aos dados para o trimestre terminado

. o E&m abril, estes mostram que, em termos médios homolo-

. . ,, 9os:

5 10 e olindice de Volume de Neg6cios da Indistria de Bens de
10 4 0 Investimento para o mercado nacional registou uma va-
a5 10 riacdo de 0,9% (2,7% no 1.° trimestre de 2019);
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Vendas de Cimento (Nacional) s Vendas de Vefculos Comerciais Ligeiros (eixo dta.) ceto material de transporte cresceram 17,4% (+1,6 p.p.
Fonte: ACAP, Secil, Cimpor. gue no primeiro trimestre de 2019).
Figura 2.9. Indicador de FBCF e Componentes
O Indicador de Maquinas e Equipamentos do INE registou um (VH, MM3)
crescimento homélogo de 17,6% no trimestre terminado em 1 [ 1o
abril, o que representa um aumento de 1,6 p.p. face ao regis- 14 [
tado no 1.° trimestre de 2019. o re
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Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2018 2019 2019
Indicador Unidade 2018 3 3
m {2t § 3T | 4T g jan i fev | mar abr mai
FBC —CN Trimestrais VH Real 55 54 4.6 45 74 78
daqual, FBCF VH Real 45 45 46 50 4,1 n7 : :
Indicador de FBCF VH/mm3 42 46 46 40 38 B0 6,9 79 B0 4,0
Vendas de Cimento VH 43 -11 8,0 35 6,5 222 59 95 316 14,6 44
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH 22 -0,2 6,3 54 -2,1 09 20,8 -6,4 71 6,9 -0,7
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH -4,7 0,9 14 -3,7 -3,8 01 -2 357 212 -8,2 26,3
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE 6,8 49 44 35 ue6 57 79 6,1 -71 -8,6 -12,0
Licencgas de Construcado de fogos VH 43,1 32,7 474 354 56,5 29,6 57,1 26,5 »5 -196
Importacées de Bens de Capital™ VH 84 6,9 94 49 n8 157 B7 A 63 85
indice Vol. Negécios do CG de Bens de Inv.** VH 1“1 20,3 0,7 nz 6,3 27 4,0 28 15 -14

*no Comeércio por Grosso;** excepto M aterial de Transporte; **para o Mercado Nacional.
Fonte: INE,CIMPOR, SECILe ACAP.
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Contas Externas

Em termos médios homologos nominais, os dados relativos
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para
o trimestre terminado em abril, apontam para um aumento
das exportag6es de 4,4% e um aumento das importagdes em
11,3% (4,8% e 12,6%, respetivamente, no 1.° trimestre de

2019).
Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

Também para o trimestre terminado em abril, e em termos

médios homdélogos nominais:

e acomponente extracomunitéria das exportagdes cresceu
3% (+3,2 p.p. que no 1.° trimestre de 2019). Ja as expor-
tagcbes para o mercado intracomunitario aumentaram
4,9%, que compara com o crescimento de 6,3% regis-
tado no trimestre terminado em margo de 2019;

e nas importagbes de bens, o mercado intracomunitario
aumentou 10,9%, enquanto o mercado extracomunitario
registou um crescimento de 12,6% (11,6% e 16% no 1.°
trimestre de 2019, respetivamente);

e a taxa de cobertura do comércio internacional de bens
situa-se atualmente em 74,4% (79,9% em igual periodo
de 2018).

No trimestre terminado em maio de 2019, as opinides sobre
a procura externa na inddstria e a carteira de encomendas da
industria transformadora dos paises clientes registaram uma

deteriorac@o em relagdo ao 1.° trimestre.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida & Indistria
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Fonte: INE.

Até abril de 2019, o saldo acumulado da balanga corrente
foi de -1 582 milhdes de euros, o que representa uma dimi-
nuicdo de 860 milhdes de euros, em termos homologos.
Este resultado traduz, uma deterioracdo da balanca de
bens que € contrariada pela ligeira melhoria das restantes
balancas.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composic¢éo do saldo
(em milhdes de euros)
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Fonte: BdP.

No mesmo periodo, a balanca corrente e de capital apre-
sentou uma necessidade de financiamento de 1 179 mi-
Ihdes de euros. Desta feita, a referida balanga, registou uma
deterioracéo de 889 milhdes de euros, em termos homalo-
gos.

2018 2019 2018 2019
Indicador Unidade 2018 7
g 2T 3T 4T g dez jan | fev mar | abr
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 37 45 6,8 29 0,6 34 - -
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real 49 50 73 35 38 94 - - - - -
Saldo de Bens e Servigos* %PIB 0,2 0,7 08 0,7 0,2 -0,3 - - - - -
Capacidade de financiamento da economia* %PIB 0,2 11 08 0,6 0,2 -0,2 - - - - -
Saidas de Bens VH nom 53 31 10,8 6,0 16 438 73 4,1 5,6 4.6 32
Entradas de Bens VHnom 8,0 6,6 95 72 85 26 7,0 usg 18 13 10,9
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre. Fonte: INE.
2018 2019 2018 2019
Indicador Unidade 2018 Dif.
o 2T 3T 4T o jan-abr jan-abr
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros 903 -78 -1600 2140 440 -1231 -290 -1179 -889
Saldo Balanga de Bens -14707 | -3075 -3498 -3554 -4 580 -4 320 -4133 -5759 -1626
Saldo Balanga de Servigos 16718 2563 4195 5995 3965 2595 3761 3824 62
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios -5701 -379 -3233 -1594 -495 -492 -999 -644 355
Saldo Balanca de Rendimentos Secundarios 2459 483 533 641 803 626 649 998 349

Fonte:BdP.
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Mercado de Trabalho

As estimativas do Instituto Nacional de estatistica apontam
para que a taxa de desemprego no més de maio se situe nos
6,6% pelo segundo més consecutivo. Tal evolugéo resulta de
um aumento homélogo do emprego de 0,8% (+1% em abiril),
enquanto o desemprego caiu 6,6% (tinha caido 7,7% no més
passado).

Figura 2.13. Taxa de desemprego e Emprego
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Fonte: INE.

Jé os dados do IEFP indicam que, no final de maio, encontra-
vam-se inscritos nos centros de emprego cerca de 305 mil
pessoas, o que afigura uma quebra de 12,9% face ao periodo
homologo. Ja o desemprego inscrito ao longo do més ascen-
deu aos cerca de 38,2 mil pedidos, uma redugdo homdloga
de 0,8%.

Figura 2.14. Desemprego
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Também em maio, o nimero de ofertas de emprego fixou-
se nas cerca de 18,8 mil, menos 2,1% do que um ano antes,
enquanto as colocagdes contrairam 3,2%, para cerca de 7,9
mil.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocac8es
(MM3, VH)
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Fonte: IEFP.

No final de abril, estima-se que cerca de 1,4 milhdes de tra-
balhadores se encontrem abrangidos por Instrumentos de
Regulagdo Coletiva de Trabalho, uma quebra de cerca de
13,3% face ao periodo homologo. Ja o aumento das remu-
neracBes médias implicitas ficou proximo dos 2,3%, acele-
rando 0,1 p.p. face a margo.

Figura 2.16. Contratacéo Coletiva
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Fonte: IEFP. Fonte: MSESS, estimativas GPEARI.
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
2018 2019 2019
Indicador Unidade | 2018 - ;
1T | 2T 3T a7 iT jan fev mar abr mai
Taxa de Desemprego* % 7,0 7,9 6,7 6,7 6,7 6,8 6,6 6,5 6,5 6,6
Emprego Total* VH 2,3 3,2 2,4 2,1 1,6 15 1,4 1,3 1,2 1,0
Desemprego Registado (f.p.) VH -16,0 | -166 -205 -175 -160 | -151 | -156 -15,3 -15,1 -14,6 -12,9
Desempregados Inscritos (I.p.) VH -6,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,9 -0,4 -7,3 -5,7 -0,8
Ofertas de Emprego (l.p.) VH -8,7 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -5,9 -0,7 -19,6 -47 55
Contratag&o Coletiva VH 2,2 1,8 1,9 2,1 2,2 2,2 2,1 2,2 2,2 2,3
indice do Custo do Trabalho* - Portugal| ~VH 3,0 -1,4 11 1,6 10,3 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH 25 2,3 2,6 2,6 2,3 2,4 - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquerito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas M ensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistragdo P ublica, Educagéo,
Saude e Outras Atividades; f.p. - no fim do periodo; I.p.ao longo do periodo.

Fontes: INE, IEFP,MTSS e Eurostat
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Precos

Em maio, o indice de Pregos no Consumidor (IPC) cresceu,
em termos homologos, 0,4%, desacelerando 0,3 p.p. face a
abril. Em termos médios homologos dos ultimos 12 meses, 0
IPC cresceu 1%, o mesmo valor dos Ultimos trés meses.

Figura 2.17. Taxa de Variagao do IPC
(VH, %)
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Fonte: INE.

O IPC dos bens estagnou — tinha crescido 0,1% em abril -,
enquanto o IPC dos servicos aumentou 1% (0,8 p.p. abaixo
do valor do més passado).

Ja o IPC excluindo produtos energéticos e alimentares nao

transformados (IPC subjacente), desacelerou 0,4 p.p. para

0,5%, pelo que o diferencial face ao IPC total diminuiu.
Figura 2.18. Taxa de Variacdo do IPC (Subjacente e

Energéticos)
(MM12, VH, %)
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Fonte: INE.

Quadro 2.6. Indicadores de Pre¢cos

As classes mais dinamicas do IPC foram a das Bebidas Al-
coodlicas (crescimento de 2%) e a de Bens e Servigos Diver-
sos (crescimento de 1,9%). Por sua vez, as categorias de
Comunicag0es e Vestuario, quedas de 3,4% e 3,1%, respe-
tivamente, foram as que desceram mais.

O indice Harmonizado de Pregos no Consumidor registou,
em Portugal, uma variacdo homoéloga de 0,3% (0,6 p.p.
abaixo do valor de abril), enquanto a zona euro apresentou
uma variacao de 1,2%, levando a que o diferencial entre as
duas se fixasse nos 0,9 p.p..

Em maio, o indice de Pregos na Producéo Industrial (IPPI)
cresceu, em termos homélogos, 0,9%, desacelerando 1 p.p.
face a abril.

Figura 2.19. Taxa de Variacéo do IPPI

(VH, %)
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Fonte: INE.

Ao nivel das secg¢8es industriais para as quais existem da-
dos, o IPPI da Industria Transformadora registou um au-
mento de 1,6% (menos 0,4 p.p. que em abril) e o da Indus-
tria de eletricidade, gas, vapor, agua quente e fria e ar frio
caiu 5,9% (tinha crescido 2% em abiril).

Relativamente aos grandes agrupamentos industriais, os
Bens de Consumo ndo duradouros apresentaram a evolu-
¢d0 menos positiva, com uma variacdo marginal de 0,3%;
enguanto o agrupamento de Energia apresentou o maior
aumento (1,9%). Com efeito, excluindo o efeito da Energia,
o IPPI teria estagnado no més de maio.

Indicador Unidade | 2018 2?18 - 2019 -
set out nov dez jan fev mar abr mai
indice de Pregos no Consumidor VC 1,1 -0,1 -0,4 -0,2 -1,2 -0,2 1,8 0,6 0,1
indice de Pregos no Consumidor VH 1,0 14 1,0 0,9 0,7 0,5 0,9 0,8 0,8 04
indice de Precos no Consumidor VM12 1,2 1,1 1,1 1,0 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0
IPC - Bens VH 0,5 0,9 0,8 04 0,1 -0,3 0,5 0,7 0,1 0,0
IPC - Servigos “ 1,7 2,2 1,3 15 1,6 1,6 1,6 1,1 18 1,0
IPC Subjacente* “ 0,7 0,9 04 0,5 0,6 0,8 1,0 0,7 0,8 0,5
indice de Precos na Producéo industrial VH 2,7 4,1 4,1 2,9 21 1,0 0,8 1,6 2,0 0,9
HPC “ 1,2 18 0,8 0,9 0,6 0,6 0,9 0,8 0,9 0,3
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. -0,6 -0,3 -1,5 -1,0 -0,9 -0,8 -0,6 -0,6 -0,8 -0,9
*|P C subjacente exclui os bens alimentares néo transformados e energéticos.

Fontes: INE
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

No periodo mais recente, assistiu-se a um comportamento
positivo dos indices bolsistas internacionais. Para esta situa-
¢do contribuiu a expectativa de uma politica monetéria aco-
modaticia para a generalidade dos paises. Assim, a 26 de ju-
nho de 2019, e face ao final de maio, os indices Dow Jones e
Euro Stoxx50 valorizaram 7% e 6%, respetivamente.

Figura 2.20. indices Bolsistas
(junho 2017=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para junho, o valor é do dia 26.

O indice PSI-20 também evoluiu favoravelmente, culminando
num ganho cerca de 7% no 1.° semestre de 2019.

Em abril de 2019, a taxa de variagdo anual dos empréstimos
ao sector privado néo financeiro foi de -0,1% em termos anu-
ais (igual ao més anterior).

Mas, enquanto foi registado uma melhoria do crédito atribuido
as empresas ndo financeiras; os empréstimos destinados as
familias recuaram ligeiramente.

GPEARI|GEE

Figura 2.21. Empréstimos ao Sector Privado
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particulares sociedades nao financeiras

Fonte: Banco de Portugal.

A evolucao descendente do crédito aos particulares deveu-
se ao abrandamento da vertente do consumo, apresen-
tando um crescimento menos robusto; enquanto o crédito
para habitagdo manteve-se estavel.

Em abril de 2019, as taxas de juro das opera¢des do crédito
subiram ligeiramente, para 2,43% para as empresas. Pelo
contréario, as taxas de juro do segmento do consumo e ou-
tros fins diminuiram; enquanto na habitagdo a taxa de juro
manteve-se inalterada.

Figura 2.22. Taxas de Juro de Empréstimos a
Particulares e Empresas
(em %)
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Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade 2018 2(318 208
set out | nov dez jan fev mar | abr i mai

Yield OT DanosPT* % 17 19 19 18 17 16 15 13 11 08
Yield OT 10— Spread Portugal face a Alemanha* pb. 48 U1 149 152 us us 130 13 m 102
PSI20* VC -2,2 -12 -6,1 -2,3 -3,7 8,4 11 04 35 -6,4
Empréstimos a particulares: - para habitag&o var+ -1 -08 -08 -08 -11 -10 -10 -10 -10

- para consumo var 9,9 n1 20 108 9,9 9,4 95 8,7 8,3
Empréstimos a empresas var 03 -0.2 -0,7 03 03 -13 -0,6 -05 -0.2
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % 11 1 11 i mn 12 12 1B 113
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 246 2,51 2,49 2/48 2,46 245 244 2,42 243

*Fimde periodo; * Variacdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual séo calculadas combase narelagdo entre saldos de empréstimos bancérios emfim de més, ajustados de operacdes de titularizagéo, e

transac6es mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificacdes, de abatimentos ao activo e de reavaliac6es cambiais e de preco.

Fontes: IGCP, CMVM e BdP
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Financas Publicas

Até maio de 2019, a execucdo orcamental das Administracdes Publicas registou um saldo orcamental de -637 milhdes de
euros, o que compara com o saldo de -2.210 milhoes de euros registado no periodo homologo. Concomitantemente, o défice
diminuiu 621 milhdes de euros face ao més anterior!. Para o aumento do saldo, em termos homologos, contribuiu o cresci-
mento de 6,5% da receita efetiva, que mais do que compensou 0 aumento da despesa efetiva de 1,2%. A evolucdo da receita
resultou sobretudo do crescimento da Receita fiscal (5,3%), assim como do das Contribui¢Ges para a seguranga social (6,8%)2.
Do lado da despesa, registou-se uma diminui¢do dos encargos com Juros e outros encargos (efeito base decorrente de pa-
gamentos efetuados em 2018 relativo a swaps) e da aquisicdo de bens e servigos, como resultado da regularizacéo de dividas
vencidas por parte do SNS em 2018. O saldo primario atingiu 3.001 milhdes de euros.

Por subsectores, a Administragédo Central apresentou um saldo negativo de -2.708 milhdes de euros, a Administracéo Regional
e Local apresentou um excedente de 246 milhdes de euros e a Seguranca Social obteve um saldo de 1.824 milhdes de euros.

Estado

O subsector Estado registou até maio um saldo negativo de Dentro dos impostos diretos, de destacar as receitas com IRS
3.703 milhdes de euros, valor que representa uma melhoria de e com IRC que cresceram 7,5% e 10,9%, respetivamente. Re-
514 milhdes face ao periodo homélogo. Por sua vez, o saldo lativamente aos impostos indiretos, destaque para a execucao
primério cifrou-se em -332 milh&es de euros. do IVA (9,1%) e para o ISP (14,0%).

Para esta variacao, contribuiu um crescimento da receita efetiva Relativamente a despesa efetiva, encontra-se o aumento de
(9,5%) superior ao aumento da despesa efetiva (4,9%). 6,4% em Juros e outros encargos devido, sobretudo, ao au-

A evolugdo da receita efetiva resultou de um aumento significa- Mento dos juros associaQos aos Certificados de Aforro e qo
tivos da Receita fiscal do Estado (9,8%), com crescimentos de 1€Souro (16,1%) e a ObrigagGes do Tesouro (6,2%)°. Adicio-

7,9% nos impostos diretos e de 10,5% nos impostos indiretos.  Nalmente, as Despesas com pessoal aumentaram 2,6% como
resultado, em parte, do processo de descongelamento de car-

Quadro 2.8. Receita fiscal do Estado reiras iniciado em 2018. Por Ultimo, de referir o aumento das

2018 | : 2019 Transferéncias Correntes (15,9%) para o qual concorreu a
. mérau e contribuicao financeira para a Unido Europeia.
1076 euros execugdo | VHA (%) Figura 2.23. Execucgdo orcamental do Estado
(%)
Receita Fiscal 14019 15394 33,7 9,8 (VHA, em %)
Impostos diretos 3929 4240 21,5 7.9 154
RS 3353 3603 27,9 75 10 1
IRC 567 628 9,9 10,9 5
Outros 10 9 2,0 -10.3 72 T -
Impostos indiretos 10 090 11154 43,0 10,5 10 4
VA 6944 7574 43,3 9,1 15 4
ISP 1360 1551 42,6 14,0 20 A
Imp. de selo 647 715 42,4 10,4 -25 A
Imp. s/ tabaco 455 612 45,4 34,5 -30 -
ISV 321 324 40,4 0,9 -35 ; ® n @ e om om o m o9 9 8 9 q
uc 157 175 44,3 11,1 = = S = = = = = = = =
IABA 98 98 33,1 -0,8 g Ege & 8 3 & 8 5 8 g ® E
Outros 107 106 37,9 -0,5
Fonte: DGO. Despesa corrente primaria Receita fiscal
Fonte: DGO.
Quadro 2.9. Execucdo Orcamental do Estado
2018 | 2019 2018 | 2019 2018 2019
jan a mai jan a mai fev mar abr mai
1076 euros grau de execucao (%) VHA (%)
Receita Efetiva 15 757 17 252 33,5 34,5 12,4 9,5 4,1 9,5
Receita corrente 15 738 17 219 33,6 34,6 12,4 9,3 3,9 9,4
Impostos diretos 3929 4 240 21,5 21,5 8,5 6,1 3,1 7,9
Impostos indiretos 10 090 11 154 40,5 43,0 16,6 12,7 9,9 10,5
Despesa Efetiva 19 974 20 955 38,1 37,8 6,1 5,9 53 4,9
Despesa corrente primaria 16 233 16 864 33,5 34,6 8,5 12,7 53 3,9
Despesa corrente 19 402 20 236 38,6 39,0 6,5 5,0 4,7 4,3
Despesa com pessoal 3392 3481 37,0 37,5 3,3 2,8 3,0 2,6
Aquisicao bens e servigcos 310 304 20,0 22,7 -13,7 -3,7 0,0 -2,0
Subsidios 22 25 17,6 20,6 -47,0 2,4 7,9 13,3
Juros 3170 3371 43,6 45,5 5,8 6,4 6,3 6,4
Transferéncias corr. p/ AP 11 165 11 646 39,9 39,4 6,2 4,0 4,3 4,3
Saldo Global -4 217 -3703 - - - - - -
Saldo Primario -1047 -332 - - - - - -

Fonte: DGO.

1 Exceto se for referido o contrario, os valores indicados foram apurados numa base de caixa.
2 Exceto se for referido o contrario, as variagdes em percentagem referem-se ao periodo homologo do ano anterior.
3 Refira-se que a despesa com juros se encontra influenciada pelo pagamento integral antecipado do empréstimo do FMI no ambito do PAEF.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluindo
as Empresas Publicas Reclassificadas (EPR)

A execucao orgcamental dos SFA (incluindo o SNS e as EPR)
apresentou um saldo de 995 milhdes de euros. Este saldo
representa um aumento de 1012 milhdes de euros relativa-
mente ao periodo homélogo.

Dentro da receita efetiva, cujo crescimento foi de 4,5%, des-
taca-se positivamente o crescimento das Taxas, multas e ou-
tras penalidades em 8,2%?* e Transferéncias Correntes pro-
venientes da AC (4,8%) e negativamente as Contribuicbes
para Seguranc¢a Social, CGA e ADSE com uma redugéo de
-0,8%, bem como as Transferéncias Correntes provenientes
da UE (-16,8%). Quanto a despesa, registou-se uma redugdo
significativa de 66,8% com Juros e outros encargos (resul-
tado do efeito base proveniente dos pagamentos de 2018
pelos Metropolitanos de Lisboa e do Porto no ambito do
acordo judicial relativo aos swaps), bem como da Aquisi¢ao
de bens e servigos (-6,7%) devido ao efeito base, como re-
sultado do pagamento de dividas vencidas por parte do SNS.

As EPR contribuiram para o saldo global dos SFA com um
saldo de 35 milhdes de euros, o qual compara com um saldo
negativo de -910 milhdes de euros no periodo homdlogo.
Neste dmbito, de destacar a melhoria do saldo do Metropoli-
tano de Lisboa E.P.E. em 275 milhdes de euros e da Infra-
estruturas de Portugal S.A. em 129 milhdes de euros.

Servico Nacional de Saude (SNS)

A execucdo orcamental do SNS até maio (6tica dos compro-
missos) registou um défice de 228 milhdes de euros, repre-
sentando uma deterioracé@o de cerca de 105 milhdes de eu-
ros face a execucdo do periodo homologo de 2018.

GPEARI|GEE

A receita total efetiva atingiu 3.976 milhdes de euros. Tal re-
presenta um crescimento de 2,9%, estando na base desta
evolugdo um crescimento de 3,1% das Transferéncias do
OE.

A despesa efetiva (compromissos de despesa assumidos) foi
de 4.204 milhdes de euros (crescimento de 5,4%), apoiada
por um crescimento de 6,4% das Despesas com o pessoal e
por um crescimento de 4,8% da Despesa com a aquisi¢do
de bens e servigos.

A tendéncia de decréscimo das receitas de capital, iniciada
em meados de 2018, abrandou substancialmente nos dois
ultimos meses, diminuindo apenas 1,3% em maio. Por sua
vez, as Despesas de capital registaram um crescimento de
5,6% nesse més, tendo vindo a registar aumentos desde ja-
neiro de 2018 — excetuando abril deste ano (-13,6%).

Caixa Geral de Aposentacoes (CGA)

O saldo da execugédo orcamental da CGA até maio foi de 218
milhdes de euros. Este resultado representa uma melhoria
de 162 milhdes de euros em termos homaélogos.

Para este resultado contribuiu uma receita efetiva de 3.707
milhdes de euros, que registou um aumento de 2,4% relati-
vamente ao periodo homologo. Na evolugéo da receita des-
taca-se o crescimento de 4,8% das receitas com origem nas
Transferéncias do OE que, novamente, mais que compen-
sou a reducao de 0,8% das Contribui¢cdes para a CGA.

Para esta melhoria significativa do saldo contribuiu, também,
areducdo de 2,1% da despesa efetiva que se fixou em 3.489
milhdes de euros, continuando a refletir uma reducao da des-
pesa com pensoes (-2,2%).

Quadro 2.10. Execugdo Or¢camental dos Servigos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas PUblicas Reclassificadas
2018 2019 2018 2019
jan amai janamai
o Grau d~e 5 Grau de
10° euros exe((:;ﬂ;;ao VHA (%) 10° euros execugao (%) VHA (%)
Receita Efetiva 1759 12 289 34,6 45 3491 3905 32,3 19
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 1455 1443 37,2 -0,8 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P Ublicas 7045 7 404 40,1 51 338 423 40,2 251
Despesa Efetiva 1776 11294 32,6 -4,1 4401 3870 312 -12,1
Despesacom pessoal 2546 2685 35,3 55 1446 1553 36,9 74
Aquisicdo de bens e servicos 3287 3067 36,3 -6,7 1598 1276 33,8 -20,2
Transferéncias correntes 4 195 4086 34,1 -2,6 31 25 30,8 -94
Saldo Global -7 995 - - -910 35 - -
Fonte: DGO.
Quadro 2.11. Execug¢do Financeira do SNS e Orgcamental da CGA
Servigo Nacional de Saude Caixa Geral de Aposentacdes
2018 | 2019 2018 2019
jan a mai jan a mai
Grau de Grau de
10° euros VHA (%) | execucgéo 10° euros VHA (%) | execugéo
(%) (%)
Receita Efetiva 3864 3976 29 39,3 Receita Efetiva 3621 3707 2,4 37,0
Receita fiscal 63 61 -3,7 53,6 Contribui¢des p/ a CGA 1452 1440 -0,8 37,1
Outra receita corrente 379 3908 3,0 39,5 Quotas e contribuicdes 1412 1398 -1,0 37,1
Receita de capital 8 7 -1,3 6,6 Transferéncias correntes do OE 1884 1974 4,8 37,0
Despesa Efetiva 3987 4204 54 41,2 Comparticipagéo do OE 1780 1845 37 37,0
Despesa com pessoal 1663 1769 6,4 42,6 Compensagéao por pagamento de pensdes 104 129 24,6 39,1
Aquisi¢&o de bens e servicos 2248 2 356 4,8 40,9 Despesa Efetiva 3565 3489 -2,1 34,6
Despesa de capital 29 30 5,6 17,4 Pensdes 3485 3410 -2,2 34,6
Saldo Global - 123 - 228 - Saldo Global 56 218

Fontes: Administragédo Central do Sistema de Saude e DGO.

1 Explicado sobretudo pela alteragéo de contabilizagdo das taxas de justica apuradas pelo IGFEJ.
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Seguranca Social

A execucdo orcamental do subsector da Seguranca Social
até maio traduziu-se num saldo global de 1.824 milhdes de
euros, representado uma melhoria do saldo, em termos ho-
moélogos, de cerca de 336 milhdes de euros e de cerca de
226 milhdes de euros relativamente ao més anterior.

A melhoria do saldo reflete um crescimento da receita efetiva
de 7,7%, superior em 2,3 p.p. ao crescimento da despesa
(5,3%).

A receita efetiva atingiu em maio o montante de 11.791 mi-
Ihdes de euros, apoiada no crescimento de 8,6% das recei-
tas com origem em Contribui¢Bes e quotizacdes, juntamente
com um crescimento de 5,7% das Transferéncias correntes
da Administracdo Central.

A despesa, por sua vez, fixou-se em 9.967 milhdes de euros.
Para esta evolucao tera contribuido o aumento de 5,1% da
Despesa com pensdes e 0 aumento de 7,1% da Despesa
com prestacdes e agéo social (excluindo prestacdes de de-
semprego). A Despesa com o subsidio de desemprego e
apoio ao emprego voltou a diminuir 5,8%, mantendo a ten-
déncia iniciada em 2014, apenas interrompida em janeiro
deste ano, em funcdo da evolucdo da economia e do mer-
cado de trabalho.

Figura 2.25. Despesa em Pensfes da Seg. Social
(VHA, em %)

5

-10 A1

-15

-20 J
[ee] [ce) 0 e} [ce) [ee] [ee] [ee) [} (2] [« ()] [«
by fad d hl o o g g g d d g d
8 5§ 3 § 3 2 32 B 5§ 3 = & B
£ = < 7] o = S £, w— = ] e
Velhice Sobrevivéncia Invalidez
Fonte: DGO.

Figura 2.26. Niumero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Figura 2.24. Execucédo Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Quadro 2.12. Execucdo Orgcamental da Seguranca Social
Seguranca Social
2018 | 2019
jan a maio
10° euros VHA Grau~de
execugdo (%)
Receita Efetiva 10.950 11.791 7,7 40,0
Contribuigdes e quotizagdes 6.585 7.149 8,6 40,2
Transferéncias correntes da Administragédo Central * 3.490 3.688 57 40,8
Despesa Efetiva 9.462 9.967 53 35,8
Pensdes 5.829 6.125 51 35,2
Pensdes de velhice do reg. subst. bancario 200 196 -2,2 425
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 549 517 -5,8 42,8
Prestac@es e acdo social 1.911 2.047 7,1 39,0
Saldo Global 1.488 1.824 - -
Fonte: DGO.
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Administracdao Regional

A Administracdo Regional registou, até maio, um saldo or-
camental de -43 milhdes de euros (-60 milhdes referentes
a R.A. da Madeira e 17 milhdes a R.A. dos Agores), o que
representa uma deterioracdo de 12 milhdes de euros face
ao mesmo periodo do ano anterior.

Para a evolugéo do saldo contribuiu 0 aumento da despesa
efetiva de 1,6%, designadamente o aumento da Despesa
com pessoal de 2,5% e de Juros e outros encargos de
27,4%. A contrapor, encontra-se a Aquisicdo de bens e ser-
vicos que diminuiu -5,5%.

Por outro lado, a receita efetiva aumentou 0,4%, aumento
para o qual contribuiu a reducdo das Transferéncias cor-
rentes e de capital provenientes da Unido Europeia (-15,9%
e -33%, respetivamente), compensada pelo aumento da re-
ceita fiscal em 4,8%.

Figura 2.27. Execugdo Orcamental da Administracdo
Regional

(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
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Administracao Local

A execucéo or¢gamental do subsector da Administracdo Lo-
cal apresentou um saldo de 289 milhdes de euros, o que
representa uma reducéo de 278 milh8es de euros face ao
registado no periodo homologo.

Para este resultado contribuiu o decréscimo da Receita fis-
cal, designadamente a receita IMI (-590 milhdes de euros)
devido ao diferente padréo intra-anual. A contrapor, regis-
tou-se um aumento da Receita de Capital (306 milhdes de
euros) devido, em parte, a venda de terrenos da Camara
Municipal de Lisboa. Adicionalmente as Tranferéncias Cor-
rentes da AC aumentaram 5,2%.

Na despesa efetiva destaca-se o crescimento das Despe-
sas com Pessoal (8,0%), bem como a Aquisicédo e bens e
servicos (3,5%). Por fim, a Aquisi¢éo de bens de capital au-
mentou 11,1%.

Figura 2.28. Execugédo Orcamental da Administragdo
Local

(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Quadro 2.13. Execucdo Orcamental das Administragdes Local e Regional

Administracdo Regional Administracdo Local
2018 2019 2018 2019
jan a mai jan a mai
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Efetiva 966 970 0,4 3147 3018 -4,1
Impostos 519 543 4,8 1296 745 -42,5
Transferéncias correntes 231 238 3,0 1078 1133 51
Despesa Efetiva 997 1013 1,6 2 580 2729 5,8
Pessoal 378 388 25 875 944 8,0
Aquisicéo de bens e servigos 258 244 -5,5 801 830 3,5
Transferéncias correntes 86 85 -0,8 258 271 5,2
Investimento 38 52 37,2 426 474 11,1
Saldo global -31 - 43 - 567 289 -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida Publica das Administracées Publicas Quadro 2.16. Pagamentos em Atraso
(é6tica de Maastricht) (milnGes de euros)
2018 dez 2019 abr 2019 mai
Em maio de 2019, a divida publica atingiu 252.515 milhdes de |administragses Pablicas 708 822 857
euros, o que representa um aumento de 180 milhdes de euros |Por subsector:
face ao més anterior e de mais 7.609 milh6es de euros que | Administragdo Central (excl. satde) 18 23 25
no final de 2018. SNS 2 3 8
. L. L. L. N Hospitais EPE 484 587 627
Porém, a divida liquida de depdsitos das administracGes Empresas Piblicas Reclassificadas 12 18 18
publicas aumentou 1.098 milhdes de euros face ao final do Administrag&o Regional 100 108 104
ano anterior, dado que os depdsitos detidos pelas AP au- Administraco Local 02 a3 77
mentaram 6.511 milhdes de euros no periodo em analise, Seguranca Social 0 0
atingindo 23.136 milhdes de euros no final de maio. Outras Entidades 0 0
Quadro 2.14. Divida das Administragées Publicas Bmpresas pblicas ndo reclassificadas 0 0
(milhdes de euros) Adm. Piblicas e outras entidades 708 822 858
Fonte: DGO.

2018 dez 2019 abr 2019 mai
Administrag@es Pablicas 244 906 252 335 252515

Divida Direta do Estado

Por subsector:

Administrag&o Central 251419 | 259512 : Em maio, a divida direta do Estado atingiu 252.257 milhes

Administragao Regional e Local 10239 | 10110 de euros, mais 56 milhdes de euros que no final do més an-
Seguranca Social 2 1 terior. A divida apds cobertura cambial fixou-se em 251.608
Consolidaggo entre subsectores 16754 1 17269 milhdes de euros. No periodo em apreco, o stock de OT au-

por memornia: mentou 1.250 milhdes de euros e de Certificados de Te-
Depésitos da Administragdo Central 12238 | 17257 souro 69 milhdes de euros. Em sentido oposto, o saldo de
Dep6sitos das Administragdes Publicas 16 625 22 407 23136

BT diminuiu 1.337 milhdes de euros.
Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.17. Movimento da Divida Direta do Estado

Divida ndo Financeira das Administracées Pu- (milhes de euros)
blicaS 30/abr/19 2019 mai 31/mai/19
Saldo Emissdes Anmortiz. Outros Saldo
A divida ndo financeira das Administrag6es Publicas atingiu | Transacionavel 160 965 3763 3679 -149 | 160901
|h~ d . . 49 8 |h~ d da qual: Bilhetes do Tesouro 14 261 1540 2877 0 12924
2120 milnoes dae euros em malo, r:nals ' ] milnoes ae eu- da qual: Obrigagdes Tesouro 132 377 2224 802 -172 133 627
ros do que no més anterior e mais 357 milhdes de euros  |nao Transacionavel 39608 a74 353 0| 39720
qUe em fina| de 2018 A Variagéo mensa' resu|t0u dO au- da qual: Cert.Aforro e do Tesouro 28 686 369 284 0 28771
, . ~ . . .. ~ da qual: CEDIC e CEDIM 6 769 48 46 0 6770
mento da dI.VIda nao financeira dg Administracdo Centrgl € |nro do Alustamento Econémico o1 608 . o o | s1e0s
Local (64 milhdes de euros e 9 milhdes de euros, respetiva-  |rom 252201 | 4237 4032 -149| 252257
mente) parcialmente compensada pela diminuigdo da di- ~ Fonte: IGCP.

vida na Administra¢@o Regional (em 24 milhdes de euros).

L I . Emissoes e Amortizacoes de Divida
Quadro 2.15. Divida néo Financeira das AP

(milhdes de euros) No dia 12 de junho, Portugal realizou dois leildes de OT,
2018dez | 2019abr | 2019 mai tendo colocado em ambos 625 milhdes de euros na fase
Administragdes Publicas 1764 2071 2120 competitiva. A taxa de colocagdo da OT a 10 anos foi de
Por subsector: 0,639%; da OT a 15 anos foi de 1,052%.
Administracdo Central 553 671 735
Administragéo Regional 197 182 158 Relativamente aos leildes de BT, realizados no dia 19 de ju-
Administracao Local 1013 1220 1229 nho, foram colocados na fase competitiva:
Foi‘:i‘”Dag‘?gSOC‘a' 0 0 0 « 1.000 milhdes de euros com maturidade de 11 meses,

a uma taxa média de -0,395%; e
Os pagamentos em atraso das Administrag6es Publicas (di-
vidas por pagar ha mais de 90 dias) atingiram 857 milhdes
de euros em maio, ou seja, mais 36 milhdes que no més
anterior e mais 150 milh&es que no final de 2018. A variacéo
mensal resulta do acréscimo verificado na area da saude
(43,6 milhdes de euros), parcialmente compensado pela di-
minuicdo na Administracdo Local e Regional (5,8 milhdes
de euros e 3,8 milh8es de euros, respetivamente).

e 250 milhdes de euros a trés meses, a uma taxa média
de -0,425%.

26 BMEP N.° 062019 — Conjuntura Nacional



3. Comércio Internacional 1]
Evolugao global [2]

De acordo com os resultados preliminares recentemente di-
vulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos primeiros
quatro meses de 2019, as exportacBes de mercadorias cres-
ceram 4,4%, em termos homélogos, enquanto as importa-
¢Bes aumentaram 12,2% [1. Nesse periodo, o défice da ba-
lanca comercial de mercadorias (fob/cif) agravou-se 43,4%.
Excluindo os produtos energéticos, as exportacdes cresce-
ram 6,1% e as importagdes 12,7% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias
(%)

92,8 92,4 902
2 - 87.5 850 83,1

-
81,0 - - e
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19

@=Omes Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do
INE (Gltimas versées disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolucéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro a abril VH
Intra + Extra-UE T o g
(milhGes de Euros) 2018 | 2019 | VH Uttimos | Ultimos
i 3 meses 12 meses
Exportagdes (fob) 19 177 20014 4,4 4,4 4,7
Importacdes (cif) 23987 26 912 12,2 11,3 9,2
Saldo (fob-cif) -4 810 -6 898 43,4 38,8 25,7
Cobertura (fob/cif) 79,9 74,4 - - -
Sem energéticos:
Exportacdes (fob) 17 828 18 908 6,1 6,4 53
Importacdes (cif) 21191 23 880 12,7 11,2 8,9
Saldo (fob-cif) -3363 -4 973 47,9 35,5 26,4
Cobertura (fob/cif) 84,1 79,2 - - -
Extra-UE janeiro a abr?l . VH -
(milhdes de Euros) 2018 % 2019 ; VH Ultimos | Ultimos
3 meses 12 meses
Exportacdes (fob) 4 450 4477 0,6 3,0 -1,3
Importacdes (cif) 5 606 6 403 14,2 12,6 13,8
Saldo (fob-cif) -1156 -1926 66,6 54,3 95,3
Cobertura (fob/cif) 79,4 69,9 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(Gltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago COMuNitario com as exportagdées para 0s
Paises Terceiros. Importacées: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

GPEARI|GEE

Nos primeiros quatro meses de 2019, as exporta¢des repre-
sentaram 74,4% das importagdes, o que se traduziu num de-
créscimo de 5,5 p.p. na taxa de cobertura das importacdes
pelas exportacGes, face ao periodo homdlogo. Excluindo os
produtos energéticos, as exportagdes passaram a represen-
tar 79,2% das importagdes (-4,9 p.p. que em igual periodo do
ano transato).
Quadro 3.2. Balanca Comercial: més de abril

Valores em milhdes de Euros

janeiro a abril 2018 2019 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 19 177 20014 4,4
Importagdes (cif) 23987 26 912 12,2
Saldo (fob-cif) -4810 - 6898 43,4
Cobertura (fob/cif) 79,9 74,4 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 14 726 15 537 55
Importagdes (cif) 18 381 20510 11,6
Saldo (fob-cif) - 3654 -4972 36,1
Cobertura (fob/cif) 80,1 75,8 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 4 450 4477 0,6
Importagdes (cif) 5 606 6 403 14,2
Saldo (fob-cif) -1156 -1926 66,6
Cobertura (fob/cif) 79,4 69,9 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(dltimas versdes disponiveis adata da publicacdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Nota:

Exportacdes: somatério das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importacdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros quatro meses de 2019, o défice da balanca co-
mercial de mercadorias Intra UE agravou-se 36,1% em ter-
mos homologos, com as exportagdes de mercadorias a cres-
cerem 5,5% e as importag6es a aumentarem 11,6%. O défice
da balanca comercial de mercadorias Extra UE agravou-se
66,6% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolucdo Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhdes de Euros) 2018 | 2019 TVH 2018 | 2019 TVH
jan 5977 6864 14,8 4775 4973 41
fev 5608 6269 11,8 4608 4866 56
mar 6270 6978 11,3 4948 5176 46
abr 6132 6801 10,9 4845 4999 32
mai 6327 5175
jun 6868 5185
jul 6568 5319
ago 5728 4042
set 5937 4699
out 6772 5136
nov 6904 4867
dez 5944 4358
1° Trim 17855 20111 12,6 | 14332 15015 438
20 Trim 19326 15 205
30 Trim 18232 14 060
40 Trim 19 620 14 361

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE
(alitimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem para as nao assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

ExportagGes: somatério das exportagGes para 0 espago comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somat6rio das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importages provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informacédo mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°6/2015”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de abril de 2019 correspondem a uma verséo preliminar. Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nao respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE nao recebeu ainda infor-
magao) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor anual das operag6es intracomunitarias abaixo do qual os
operadores séo dispensados da declaracéo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 350 mil
euros para as importagdes da UE e 250 mil para as exportagdes para a UE, em 2018). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto
regular entre as declaragdes Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a |ES.

[3] Exportacdes: somatério das exportacdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importacdes: somatério das

importac6es com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros quatro meses de 2019, as exporta¢des de mer-
cadorias cresceram 4,4%, em termos homélogos. Excluindo
0os produtos energéticos, registou-se um crescimento de
6,1%.

Entre janeiro e abril de 2019, destaca-se o contributo positivo
dos produtos “Material de transporte terrestre e suas partes”
(2,7 p.p.), seguido do contributo dos “Quimicos” (1 p.p.) e dos
“Produtos acabados diversos” (0,7 p.p.). O “Material de trans-
porte terrestre e suas partes” é o grupo de produtos que maior
peso tem nas exportacdes de mercadorias (16,1%). Seguem-
se as “Maquinas e aparelhos e suas partes” (13,6%) e os
“Quimicos” (12,5%).

A Figura 3.2 apresenta o contributo dos diversos grupos de
produtos para o crescimento das exporta¢des no Ultimo ano a
terminar em abril de 2019.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contribuiu
positivamente para o crescimento das exportacdes de merca-
dorias (4,7%). Mais uma vez, os produtos relativos ao “Mate-
rial de transporte terrestre e suas partes” foram os que mais
contribuiram para este comportamento (2,6 p.p.), seguido dos
“Quimicos” e dos “Produtos acabados diversos” com um con-
tributo de (0,7 p.p.) e (0,6 p.p.), respetivamente.

De referir, ainda, os contributos da “Madeira, cortica e papel”,
“Agroalimentares” e “Minérios e metais”, para o crescimento
das exportagbes de mercadorias (contributos de 0,5 p.p.,
0,5 p.p. € 0,4 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-
tac6es por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2019 (Total: 4,7%)

=
3
g 081 o
E quimicos
E )
S CFrod. acab. diversos
agroalimentares madeira cort. papel
0.4 1 minérios e metais
téxteis e vestuario
Txs de var. homologa
20 -10 10 20
aeronavese -10
embarcagdes
calcado
energéticos
maquinas Sria:
0.4 Por meméria:

Material transp. terrestre: 20,7% TVH

Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.
Nota:

A dimenséo dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagées
no periodo em anélise.

Quadro 3.4. ExportacGes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

i

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos fan-abr Anual fan-abr Gltimos 12 meses ! jan-abr
VH contrib. VH contrib.
2018 2019 203 { 208 2018 2019 p.pl? p.pd
Total das Exportacées 19 177 20 014 100,0 100,0 100,0 100,0 4,7 4,7 4,4 4,4
Agro-alimentares 2236 2 355 18 2.3 17 18 4.2 0,5 53 0,6
Energéticos 1349 1106 104 6,9 7,0 55 -3,7 -0,3 -18,0 -13
Quimicos 2310 2503 2.6 23 2,0 25 6,1 0,7 84 10
M adeira, cortica e papel 1405 1509 8,1 7.6 73 75 73 0,5 74 0,5
Téxteis, vestuario e seus acessorios 1817 1824 9,2 9,3 9,5 9,1 10 0,1 04 0,0
Calgado, peles e couros 730 681 4,2 39 3.8 34 -39 -0,2 -6,7 -0,3
Minérios e metais 1870 1938 104 9,8 9,8 9,7 4,6 04 3,6 04
M aquinas e aparelhos e suas partes 2791 2730 u,7 13 14,6 13,6 -23 -0,3 22 -0,3
M aterial de transp. terrestre e suas partes 2710 3222 10,1 135 “1 16,1 20,7 2,6 18,9 2,7
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 148 201 05 0,7 0.8 10 7,1 -0,1 36,3 0,3
Produtos acabados diversos 1812 1945 8,0 95 94 9,7 6,2 0,6 74 0,7
Pormemoria:
Total sem energéticos 17 828 18 908 89,6 93,1 93,0 945 53 ] 4.9 6,1 5,6

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas versGes disponiveis a data da publicagdo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de
Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2019.

[2](mai 18-abr 19)/(mai I7-abr 18) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros quatro meses de 2019, as exportacdes para
a UE cresceram 5,5%, em termos homdlogos. As exporta-
¢Oes com destino aos paises da UE-15 registaram uma taxa
de variacdo homologa positiva de 5,4% enquanto as expor-
tacBes com destino aos Paises do Alargamento cresceram

GPEARI|GEE

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportagdes
para uma Selecdo de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2019

Taxas de variagdo homologa (%)

0, ~ e i H Brasil
7,4%. As e&portaqoes para palsg§ terce|r0§ reglstaram uma China
taxa de variacdo homologa positiva, mas inferior a das ex- ﬁ?&f’.ﬁ
portag@es Intra UE (0,6%) (Quadro 3.5). Reino Unido
Bélgica
~ . 1 Pai Bai
As exportacdes de mercadorias para Italia (1 p.p.) foram as e Erana
que registaram o maior contributo Intra UE-15 para o cres- Marrocos
cimento das exportagdes, seguidas das exportacdes para a AESZQEZ
Alemanha e Espanha (0,9 p.p. e 0,8 p.p., respetivamente). SSqitga
uecia
e . . ~ Polénia
No ultimo ano a terminar em abril de 2019, as exportagbes Austria
para os pafses Intra UE cresceram 6,7%, em termos homo- i
logos. As exportagBes para os paises da UE-15 registaram Turlgil.'i
uma taxa de variacdo homologa positiva de 6,2 %. As ex- -30 15 o 15 30
portacdes para Espanha (1,4 p.p.) e Italia (1,1 p.p.) foram
as que mais contribuiram para o crescimento das exporta- Contributos (p.p.)
¢bes. Entre os paises terceiros, destaca-se a variagdo ho- AEZ;S;! -06433
mologa positiva das exportagbes para a Turquia (33,4%), AChjrlr_a 022
, ;. , rgelia - 0,07
Canada (27%) e México (20,7%). No mesmo periodo, des- Bélgica 0,02
L, . ~ . . Reino Unido 0,02
taca-se o decréscimo das exportagdes com destino o Brasil Paises Baixos 0,03
(26,5%), China (15,7%) e Argélia (12,6%), ainda que com """"”S'iﬁgz o0
um impacto pouco expressivo na variacdo homéloga das ,\S/I‘éi'iccig %i%
exportagdes totais (Figura 3.3). Canada 015
Austria 0,15
Polénia 0,18
Turquia 0,23
EUA 0,23
Franca 0,36
Alemanha 0,57
Italia 1,09
Espanha 1,35
-1,0 0,0 1,0 2,0

Fonte: Quadro 3.5. Evolucado das Exportacdes de Mercadorias com destino a
uma Selegdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolucéo das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhGes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variagado e contributos
Destino Jan-abr anual jan-abr Zmeses ™ - Jan-abr -
VH @ contrib. VH contrib.
2018 i 2019 2013 2018 2018 | 2019 ppt ppl¥
TOTAL 19 177 20 014 100,0 100,0 100,0 100,0 4,7 4,7 4,4 4,4

Intra UE 14 726 15 537 70,3 76,1 76,8 77,6 6,7 5,0 5,5 4,2

dos quais:

UE-15 13 823 14 566 67,1 715 72,1 72,8 6,2 4,4 5,4 3,9
Espanha 4833 4985 23,6 253 252 249 54 14 32 08
Franca 2565 2618 1ne 27 34 3,1 2.8 0,4 2,1 03
Alemanha 2272 2438 16 us uns 22 4.9 0,6 73 09
Reino Unido 1229 1246 55 6,3 6,4 6,2 03 0,0 13 0,1
Italia 766 962 33 43 4,0 48 298 11 255 10
Paises Baixos 738 788 4,0 3.8 3.8 39 08 0,0 6,8 03
Bélgica 485 479 238 23 25 24 08 0,0 -11 0,0
Suécia 192 188 09 10 10 09 9,0 0,1 -2,6 0,0
Austria 191 200 05 09 10 10 8.8 0,2 4.8 0,0

Alargamento 904 971 3,2 4,6 4,7 4,9 14,7 0,6 7.4 0,4
Polénia 254 275 09 13 13 14 15,3 0,2 8,4 0,1

Extra UE 4 450 4 477 29,7 23,9 23,2 22,4 =1L -0,3 0,6 0,1
dos quais:

EUA 920 967 4.2 50 4.8 48 4,7 0,2 51 0,22
Angola 469 390 6,6 26 24 19 -4.5 -04 -7,0 -04
Brasil 299 247 16 14 16 12 -26,5 -05 -17.4 -03
Marrocos 225 232 15 12 12 12 3.1 0,0 34 0,0
China 204 196 14 11 11 10 -15,7 -0,2 -4,0 0,0
Suica 188 226 09 10 10 11 7,0 0,1 20,3 02
Turquia 18 186 08 08 06 09 334 0,2 57,3 04
Canada pirg 180 05 06 06 09 27,0 0,2 53,8 03
M éxico 84 100 04 0,6 0.4 0,5 20,7 0,1 8,7 0,1
Argélia 93 75 11 05 0,5 0.4 -2,6 -0,1 -19.8 -0,1

Pormeméoria:

OPEPU 696 612 9.1 38 | 36 31 25 | 05 | 22} 04
PALOP 654 577 8,0 36 | 34 29 10,1 ¢ 04 | -17 ¢ -0,4
EFTA 251 306 11 13 | 13 15 59 | 0.1 220 03

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagdo parao periodo considerado).

Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.
Notas:

Exportagdes: somatério das exportacdes para o espagco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.
Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2018.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2019.

[2](mai 18-abr 19)/(mai 17-abr 18) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a abril de 2019, as importacdes de mercadorias
registaram uma variagdo homdloga positiva de 12,2% (Qua-
dro 3.6).

Destaca-se o contributo das importa¢des dos grupos de pro-
dutos “Maquinas e aparelhos e suas partes” e “Aeronaves,
embarcagoes e suas partes” (ambos com 3 p.p.), “Quimicos”
(1,9 p.p.), “Energéticos” (1 p.p.) e “Agroalimentares”
(0,9 p.p.).

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem das
importagdes portuguesas (76,2%).

Nos primeiros quatro meses de 2019, as importacdes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario cresceram
11,6%, em termos homologos, com as provenientes dos pa-
ises da UE-15 a crescerem 11% e as provenientes dos pai-
ses do Alargamento 22%.

As importagdes de mercadorias provenientes de paises ter-
ceiros cresceram 14,2%, em termos homélogos. A China
destaca-se como sendo o principal mercado extracomunita-
rio de origem das importagdes de mercadorias (3,5% do to-
tal). Seguem-se os EUA (2,2%) e a Russia (1,6%).

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicdo por uma Sele¢cdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-abr Anual jan-abr 2 meses ! i jan-abr ‘
VH @ contrib. VH contrib.
2018 { 2019 2013 2018 2018 2019 ppl¥ ppl
TOTAL DAS IMPORTAGOES 23 987 26 912 100,0 100,0 100,0 100,0 9,2 9,2 12,2 12,2
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 3394 361 159 1.6 1,1 B4 44 0,7 6.4 09
Energéticos 2795 3032 19,6 2,0 n7 n3 1o 13 85 10
Quimicos 3975 4434 6,1 16,2 16,6 16,5 0,1 16 1.6 19
M adeira, cortica e papel 769 795 32 3,2 3,2 3,0 58 0,2 33 0,1
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 1392 1471 59 58 58 55 44 0,3 57 0,3
Calcado, peles e couros 557 538 23 2,2 23 2,0 -14 0,0 34 0,1
Minérios e metais 218 2275 8,2 8,6 8,8 8,5 8,0 0,7 7.4 0,7
M aquinas e aparelhos e suas partes 4109 4830 18 7,7 rgy 79 2.2 21 w5 30
M aterial de transp. terrestre e suas partes 3210 3405 8,2 23 B4 »7 6,5 08 6,1 08
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 275 984 0,7 13 11 3,7 843 11 258,6 3,0
Produtos acabados diversos 1393 1538 52 6,0 58 57 8,1 0,5 10,4 0,6
Total sem energéticos 21191 23880 80,4 88,0 88,3 88,7 8,9 7.9 27 12
Mercados de origem
Intra UE 18 381 20 510 72,0 75,7 76,6 76,2 7.7 5,9 11,6 8,9
dos guais:

UE-15 17 486 19 417 69,4 72,0 72,9 72,2 7.4 5,4 11,0 8,1
Espanha 7532 8 050 323 314 314 29,9 4,7 15 6,9 22
Alemanha 3361 3768 na 8 14,0 1,0 9,9 14 21 17
Franca 1961 2668 6,7 76 8,2 99 93 15 36,1 29
ltalia 1285 1304 51 53 54 4.8 4,1 0,2 15 0,1
Paises Baixos 1272 1330 50 52 53 4,9 24 01 4,6 0,2
Bélgica 675 801 25 29 2.8 3,0 16 04 18,6 05
Reino Unido 606 624 29 25 25 23 3.8 0,1 3,1 0,1
Polénia 292 344 08 12 12 13 106 01 w7 0,2
Suécia 237 210 10 0.9 10 08 19 0,0 15 0,1

Alargamento 895 1092 2,7 3,7 3,7 4,1 14,3 0,5 22,0 0,8

Extra UE 5606 6 403 28,0 24,3 23,4 23,8 13,8 3,2 14,2 3,3

dos quais:
China 693 937 24 31 29 35 22,2 0,7 35,2 10
EUA 375 602 15 18 16 22 59,1 0.8 60,7 09
Russia 325 420 18 17 14 16 51 01 293 04
Brasil 344 248 15 13 14 09 22,8 0,4 -27,8 -0,4
Angola 231 350 4,6 12 10 13 1348 08 513 05
Turquia 266 323 0,9 12 11 12 379 04 215 0,2
Cazaquistao 264 s 10 10 11 05 55 0,0 -44.9 -0,5
Azerbaijéo 260 221 0.8 10 11 0,8 3,5 0,0 -15,1 -0,2
Arabia Saudita 199 299 12 10 0.8 11 414 03 50,8 04
india 221 264 0,7 0.9 09 10 n7 0,1 9,6 02
Coreiado Sul 152 169 0.4 0,7 0,6 0,6 244 0,1 n2 0,1
Guiné Equatorial 81 18 03 0,6 0,7 04 17 0,0 -26,9 -0,2
Argélia 216 212 0,7 0,6 09 08 -7.8 0,0 -16 0,0
OPEP™ 860 1334 9,0 4,0 3,6 5,0 52,8 17 55,1 2,0
EFTA 16 159 0,7 0,6 06 06 274 0,2 9,1 0,1
PALOP 244 367 4,7 13 10 14 18,1 0,8 50,2 05

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagdo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Notas:

Importacdes: somatdério das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importacdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2018.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em abril de 2019.
[2](mai 18-abr 19)/(mai 17-abr 18) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para o més de abril de 2019, nos primeiros
quatro meses de 2019, as “Exportagcbes” (crédito) de
Bens e Servigos registaram um crescimento homologo de
4,6%. A componente dos Bens contribuiu positivamente
(2,4 p.p.) para o crescimento das “exportacdes” totais.

Nos primeiros quatro meses de 2019, a componente dos
Servigos representou 32,2% do total das “Exportagbes” e
contribuiu positivamente (2,3 p.p.) para o0 seu
crescimento. Do lado das “Importagées” (débito) o peso
desta componente foi de 17,8% no total e o seu
comportamento  reforgou 0  crescimento  das
“Importagdes” totais (10,2%) em 2 p.p. (Quadro 3.6).

GPEARI|GEE

No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o0
crescimento homélogo das diferentes categorias de Bens
e de Servigos no Ultimo ano a terminar em abril de 2019,
com base em dados do INE para as “Exportagbes” de
Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para
as “Exportagdes” de Servigos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportagées”
de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Material de transporte terrestre e suas
partes” (1,55 p.p.) e dos “Quimicos” (0,46 p.p.). Na
componente dos servicos, continuam a destacar-se 0s
contributos das rubricas de Viagens e Turismo (1,56 p.p.)
e Outr. Fornec. por Empresas (0,54 p.p.).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportac6es" de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em abril de 2019

Taxas de variagdo homadloga (%)

Contributos 4 (p.p.)

Aeronaves, embarcacées e suas... Magquinas e aparelhos e suas partes 0,21
Calgado, peles e couros Energéticos -0,16 |
Energéticos Calgado, pele_s e couros -0,10 ]
Maquinas e aparelhos e suas partes _ Aeronaves, embarcages e suas... -0,04 |
Téxteis, Vestuario e seus... Téxteis, Vestuario e seus acessorios i 0,06
Agro-alimentares Minérios e metais ] 0,27
Minérios e metais Agro-alimentares ] 0,32
Quimicos Madeira, cortica e papel ] 0,33
Produtos acabados diversos Produtos acabados diversos ] 0,36
Madeira, cortica e papel . Quimicos ] 0,46
Material de transp. terrestre e... Material de transp. terrestre e suas... ] 1,55
Direitos de Utilizacao n.i.n.r Servigos transf. rec. mat. pert. terc. - 0,17
Servigos transf. rec. mat. pert. terc. Direitos de Utilizag&o n.i.n.r -0,09 M
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. -0,05 1
Construcao Construcdo 1 o,01
Transportes Seguros e Pensbes 1 0,02
Telecomunicagoes, Informagéoe... Bens e servicos das AP n.i.nr ]l o0,02
Viagens e Turismo Financeiros 1 0,04
Financeiros Servigos de manutengéo e reparagéo L1

Outr. Fornec. por Empresas
Seguros e Pensdes
Bens e servicos das AP n.i.n.r

Servigos de manutengéoe...

Grupos de Produtos

Telecomunicagdes, Informagédoe...
Transportes
Outr. Fornec. por Empresas
Viagens e Turismo

-1,0

Componentes dos Servicos

0,0

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagées de Bens e Servigos, e do INE, para o calculo da estrutura das exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanca de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportagdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE

com as ExportagGes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportacdes de Bens e Servigos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal (5,2%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhGes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variag&o e contributos
jan-abr . média 2 meses jan-abr
Anual jan-abr = T -
anual i contrib. i contrib.
VH? VH |
2018 2019 208 | 208 2018 | 2019 13-18 p.p.® I opp.®

CREDITO (Exportagées)
Bens e Servigos 27 534 28 815 100,0 100,0 100,0 100,0 5,4 5,2 5,2 4,6 4,6
Bens 18 870 19 527 67,8 63,9 68,5 67,8 4,1 4,4 2,8 3,5 2,4
Servigos 8 664 9288 32,2 36,1 315 32,2 7.8 6.6 2,4 7.2 2,3
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 89 62 06 03 03 02 9.8 40,6 -0.2 30.1 -0.1
Serv. de manutencé&o e reparacéo hrgs 209 07 08 06 07 6,6 95 0.1 20,1 0.1
Transportes 2217 2280 8.1 77 8.1 79 44 28 0.2 29 0.2
Viagens e Turismo 3871 4158 B5 86 n1 una 24 8,6 16 74 10
Construcéo 170 193 09 07 06 07 -19 19 0.0 B9 01
Sequros e Pensbes 49 57 0,1 02 02 0.2 81 27 0,0 us 0,0
Financeiros m 126 05 04 04 04 05 9.9 0.0 03 0.0
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 65 25 0,0 01 02 01 264 52,7 -0.1 617 -0.1
Telecom., Informacé&o e Informética 499 490 14 18 18 17 06 8.1 01 -17 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 1304 1573 54 52 47 55 43 05 0.5 206 10
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 70 65 04 03 03 02 52 19 0.0 76 0.0
Bens e servicos das AP n.inr 42 50 03 02 0.2 0.2 10,1 u6 0,0 hrgc) 0,0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 27 906 30 750 100,0 100,0 100,0 100,0 5,9 8,7 8,7 10,2 10,2
Bens 23 003 25 286 83,3 82,2 82,4 82,2 5,6 8,8 7,2 9,9 8,2
Servigos 4903 5 464 16,7 17,8 17,6 17.8 7.3 8,4 15 11,4 2,0
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 2 29 0.1 0.0 0.0 0.1 286 2409 0.0 1212 0.1
Serv.de manutencéo e reparacéo »8 163 04 05 05 05 na 6,0 0,0 269 0.1
Transportes 1187 1310 47 45 43 43 48 93 04 04 04
Viagens e Turismo 1443 1608 48 54 52 52 8,6 n1 0.6 na 0.6
Construcéo 37 36 02 0.1 0.1 01 11 0.8 0.0 23 0.0
Sequros e Pensdes B4 us 04 05 05 05 72 72 0,0 0,7 01
Financeiros 61 194 08 05 0.6 06 0.9 01 0.1 200 0.1
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 264 253 0.6 08 09 08 »3 10,1 -0.1 -41 0,0
Telecom., Informacé&o e Informética 321 290 12 11 11 09 4,1 19 0.0 9.6 -0.1
Outr. Fornec. por Empresas 1107 1307 28 39 4,0 43 B1 97 04 B1 07
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 75 7 06 03 03 03 10,0 52 0.0 28 0.0
Bens e servicos das AP n.i.nr 43 49 0.1 02 0.2 02 w8 ns 0.0 n9 0.0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importacéo de bens.
[1 12 meses até abril de 2019.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgéo de crescimento das Exportagdes/Importagdes

atribuivel a cada categoria especificada.

BMEP N.° 06/2019 — Comércio Internacional 31












GPEARI|GEE

Em Analise

Comeércio internacional de mercadorias com Timor-Leste
(2014 a 2018)

Walter Anatole Marques ©

1. Nota introdutéria

Em 2002 Timor-Leste passou a integrar a Comunidade dos Paises de Lingua Portuguesa” (CPLP), que tem
entre os seus objetivos, no Ambito da cooperac¢éo em todos os dominios, o desenvolvimento de parcerias
estratégicas e o levantamento de obstaculos ao desenvolvimento do comércio internacional de bens e ser-
vicos entre os seus membros (Portugal, Brasil, Angola, Mogcambique, Cabo Verde, Guiné-Bissau, Sdo Tomé
e Principe, Timor-Leste e Guiné-Equatorial).

Neste trabalho encontra-se reunido um breve conjunto de dados sobre o comércio externo de Timor-Leste,
com base em publicagéo da sua Direcgéo-Geral de Estatistica intitulada “Timor-Leste—Annual external trade
satatistics 2018”.

Nesta publicagdo n&o de faz qualquer referéncia a exportagdo de produtos petroliferos, que, contudo, es-
tardo na base de grande parte dos rendimentos econémicos do Pais e cuja gestéo sera da responsabilidade
do “Fundo Petrolifero de Timor-Leste”.

Assim, nos quadros que se seguem, as exportacdes, além de ndo incluirem re-exportacdes, ndo discrimi-
nadas por tipos de produtos na publicagdo, ndo incluem também as exportacdes de produtos petroliferos,
correspondendo ao que na publicacédo se designa por “Domestic Exports”.

Os valores globais das importacdes e das exportagfes constantes dos quadros deste trabalho sdo o soma-
tério dos valores dos respetivos capitulos, a dois digitos do “Sistema Harmonizado de Designagéo e Codi-
ficagcdo de Mercadorias”, (HS/SH-2), valores que foram aqui convertidos de US$ para euros.

Analisa-se também neste trabalho, com algum detalhe, a evolucédo das importaces e das exportagfes de
mercadorias entre Portugal e Timor-Leste ao longo dos Ultimos cinco anos, agora com base em dados
estatisticos divulgados pelo “Instituto Nacional de Estatistica de Portugal” (INE).

2. Alguns dados sobre o comércio externo de Timor-Leste
2.1. Ritmo de evolucédo das importacdes e das exportagdes

O ritmo de evoluc¢éo em valor das importa¢cdes de mercadorias em Timor-Leste foi crescente entre 2014 e
2017, tendo abrandado em 2018.

Por sua vez as exportacdes, algo irregulares, apresentaram um comportamento tendencialmente crescente
ao longo do mesmo periodo.

6 Assessor Principal da Fungéo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente com a posigédo
do ME.
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Ritmo de evolugdo do valor das importacoes
e das exportacoes de mercadorias em Timor-Leste
(2014=100)

Importac¢des 117 4
110,9

2014 2015 2013 2017 2018

Exportagdes [1]
218,7

187,2

100’0 95’6 .....
Oraasaszzzseiesese s 2014 =100
2014 2015 2013 2017 2018

[1] Ndo inclui re-exportagbes nem exportagdo de produtos petroliferos
Fonte: A partir de dados de base da Direc¢io-Geral de Estatistica de Timor-Leste.

2.2. Balanca comercial

Balanca Comercial de mercadorias de Timor-Leste excluindo
re-exportacoes e exportagdo de produtos petroliferos

(2014 a2018)
milhares de Euros
| 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Importagdo (Cif) 416 755 440 082 462 286 489 094 439 642
TVH - 5,6 5,0 5,8 -10,1
Exportagdo (Fob) [1] 10 439 9981 22 833 14 999 19 545
TVH - 4.4 128,8 -34,3 30,3
Saldo (Fob-Cif) -406 316  -430101  -439453  -474096  -420 097
TVH - 5,9 2,2 7,9 -11,4
Cobertura (Fob/Cif) (%) 2,5 2,3 4,9 3,1 4,4
(milhdes de Euros)
417 440 462 489 440
10 10 23 15 20
-406 -430 -439 474 -420
O— O O ~ 0
2014 2015 2016 2017 2018
——1Importagdo (Cif) [ Exportagdo (Fob) —0— Saldo (Fob-Cif)

[1] Néo inclui re-exportagbes nem exportagdo de produtos petroliferos
Fonte: A partir de dados de base da Direc¢do-Geral de Estatistica de Timor-Leste.

De acordo com os dados disponiveis, a Balanga Comercial de mercadorias do Pais (Fob-Cif), excluindo re-
exportagOes e a exportacdo de produtos petroliferos, foi altamente deficitaria, com consequente baixo grau
de cobertura das importacdes pelas exportacoes.

2.3. Mercados de origem e de destino

Em 2018, de acordo com os dados disponiveis, Portugal ocupou a 13.2 posi¢ao entre os principais forne-
cedores de mercadorias a Timor-Leste (1,1% do total, a par dos EUA).

O primeiro lugar coube a Indonésia (30,7%), seguida de Hong-Kong (15,1%), de Singapura (14,7%) e da
China (12,5%).
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Com menos peso alinharam-se, acima de Portugal e dos EUA, o Viethame (4,9%), a Tailandia (3,2%), o
Brasil e a Malasia (2,5% cada), a Australia (2,1%), o Paquistéo (2%) e o Japéao (1,7%).

Depois dos EUA e de Portugal seguiram-se a india e a Coreia do Sul (0,9% cada), a Franca e os Paises
Baixos (0,6% cada), Taiwan (0,4%), a Austria e os Emiratos Arabes (0,3% cada).

Principais mercados de origem das importacoes (%)
- 2018 -

Emiratos
Austria
Taiwan
P.Baixos
Franca
Coreia SL
india
Portugal
EUA
Japao
Paquistao

Australia

103
103
1 04
1 o6
1 o6
] 0,9
109
| 11
1 11
—1 1,7
—1 20
121

98,2% do Total

Malasia
Brasil
Tailandia
Vietname
China
Singapura
Hong-Kong
Indonésia

125
125
132
1

4,9

] 12,5

| 14,7

] 15,1

] 30,7

Fonte: A partir de dados de base da Direc¢io-Geral de Estatistica de Timor-Leste.

No mesmo ano, os principais destinos das exportagdes timorenses foram os EUA (27,9% do total), o
Canada (16,9%), a Indonésia (13,7%), a Alemanha (9,6%), a China (9,5%), o Japéo (4,6%) e Portugal
(4,2%), na 7.2 posicao, seguidos, pela Australia (3,6%), Nova Zelandia (2,1%), Taiwan (1,5%), Coreia do
Sul (1,2%), Italia e Tailandia (1,1% cada), México (8,9%), Singapura (0,8%), Marrocos e Reino Unido (0,5%
cada).

Principais mercados de destino das exportagcoes (%) excluindo

re-exportagoes e exportacao de produtos petroliferos
- 2018 -

R.Unido [] 0,5

Marrocos
Singapura
México
Tailandia
Italia
Coreia SL
Taiwan
N.Zelandia
Australia
Portugal
Japao
China
Alemanha
Indonésia
Canada
EUA

105

1038
109
11
111
11,2

— 115

— 121
136
T 42
e

99,6% do Total

| 13,7

| 16,9

| 27,9

Fonte: A partir de dados de base da Direc¢do-Geral de Estatistica de Timor-Leste.

2.4. Importagdes por grupos de produtos

Os produtos, definidos a dois digitos do Sistema Harmonizado foram agregados em onze grupos de produ-
tos (ver conteddo dos grupos na tabela em Anexo).

Os grupos dominantes em 2018 foram “Agroalimentares”, com 29,4% do Total (28,5% em 2017) e “Ener-
géticos” (27,3% e 21,8%, respetivamente em cada um dos anos).
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Importacées de mercadorias em Timor-Leste
por grupos de produtos
(2014 a 2018)

milhares de Euros

Grupos de produtos | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

TOTAL 416 755 440 082 462 286 489 094 439 642

t.v.h. - 56 5,0 58 -10,1
A - Agro-alimentares 79 609 94 187 127 729 139 305 129 281
B - Energéticos 120 362 108 662 86 502 106 422 119 907
C- Quimicos 21115 19 646 25522 29 641 29240
D - Madeira, cortica e papel 6 851 7 451 7941 7 036 6790
E - Téxteis e vestudrio 19 520 14 866 10 296 13 848 10 515
F - Calgado, peles e couros 1861 3251 3150 2679 2436
G - Minérios e metais 47 013 36 626 50 216 50410 35656
H- Méq., aparelhos e partes 45 545 70 403 72 016 59 950 40 290
| - Mat. transp. terr. e partes 56 814 63 039 58 318 61 452 47 678
J - Aeronaves, embarc. e partes 142 2730 373 450 2189
K- Produtos acabados diversos 17 923 19 221 20223 17 901 15661

Seguiram-se 0s grupos “Material de transporte terrestre e partes” (10,8% e 12,6%), “Maquinas, apare-
lhos e partes” (9,2% e 12,3%), “Minérios e metais” (8,1% e 10,3%), “Quimicos” (6,7% e 6,1%), “Pro-
dutos acabados diversos” (3,6% e 3,7%), “Téxteis e vestudrio” (2,4% e 2,8%), “Madeira, cortica e
papel” (1,5% e 1,4%), “Calgado, peles e couros” (0,6% e 0,5%) e “Aeronaves, embarcacgées e partes”

Peso dos Grupos de Produtos no Total das importacoes

(2017 e 2018)

(%)

Aeronaves, embarc. e partes

105

)

Calgado, peles e couros

loe6

0,5

Madeira, cortiga e papel

15

1,4

Téxteis e vestudrio - 22'4

m 2018

2017

Produtos acabados diversos _— 3’?

Quimicos

e 67

6,1

Minérios e metais 8,1

10,3

Mag., aparelhos e partes

9,2
12,3

Mat. transp. terr. e partes

10,8
1

’

Energéticos

P 27,3
21,8

Agro-alimentares

T 29,4
28,5

Fonte: A partir de dados de base da Direc¢do-Geral de Estatistica de Timor-Leste.

(0,5% e 0,1%).

2.5. Exportag@es por grupos de produtos

S&o0 escassas as exportacdes de mercadorias de Timor-Leste, centradas no café, que em 2018 repre-

sentou 83,3% das exportacdes totais.
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Exportacoes de mercadorias em Timor-Leste excluindo
re-exportacoes e exportagdao de produtos petroliferos,
por principais produtos

(2014 a 2018)

milhares de Euros

Produtos 2014 2015 2016 2017 2018
Total [1] 10 439 9981 22 833 14 999 19 545
t.v.h. - -4,4 128,8 -34,3 30,3
Café 10 367 9672 21649 12978 16 288
- Peso no Total (%) 99,3 96,9 94,8 86,5 83,3
Candle nut / Kami'i 63 233 88 288 204
Sucata de aluminio 8 19 12 23 36
Outros 0 58 1085 1710 3017

[1] Néo inclui re-exportag-ao nem exportagdo de produtps petroliferos
Fonte: A partir de dados de base da Direc¢cdo-Geral de Estatistica de Timor-Leste.

3. Comércio de mercadorias de Portugal com Timor-Leste
3.1. Balanga Comercial

A Balanga Comercial de Portugal com Timor-Leste é favoravel a Portugal, com um muito elevado grau de
cobertura das importacdes pelas exportacoes.

O saldo da balanga comercial, que, em 2015, atingiu +8,4 milhdes de euros, tem decrescido sucessivamente
desde entéo, situando-se em +3,8 milh8es de euros em 2018.

Balanca Comercial de mercadorias de Portugal com Timor-Leste
(2014 a 2018)

milhares de Euros

2014 2015 2016 2017 2018
Importacdo (Cif) 881 1711 865 494 749
TVH - 94,2 -49,4 -42,9 51,5
Exportagdo (Fob) 6 985 10 087 8225 5906 4564
TVH - 44,4 -18,5 28,2 22,7
Saldo (Fob-Cif) 6 104 8376 7 360 5412 3816
TVH - 37,2 -12,1 -26,5 -29,5
Cobertura (Fob/Cif) (%) 793,1 589,6 950,7  1195,3 609,7
10 087
8225
6985
R— 8376] ——O—0 5906
7360~
6104 4 564
5412 ~—O
1711
881 865 494 7a9 | 2810
2014 2015 2016 2017 2018
[JImportagdo (Cif) [ Exportagdo (Fob) —0—Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base do Instituto Nacional de Estatistica (INE).

3.2. Importagdes por grupos de produtos

O grupo de produtos dominante é “Agroalimentares”, que em 2018 pesou 95,8% no Total (97,3% em
2017), integralmente constituido por café.

Seguiu-se o grupo “Madquinas, aparelhos e partes” (3% e 2,4% respetivamente), designadamente cons-
tituido por conversores estéaticos para aparelhos de telecomunicagdes ou maquinas automaticas de proces-
samento de dados, por aparelhos elétricos com funcéo prépria ndo especificada, por partes de aparelhos
telefonicos e por computadores portateis.
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Os restantes grupos ou registaram pesos muito reduzidos, como acontece com o0s grupos “Téxteis e ves-
tudrio” (0,5% em 2018), “Produtos acabados diversos” (0,5%) e “Madeira, corti¢ca e papel” (0,2%), ou
mesmo nulos ou praticamente nulos os restantes.

Importacdoes de mercadorias com origem em Timor-Leste
por grupos de produtos
(2014 a 2018)

milhares de Euros

Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018

TOTAL 880,7 1710,7 865,2 494,1 748,6

t.v.h. - 94,2 -49,4 -42,9 51,5
A - Agro-alimentares 873,4 1704,3 847,0 480,8 716,8
B - Energéticos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
C- Quimicos 0,1 0,0 0,8 0,0 0,0
D - Madeira, cortica e papel 1,3 0,0 0,8 0,0 1,7
E - Téxteis e vestuario 0,0 0,0 10,0 1,4 3,9
F - Calgado, peles e couros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
G - Minérios e metais 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
H- Mdq., aparelhos e partes 5,7 6,4 6,7 11,9 22,1
| - Mat. transp. terr. e partes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
J- Aeronaves, embarc. e partes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
K- Produtos acabados diversos 0,1 0,0 0,0 0,0 3,7

Fonte: A partir de dados de base da Direc¢do-Geral de Estatistica de Timor-Leste.

3.3. Exportagdes por grupos de produtos

Também nesta vertente o grupo de produtos dominante € “Agroalimentares”, que em 2018 pesou 62,1%
no Total (49,9% em 2017).

Entre muitos outros produtos destacaram-se aqui, em 2018, a cerveja, os vinhos, o azeite, os enchidos, as
aguardentes e outras bebidas alcodlicas, os produtos de padaria e pastelaria, o queijo, o leite, o chocolate
e preparagdes com cacau, as carnes, o peixe congelado, os produtos horticolas preparados, as aguas
naturais e minerais, preparagdes alimenticias diversas, as massas alimentares, o café e seus sucedaneos,
0S sumos, as conservas de peixe e 0s produtos a base de cereais.
Exportacoes de mercadorias com destino a Timor-Leste
por grupos de produtos
(2014 a 2018)

milhares de Euros

Grupos de produtos 2014 2015 2016 2017 2018

TOTAL 6 985 10 087 8225 5906 4564

t.v.h. - 44,4 -18,5 -28,2 -22,7
A - Agro-alimentares 2313 2255 2512 2945 2832
B - Energéticos 10 0 48 18 0
C- Quimicos 70 270 398 487 281
D - Madeira, cortica e papel 1150 369 1085 896 490
E- Téxteis e vestudrio 108 246 34 56 24
F - Calgcado, peles e couros 21 21 4 5 1
G - Minérios e metais 997 3432 405 125 68
H- Mdq., aparelhos e partes 1811 947 2833 725 547
| - Mat. transp. terr. e partes 167 3 54 423 232
J- Aeronaves, embarc. e partes 0 0 0 2 0
K- Produtos acabados diversos 338 2542 852 225 88
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Peso dos Grupos de Produtos no Total das exportagcoes (%)
(2017 e 2018)

Aeronaves, embarc. e partes

o

o oo
wo|oo

Energéticos

m2018 [—
Calgado, peles e couros

oo
= o

02017 ———

|_,__
oo
owu

Téxteis e vestuario

Minérios e metais

If =
= =
wo [lw
)

Produtos acabados diversos

Mat. transp. terr. e partes -—?17 2
P 6,2
Quimicos 5' 8.2
. . 10,7
Madeira, cortica e papel E] 152
. 12,0
Magq., aparelhos e partes :’ 123

Agro-alimentares

62,1
49,9

Fonte: A partir de dados de base da Direc¢cdo-Geral de Estatistica de Timor-Leste.

No mesmo ano seguiu-se o grupo “Maquinas, aparelhos e partes” (respetivamente 12% em 2018 e 12,3%
em 2017), principalmente quadros elétricos para distribuicdo de energia, fios e cabos elétricos, maquinas
automaticas para processamento de dados, aparelhos de telefonia e comunicagdes, interruptores, seccio-
nadores e aparelhos elétricos de protecéo, suportes virgens para gravagao de som, aparelhos diversos que
utilizam mudanca de temperatura, emissores de radio, TV e camaras de TV, teares, transformadores, con-
versores e bobinas de reactancia ou auto-indugdo, acumuladores elétricos, maquinas-ferramenta, partes
de leitores e gravadores de som e maquinas de impressao.

Seguiu-se o grupo “Madeira, cortica e papel” (10,7% e 15,2%), com destaque para os livros e brochuras,
cofragens de madeira para betdo, sacos, bolsas e cartuchos de papel ou cartdo, livros de contabilidade,
cadernos e blocos tipo “manifold” mesmo com papel quimico, estatuetas e outros objetos de ornamentacéo
em madeira.

No grupo “Quimicos” (6,2% e 8,2%), sobressairam os medicamentes, os produtos em plastico (como es-
tatuetas e outros objectos de ornamentacéo, artigos de escritério ou escolares, capsulas, sacos, bolsas,
cartuchos e outros artigos de embalagem, servicos de mesa, de cozinha e outros artigos de uso doméstico,
chapas e folhas), as preparacdes para lavagem e limpeza, os desodorizantes, preparacdes para banho,
depilatérios, produtos de perfumaria, cosmética e preparagdes para a barba, os aditivos preparados para
cimentos, argamassa ou betédo, os champds e outras preparacdes capilares, os sabdes e outros produtos
tensoactivos, e as preparagfes para manicura, entre outros.

O grupo “Material de transporte terrestre e partes” (5,1% e 7,2%) compreendeu principalmente veiculos
automdveis para usos especiais, e algum material fixo para vias-férreas.

Seguiu-se o grupo “Produtos acabados diversos” (1,9% e 3,8%), em que se destacaram os candeeiros
e outros aparelhos de iluminacéo, os objetos de vidro, o mobiliario, a louga e artigos domésticos de porce-
lana, os artigos para desporto, os jogos de ar livre, os multimetros, os brinquedos, os pensos, tampdes
higiénicos, fraldas e semelhantes, o vidro de seguranca, os artigos para festas, as garrafas e outras emba-
lagens em vidro, as esferogréficas, canetas e marcadores, os lapis, minas, pastéis, carvdes e giz, os bilha-
res e cartas de jogar, as vassouras, escovas, pincéis e espanadores, e as fibras e |a de vidro e suas obras.

No grupo “Minérios e metais” (1,5% e 2,1%) destacaram-se as exportacdes de construgdes, painéis, por-
tas, janelas e materiais para andaimes em ferro ou aco, de artefactos de joalharia, de 4guas-mée de salinas
e sal para alimentacdo humana, de bijutaria de metais comuns, de obras de ferro ou a¢o nédo especificadas,
de fechaduras e suas partes em metais comuns, de artigos de cozinha e outros de uso doméstico em aco
inoxidavel, de construcdes, chapas, perfis e tubos de aluminio, de obras de aluminio ndo especificadas e
de ferramentas manuais.
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Os restantes grupos, “Cal¢ado, peles e couros”, “Energéticos” e “Aeronaves embarcacgées e partes”
tiveram um peso nulo ou praticamente nulo em 2018.

ANEXO
Definicdao do conteiido dos Grupos de Produtos

Grupos de Produtos Cap2 NC/SH
A- Agro-alimentares 0la24
B- Energéticos 27
C- Quimicos 28a 40
D- Madeira, cortiga e papel 44 a 49
E- Téxteis e vestuario 50 a 63,65a 67
F- Calgado, peles e couros 41 a 43, 64
G- Minérios e metais 25,26,71a 83
H- Maquinas, aparelhos e partes 84, 85
I- Material de transporte terrestre e partes [1] 86, 87
J- Aeronaves, embarcacdes e partes [2] 88, 89
K- Produtos acabados diversos 68 a 70,90 a 99

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.
[2] Inclui estruturas flutuantes.
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Sumario

Reunido Conselho ECOFIN

14 de junho de 2019

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 14 de junho de 2019 destacam-
se 0s seguintes temas:

= Decisfes erecomendacdes do Conselho relativas aimplementacéo do

Pacto de Estabilidade e Crescimento: O Conselho adotou decises e re-
comendagc@es relativas a implementacéo do Pacto de Estabilidade e Cres-
cimento, nomeadamente, revogou o procedimento relativo aos défices ex-
cessivos no que diz respeito & Espanha, confirmando a reducéo do seu dé-
fice para niveis inferiores a 3% do PIB, reconheceu que a Hungria e a Ro-
ménia ndo tomaram, uma vez mais, medidas eficazes para corrigir um des-
vio orgcamental significativo, tendo emitido duas novas recomendages para
ambos os estados-membros.

Um planeta limpo para todos: O Conselho debateu a Comunicagéo da
Comissao Europeia para uma viséo estratégica de longo prazo para uma
economia com efeitos neutros para o clima, com foco nas atividades eco-
ndémicas sustentaveis para o ambiente, no investimento sustentavel e no
papel do sistema fiscal enquanto instrumento de politica ambiental. A dis-
cussdo foi centrada no investimento e aspetos financeiros desta Comunica-
¢do, nomeadamente da subida do volume do investimento anual de 2% do
PIB para 3% ou um valor acima dos 500 mil milhdes de euros anuais no
periodo de 2031 a 2050. Os Ministros reconheceram a importancia desta
tematica global e a necessidade de assegurar condi¢cdes de igualdade para
as empresas da Uniéo.

Destaca-se, ainda, a aprovac¢édo sem debate:
= Da retirada de Dominica da lista da UE sobre jurisdicbes ndo cooperantes

para efeitos fiscais. Com esta alteragdo, a lista passa a integrar onze juris-
dicBes: Samoa Americana, Belize, Fiji, Guam, llhas Marshall, Om&, Samoa,
Trindade e Tobago, Emirados Arabes Unidos, Ilhas Virgens Americanas e
Vanuatu. Esta lista contribui para os esfor¢cos em curso no sentido de pre-
venir a elisdo fiscal e promover os principios da boa governacéo fiscal,
como a transparéncia fiscal, a tributacdo justa ou as normas internacionais
contra a erosdo da base tributavel e a transferéncia de lucros.

Reunido Conselho Europeu

e Cimeira do Euro
13 e 21 de junho de 2019

Da discussao ocorrida no Conselho Europeu e na Cimeira do Euro de 13 e 21
de junho de 2019, destacam-se 0s seguintes temas:
= |nstrumento Orcamental para a Convergéncia e a Competitividade na

area do Euro: O Eurogrupo alcangou acordo sobre uma ficha descritiva das
principais caracteristicas do instrumento orgamental para a competitividade
e a convergéncia na area do euro.

Os Lideres saudaram os progressos alcangados pelo Eurogrupo, tendo pe-
dido ao Eurogrupo e a Comisséo para continuar a trabalhar sobre as ques-
tes ainda pendentes, em particular sobre as solu¢des de financiamento
adequadas a este instrumento. Estes elementos dever&o ser acordados a
titulo prioritario para que seja possivel determinar a dimensado do instru-
mento orcamental de convergéncia e competitividade no contexto do Qua-
dro Financeiro Plurianual para o periodo de 2021 a 2027.

Mecanismo Europeu de Estabilidade (MEE): O Eurogrupo alcan¢ou tam-
bém um acordo alargado sobre a revisédo do texto do Tratado MEE para
implementar o acordo politico alcangado na Cimeira do Euro em dezembro
de 2018. Este acordo abrange questdes como 0 mecanismo de apoio co-
mum para o Fundo Unico de Resolug&o, um instrumento de apoio cautelar,
bem como os aspetos institucionais e a questao da coopera¢ao entre o MEE
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e a Comisséo Europeia dentro e fora do &mbito dos programas de assistén-
cia financeira.

Os Lideres tomaram nota do amplo acordo alcangado pelo Eurogrupo na
revisdo do Tratado do MEE, tendo mandatado o Eurogrupo para continuar
os seus trabalhos relativos a documentacéo adicional a esta revisdo, de
forma a permitir um acordo sobre todo o pacote na Cimeira de dezembro
de 2019.

= Uni&o Bancaria: Os Lideres saudaram os progressos alcancados pelo Eu-
rogrupo relativamente ao reforco da Unido Bancéria, em particular quanto
ao acordo quanto mecanismo de apoio comum para o Fundo Unico de Re-
solugdo, aguardando com expectativa a continuagéo dos trabalhos, inclu-
indo quanto ao Sistema Europeu de Seguro de Depdsitos (EDIS).

O mecanismo de apoio comum para o Fundo Unico de Resoluc&o constitui
um elemento essencial do reforco da UEM, pois trata-se de um fundo co-
mum aos paises da area do euro, de Ultimo recurso, que ird contribuir para
o financiamento da resolucéo de bancos no ambito do Mecanismo Unico de
Resolucdo, num cenério de crise financeira grave, contribuindo, desta
forma, para a estabilidade do sistema financeiro e, consequentemente, para
uma economia mais robusta e resiliente a cenérios de crise.

Economia Circular

Conselho de Ministros de 6
de junho de 2019

Aprovou o decreto-lei que estabelece o regime juridico de produgdo de agua
para reutilizacéo.

Economia Circular — Plano
de Acéo para a Economia
Circular (PAEC)

Conselho de Ministros de 6
de junho de 2019

Aprovou a resolugéo que altera a composicdo do Grupo de Coordenacao do
Plano de Acéo para a Economia Circular (PAEC).

Execucédo do Orcamento de
Estado para 2019
Conselho de Ministros de 6
de junho de 2019

Aprovou o decreto-lei que estabelece as normas de execucao do Orgcamento
do Estado para 2019, aprovado pela Lei n.° 71/2018, de 31 de dezembro.

Conselho de Coordenacao
das Instituicdes Financeiras
(CCIF) — Financiamento das
sociedades nédo financeiras

Conselho de Ministros del13
de junho de 2019

Aprovou a resolucdo que cria 0 Conselho de Coordenacéo das Instituicdes Fi-
nanceiras (CCIF) de apoio a economia nacional, cuja missdo € assegurar a
articulagdo entre as instituicdes da area da economia com atribuicbes em ma-
téria de financiamento das sociedades néo financeiras, com o fim de estimular
0 investimento empresarial, para uma recuperacgéo forte e sustentada do cres-
cimento econémico.

Participacdes sociais da Sl-
RESP, SA.

Conselho de Ministros de 13
de junho de 2019

Aprovou o decreto-lei que procede a aquisi¢ao, por parte do Estado, das parti-
cipacdes sociais dos atuais acionistas privados da SIRESP, SA, dando assim
cumprimento ao previsto na Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 157-
A/2017, de 27 de outubro. O diploma transfere integralmente para a esfera pu-
blica todas as funcdes relacionadas com a gestéo, opera¢do, manutengdo, mo-
dernizacdo e ampliacdo da rede SIRESP e, por consequéncia, a estrutura em-
presarial e o estabelecimento em que assenta atualmente o desenvolvimento
dessas funcoes.

Acesso a informacéo em re-
gisto por parte dos cidadaos
e das empresas

Conselho de Ministros de 27
de junho de 2019

Aprovou, na generalidade, um diploma que consagra a possibilidade de dispo-
nibilizar a informag&o do registo criminal, permanentemente atualizada, no
guadro da modernizagdo dos servi¢os de identificacdo criminal e da progres-
siva introducédo de melhorias na forma de acesso a informagéo em registo por
parte dos cidaddos e das empresas.
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Regulacao dos mercados fi-
nanceiros — Programa do
Governo — Transposicao de
Diretiva UE

Conselho de Ministros de 27
de junho de 2019

Aprovou uma proposta de lei, a submeter a apreciacdo da Assembleia da Re-
publica, que se enquadra no objetivo do Programa do Governo de regular mais
eficazmente os mercados financeiros e assegura a transposi¢céo para a ordem
juridica interna da Diretiva (UE) n.° 2016/2341, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 14 de dezembro de 2016.

Mecanismo regulatério dos
precos médios da eletrici-
dade

Conselho de Ministros de 27
de junho de 2019

Aprovou o decreto-lei que altera 0 mecanismo regulatorio que visa compensar
as distor¢cdes que as medidas e eventos extramercado registados no ambito
da Unido Europeia possuem na formacéo de pregcos médios da eletricidade no
mercado grossista em Portugal.

O diploma adapta o referido mecanismo as novas regras do Mercado Ibérico
de Eletricidade, e clarifica o respetivo &mbito de aplica¢éo, com vista a garantir
a existéncia de mecanismos regulatérios harmonizados, melhores condi¢des
de concorréncia e, simultaneamente, melhor protecdo dos consumidores, tal
como determinado pela Lei do Orgamento de Estado para 2019.

Novo regime de flexibiliza-
¢do da idade de acesso a
pensao no regime conver-
gente

Conselho de Ministros de 27
de junho de 2019

Aprovou na generalidade, para consulta publica e aos parceiros sociais, 0 novo
regime de flexibilizacdo da idade de acesso a pensdo no regime convergente.

Trata-se de aplicar aos beneficidrios da Caixa Geral de Aposentacdes um re-
gime equivalente ao que j& foi aprovado no &mbito do regime geral da Segu-
ranca Social, cumprindo assim o previsto na Lei do Or¢gamento do Estado para
2019.

2. Selegao de Medidas Legislativas

Assunto/Diploma Descricéo

Fundo de Apoio ao Turismo e ao Cinema — Inter-
nacionalizacéao

Resolucao do Conselho de Ministros n.° 85/2019
- Diario da Republica n.° 105/2019, Série | de
2019-05-31

Cria a Portugal Film Commission.

Exercicio das atividades de produg&o, transporte,
distribuicdo e comercializacé@o de eletricidade e a
organizagéo dos mercados de eletricidade

Decreto-Lei n.° 76/2019 - Diario da Republica n.°
106/2019, Série | de 2019-06-03

Altera o regime juridico aplicavel ao exercicio das atividades de
producéo, transporte, distribuicdo e comercializagéo de eletrici-
dade e a organizagcdo dos mercados de eletricidade.

Sistema de Incentivos a Eficiéncia da Despesa
Pdblica (SIEF)

Portaria n.° 172/2019 - Diario da Republica n.°
106/2019, Série | de 2019-06-03

Estabelece o Sistema de Incentivos a Eficiéncia da Despesa PU-
blica (SIEF).

Descentralizagdo — Comissdo de Acompanha-
mento da Descentralizagao.

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 89/2019
- Diario da Republica n.° 107/2019, Série | de
2019-06-04

Estabelece o funcionamento e organizacdo da Comisséo de
Acompanhamento da Descentralizag&o.

Regime fiscal aplicavel as competi¢cbes UEFA Na-
tions League Finals 2019 e UEFA Super Cup Fi-
nal 2020

Lei n.° 38/2019 - Diario da Republica n.°
107/2019, Série | de 2019-06-04

Estabelece o regime fiscal aplicavel as competices UEFA Nati-
ons League Finals 2019 e UEFA Super Cup Final 2020.
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GEE|GPEARI

Assunto/Diploma

Descricao

Realizagao da despesa destinada ao apoio finan-
ceiro do Estado a cooperativas e associacdes de
ensino especial e a instituicdes particulares de so-
lidariedade social

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 90/2019
- Diario da Republica n.° 108/2019, Série | de
2019-06-05

Autoriza a realizagéo da despesa destinada ao apoio financeiro
do Estado a cooperativas e associagdes de ensino especial e a
instituicBes particulares de solidariedade social que celebrem
contratos de cooperagédo para o ano letivo de 2019/2020.

Realizacdo da despesa destinada ao apoio finan-
ceiro do Estado a estabelecimentos de ensino
particular de educagao especial

Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 91/2019
- Diario da Republica n.° 108/2019, Série | de
2019-06-05

Autoriza a realizagao da despesa destinada ao apoio financeiro
do Estado a estabelecimentos de ensino particular de educagao
especial que celebrem contratos de cooperagéo para o ano letivo
de 2019/2020.

Aprova a Estratégia Nacional de Seguranca do
Ciberespago 2019-2023.

Resolucao do Conselho de Ministros n.° 92/2019
- Diario da Republica n.° 108/2019, Série | de
2019-06-05

Aprova a Estratégia Nacional de Seguranga do Ciberespaco
2019-2023.

Altera os regimes juridicos de protecéo nas even-
tualidades de invalidez, velhice e morte.

Decreto-Lei n.° 79/2019 - Diario da Republica n.°
113/2019, Série | de 2019-06-14

Altera os regimes juridicos de protecao nas eventualidades de
invalidez, velhice e morte do regime geral de seguranga social,
alargando as situagBes em que é possivel a atribuicdo de pen-
sbes provisorias.

Execucgéo, na ordem juridica nacional, do Regula-
mento (UE) 2018/30.

Decreto-Lei n.° 80/2019 - Diario da Republica n.°
114/2019, Série | de 2019-06-17

Assegura a execugdo, na ordem juridica nacional, do Regula-
mento (UE) 2018/302, que visa prevenir o bloqueio geografico
injustificado e outras formas de discriminagao baseadas na naci-
onalidade, no local de residéncia ou no local de estabelecimento
dos clientes no mercado interno.

Procede a reorganizacgéo institucional do SIRESP
- Sistema Integrado das Redes de Emergéncia e
Seguranca de Portugal

Decreto-Lei n.° 81-A/2019 - Diario da Republica
n.° 114/2019, Série | de 2019-06-17

Procede a reorganizagéo institucional do SIRESP, com vista a
assegurar, da forma mais eficiente e adequada a tutela do inte-
resse publico, a satisfacdo das necessidades de comunicacdes
das forcas e servicos de emergéncia e de seguranca.

Fundo de Apoio ao Turismo e ao Cinema — Re-
gime de incentivo a producdo cinematografica e
audiovisual

Portaria n.° 198/2019 - Diario da Republica n.°
121/2019, Série | de 2019-06-27

Procede a primeira alteragdo a Portaria n.° 490/2018, de 28 de
setembro, que estabelece as normas de aplicagdo do regime de
incentivo a producéo cinematogréafica e audiovisual no &mbito do
Fundo de Apoio ao Turismo e ao Cinema.

Normas de execucao do Orcamento do Estado
para 2019

Decreto-Lei n.° 84/2019 - Diario da Republica n.°
122/2019, Série | de 2019-06-28

Estabelece as normas de execuc¢do do Orcamento do Estado
para 2019
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Lista de Acronimos

GPEARI|GEE

Siglas Descricdo Siglas Descricao
ACAP Associacdo do Comércio Automével de Portugal RS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
ADSE Direcéo-geral de Protecéo Social aos Funcionarios e Agentes da Administragdo Piblica IS Imposto do Selo
AE Area do Euro ISM Institute for Supply Management
AL Administrag&o Local ISP Imposto sobre os Produtos Petrolfferos e Energéticos
AR Administragdo Regional ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia
B&S Bens e Servigos ISV Imposto sobre Veiculos
BBL Barrel luc Imposto Unico de Circulagéo
BCE Banco Central Europeu VA Imposto sobre o Valor Acrescentado
BdP Banco de Portugal IVNCR indice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho
BEA Bureau of Economic Analysis MC Ministério da Cultura
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System MC Ministry of Commerce of China
BLS Bureau of Labour Statistic MTSSS Ministério do Trabalho, Solidariedade e Seguranca Social
BT Bilhetes do Tesouro NBSC National Bureau os Statistics of China
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto OCDE Organizagé&o para a Cooperacgédo e Desenvolvimento Econémico
CE Comissédo Europeia OE Orgamento do Estado
CEDIC Certificados Especiais da Divida Plblica de Curto Prazo omMC Organiza¢&o Mundial do Comércio
CGA Caixa Geral de Aposentacdes, I.P. ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reuni Unido
CMVM Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios oT Obrigagdes do Tesouro
CN Contas Nacionais PAEF Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira
COGJ Cabinet Office Government of Japan PB Produto Interno Bruto
CPB Bureau for Economic Policy Analysis psi Portuguese Stock Exchange (Economia)
DGEG Diregéo-geral de Energia e Geologia SDDS Special Data Dissemination Standard
bGo Diregdo-geral do Orgamento SFA Servigos e Fundos Auténomos
beT Diregé&o-geral do Tesouro SNS Servigo Nacional de Saude
EPE Entidade Plblica Empresarial ss Seguranca Social
EPA Economic Planning Agency UE Unido Europeia
EUROSTAT Instituto de Estatistica da Unido Europeia UsD United States Dollar
FBCF Formagéo Bruta de Capital Fixo VAB Valor Acrescentado Bruto
FMI Fundo Monetério Internacional Yahoo Finance Yahoo
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia Siglas Unidades
GPEARI Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliacdo e Relagdes Internacionais % Percentagem
IAPVE! Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e a Inovagéo MM3 Média mével de trés termos
IEFP Instituto do Emprego e da Formacé&o Profissional, I.P. p.b. Pontos base
IFAP Instituto de Financiamento da Agricultura e Pescas, I.P p.p. Pontos percentuais
IGCP Instituto de Gestéo da Tesouraria e do Crédito Piblico, EP.E. SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gest&o Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica, I.P. VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o0 Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homéloga acumulada
RCT Instrumentos de Regulagéio Coletiva de Trabalho VITA Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a IRCT publicados desde o inicio

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.

do ano até ao més emreferéncia e cominicio de eficacia no respetivo ano.
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