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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No 2.° trimestre de 2012, a producgdo industrial mundial desacelerou para 3,9% em termos
homélogos (4,1% no 1.° trimestre), devido ao abrandamento da producéo dos paises emergen-
tes e em desenvolvimento, especialmente asiaticos; Pelo contrario, a producdo industrial das
economias avangadas melhorou causada pelo fortalecimento dos EUA e do Jap&o. J4 em rela-
¢do ao comércio mundial de mercadorias, este melhorou devido a aceleracdo das exportacdes
mundiais, especialmente dos paises emergentes, com destaque para uma recuperagdo dos
paises asiaticos.

A persisténcia de um clima de aumento da incerteza provocado pelas tensfes existentes ao
nivel dos mercados periféricos de divida soberana na area do euro e o agravamento da crise
do sector bancario em Espanha foram os principais fatores que contribuiram para o recuo da
confianga dos agentes economicos e para o enfraquecimento econémico da &area do euro.
Apesar das crescentes preocupacdes relativas a situagdo financeira internacional e ao aumen-
to da incerteza face as perspetivas econdémicas mundiais, os indices bolsistas internacionais
evoluiram favoravelmente nos Ultimos meses e a taxa de caAmbio do euro face ao délar apre-
ciou-se em agosto de 2012, tendo no dia 23 sido de 1,26 (1,23 no final de julho).

No 2.° trimestre de 2012, assistiu-se a um abrandamento da economia mundial, tendo atingido
especialmente a generalidade das economias avancadas, com destaque para a maioria dos
paises da Unido Europeia e de menor amplitude dos EUA, mantendo-se este pais com uma
expansao econémica moderada. Ao inverso, a economia do Japéao fortaleceu-se, devido, em
parte ao esforgo de reconstru¢éo na sequéncia do terramoto do inicio de 2011. O crescimento
econdmico dos principais paises emergentes (China, india e brasil) também desacelerou, tor-
nando-se menos robusto.

Nos EUA, o PIB registou um crescimento de 2,2% em termos homologos reais no 2.° trimestre
de 2012 (2,4% no 1.° trimestre) em resultado do ligeiro abrandamento do investimento privado
(segmento ndo residencial) e da quebra do consumo e investimento publicos. Os indicadores
disponiveis para o0 més de julho indicam um forte crescimento da produgéo industrial, uma
melhoria das vendas a retalho, indiciando um bom desempenho do consumo privado e um
aumento dos indicadores de confianga dos empresarios, tendo sido particularmente expressivo
0 dos servigos. Nesse més, a taxa de desemprego subiu para 8,3% e a taxa de inflagdo homé-
loga diminuiu para 1,4% (1,7% em junho).

No 2.° trimestre de 2012, o PIB da Unido Europeia (UE) e da area do euro (AE) diminuiram
0,2% e 0,4% em termos homdlogos reais (+0,1% e variagdo nula, respetivamente, no 1.° tri-
mestre) tendo registado o valor mais negativo desde o 1.° trimestre de 2010. Durante o 2.° tri-
mestre, os indicadores quantitativos para a area do euro indicam uma deterioragdo da produ-
¢ao industrial e das vendas a retalho; enquanto as exportagfes reforgaram o seu crescimento.
Em julho de 2012, o indicador de sentimento econdmico diminuiu tanto na Unido Europeia
como na area do euro em resultado da descida de todos os indicadores de confianca. Em
junho de 2012, a taxa de desemprego estabilizou em 10,4% e em 11,2% na UE e na AE, res-
petivamente, e a taxa de inflagdo homoéloga da area do euro manteve-se em 2,4% em julho de
2012.

Em agosto de 2012 e, até ao dia 23, as taxas de juro de curto prazo diminuiram tanto na area
do euro como nos EUA, embora de forma mais acentuada para a area do euro. Com efeito, a
taxa Euribor a 3 meses situou-se em 0,35% (0,51%, em julho) e a dos EUA em 0,44%.

O preco spot do petroleo Brent subiu em agosto, tendo a média do preco do Brent, até ao dia
23, registado o valor de 112 USD/bbl (91€/bbl).
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Conjuntura Nacional

*

A estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais do INE para o 2.° trimestre de 2012
aponta para uma variagdo homologa de -3,3% do PIB (-2,3% no 1.° trimestre).

No 2.° trimestre de 2012, de acordo com os dados do INE, a taxa de desemprego foi de 15%
(+0,1 p.p. que o trimestre anterior).

Em julho o indice de Pregos do Consumidor (IPC) registou uma variagdo homdloga de 2,8%
(2,7% no més de junho). Em termos mensais, o IPC apresentou uma variacdo nula (face aos
-0,2% verificados em junho).

Até julho de 2012, o défice global provisério das Administrages Publicas, incluindo as empre-
sas publicas reclassificadas (EPR) e considerando o universo real na Administracéo Local, foi
de 3123,2 milhdes de euros. Excluindo as EPR e a Administragdo Local, o défice foi de 2849,8
milhées de euros, reduzindo-se 2395,7 milhdes de euros face ao periodo homologo. Para este
comportamento contribuiu a melhoria do défice do Estado, o qual diminuiu 2583,2 milhdes de
euros, e, em menor grau, o aumento do excedente dos FSA, em 66,2 milhdes de euros. A
diminuicdo do excedente da Seguranga Social, em 162,8 milhdes de euros, e o aumento do
défice da administragdo regional, em 91 milhdes de euros, compensaram parcialmente esta
diminui¢éo. O défice das EPR foi de 504,8milhdes de euros, mais32,3 milhdes de euros do que
o registado em junho de 2012.

A Administracéo Local, tendo em conta um universo comparavel de 240 municipios, registou,
neste periodo, um saldo provisério da execucao orcamental de 228,8 milhdes de euros, o que
corresponde a uma diminui¢do de 14,9 milh8es de euros relativamente ao més anterior.

Até julho, a execucao financeira consolidada® proviséria do SNS aponta para um excedente de
507,7 milhSes de euros, o que compara com o défice de 163,9 milhSes de euros registado no
periodo homélogo.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um crescimento homélogo de 9,1% no primeiro semestre de 2012 relati-
vamente a igual periodo do ano passado. Neste mesmo periodo, as importacdes decresceram
5,4%, o que levou a uma recuperacéo do défice da balanga comercial (fob-cif) de 40,2%, corres-
pondendo a 3489 milhfes de euros. A taxa de cobertura das importacdes pelas exportagdes
atingiu os 81,5%, mais 10,8 p.p. que em igual periodo de 2011.

No primeiro semestre de 2012, o crescimento homdlogo das exportagbes de mercadorias,
excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportacdes totais (6,8%). As
importagcdes decresceram a uma taxa superior a registada pelas importagfes totais (9,7 %), o
qgue levou a uma significativa melhoria do saldo negativo da respetiva balanca comercial de
74,7%.

No dltimo ano a terminar em junho de 2012, as exportacdes de mercadorias cresceram 10,9%
em termos homdélogos, sendo que todos os grupos contribuiram positivamente para este compor-
tamento. Destaca-se o contributo dos “Energéticos” (+2,8 p.p.), dos “Minérios e Metais” (+1,9
p.p.) e das “Maquinas” (+1,7 p.p.). No primeiro semestre de 2012 deve igualmente destacar-se o
contributo positivo dos produtos “Energéticos” (+2,8 p.p.), seguido do contributo das “Maquinas”
(+1,9 p.p.) e dos “Minérios e Metais” (+1,7 p.p.).

'Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de
registo em base de compromissos.

2 Os dados recentemente divulgados referentes ao més de junho de 2012 correspondem a uma primeira versao preli-
minar e, tratando-se de um curto periodo do ano, a sua andlise merece alguma prudéncia. Os dados divulgados para o
ano de 2011 e presentes nos quadros e analise da secgdo 3. Comércio Internacional correspondem a uma nova versao
preliminar face aos dados previamente apresentados.
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De janeiro a junho de 2012, as exportagdes para 0 mercado comunitario cresceram, em ter-
mos homoélogos, 3,7% e contribuiram em 2,8 p.p. para o crescimento das exportacdes totais de
mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-15 registaram uma variacdo homaéloga positi-
va de 3,2% e as exportagfes para os paises do Alargamento 16,9%, sendo os respetivos contri-
butos para o crescimento do total das exporta¢des de 2,3 p.p. € 0,5 p.p.. Apesar da perda de
importancia relativa no total das exportacdes de mercadorias (de 25,7% para 22,6% no periodo
de janeiro a junho de 2011 e 2012, respetivamente) Espanha permanece o principal mercado de
destino das exportacGes de mercadorias. As exportacdes para o Reino Unido e para a Bélgica
(ambos com +0,6 p.p.) seguidas das exportacdes para a Franca (+0,5 p.p.), foram as que mais
contribuiram para o crescimento das exportacdes intra UE-15.

Nos primeiros seis meses de 2012, as exportagdes para os Paises Terceiros registaram uma
taxa de variacdo homologa positiva superior a das exportagbes para a UE, atingindo os 25,8%,
relativamente a igual periodo em 2011, passando a representar 28% do total das exportagbes
nacionais (+3,7 p.p. face ao periodo homologo). Destaca-se 0 comportamento positivo das expor-
tacdes para a China (+183,3%), Marrocos (37,4%) e Angola (+37%).

De janeiro a junho de 2012, as exportacdes de produtos industriais transformados registaram
uma variagdo homadloga positiva de 9,8% face a igual periodo de 2011. As exportacdes de produ-
tos de média intensidade tecnoldgica continuam a ser as que mais contribuem para o crescimen-
to das exportag@es deste tipo de produtos (8,2 p.p.).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de maio de 2012,
as Exportagdes de Bens e Servicos registaram um crescimento homélogo de 6,6% nos primei-
ros cinco meses de 2012, relativamente a igual periodo de 2011. O crescimento da componente
de Bens manteve uma taxa superior ao dos Servi¢os (8,9% e 0,6%, respetivamente). A compo-
nente de Bens foi a que mais contribuiu para o crescimento do total das Exportacdes (+6,4 p.p.).

BMEP N.° 08| 2012 — Sumario 9






1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

A producéo industrial mundial desacelerou ligeiramente no
2.° trimestre de 2012 para 3,9% em termos homdélogos
(4,1% no 1.° trimestre) devido ao abrandamento das eco-
nomias emergentes, especialmente dos paises asiaticos.
Pelo contrario, a produgdo das economias avancgadas
melhorou causada pelo fortalecimento dos EUA e do Japao,
ja que a da Unido Europeia deteriorou-se.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Fonte: CPB.

Economias Avancadas

O comércio mundial de mercadorias melhorou devido a
aceleracdo das exportacdes mundiais. Ao inverso, as
importagbes mundiais registaram uma ligeira desacelera-
céo.

De facto, no 2.° trimestre de 2012 e, em termos homadlogos

GEE|GPEARI

Figura 1.2. Comércio Mundial e Exportagdes de
Mercadorias (VH em volume, em %)
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A aceleracdo das exportagcbes mundiais deu-se tanto nas
economias avangadas como nos paises emergentes, embo-
ra tenha sido mais forte para o dltimo caso, com destaque
para uma recuperacdo dos paises asiaticos. As importagcdes
mundiais registaram um abrandamento influenciado pelo
menor crescimento dos paises emergentes; ja que em rela-
¢do as economias avancadas estas mantiveram, em média,
uma variacdo similar a& do 1.° trimestre, embora com evolu-
¢Oes muito distintas entre os diferentes paises.

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

reais: 24.0
e 0 comércio mundial aumentou para 2,6% (1,9% no 1.° 200 1
trimestre); 16,0 |
e as exportagbes mundiais aceleraram para 3,1% (1,6% 12,0 r
no 1.° trimestre); enquanto as importacdes mundiais 8.0 I
abrandaram para 2,1% (2,2% no 1.° trimestre).
4,0
0,0 t t t t t t t t t i
| ‘ 1] ‘ 1] ‘ \% ‘ | ‘ I ‘ m ‘ v ‘ 1 ‘ I ‘
2010 ‘ 2011 2012
Economias Emergentes Economias Avancadas
Fonte: CPB.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econdmica Mundial
Indicador Unidade ; Fonte 201 2on 2(;)]2 2?]2
2T ¢ 3T | 4T m 2T mar { abr | ma { jun
indice de Produg&o Industrial Mundial VH CPB 54 50 56 4,0 41 39 50 45 41 32
Economias Avancadas VH CPB 22 13 23 12 13 17 29 28 14 0,9
Economias Emergentes VH CPB 8,4/ 8,5 8,8 6,6 6,7 59 6,9 59 6,5 53]
Comércio Mundial de Mercadorias VH CPB 58 56 52 2,6 19 2,6 16 2,0 24 33
Importacdes Mundiais VH CPB 56 57 4,6 28 22 2,1 17 18 18 2,6
Economias Avancadas VH CPB 3,4 30 22 0,8 04 05 0,7 08 -14 2,0
Economias Emergentes VH CPB 8,2 8,8 75 51 4,1 3,8 2,8 2,8 54 3,2
ExportacGes Mundiais VH CPB 6,0] 56 57 23 16 3,1 15 23 30 4,1
Economias Avancadas VH CPB 4,9 4,4 43 18 13 2,7 2,2 2,7 0,3 52
Economias Emergentes VH CPB 7,0 6,8 71 2,8 18 35 0,8 19 57 3,0
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Atividade Econémica Extra-UE

Nos EUA, o PIB desacelerou para 2,2% em termos homo-
logos reais no 2.° trimestre de 2012, em resultado do ligeiro
abrandamento do investimento privado causado pelo seg-
mento ndo residencial e da quebra do consumo e investi-
mento publicos. O crescimento das restantes componentes
(consumo privado, investimento residencial e exporta¢fes)
foi mais forte do que no 1.° trimestre, apesar do contributo
das exportacoes liquidas para o PIB se ter tornado negativo
em 0,2 p.p. (valor nulo nos 2 trimestres precedentes).

Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em Volume
nos EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Os indicadores disponiveis para o inicio do 3.° trimestre de
2012 indicam a continuagdo de uma expansédo econémica
moderada nos EUA, com destaque para uma evolugdo

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

No 2.° trimestre de 2012, o crescimento do PIB do Japéo
aumentou para 3,6% em termos homologos reais (2,8% no
1.° trimestre), devido & manutencé@o de um forte crescimento
da procura interna e & melhoria das exportacdes. O fortale-
cimento da economia do Japéo esté sobretudo associado ao
esforco de reconstrucéo na sequéncia do terramoto do inicio
de 2011.

Figura 1.6. PIB e componentes da Despesa em volume
nos Japéao (VH, em %)

9,0
favoravel dos indicadores de confianga dos empresarios, 12012
especialmente dos servigos. Assim, em julho de 2012 e, em 7,5 a1 2012
termos homélogos:
6,0
e a producdo industrial desacelerou mas manteve um forte
crescimento para 4,3% (4,7% em junho); 45 ¢
e as vendas a retalho aceleraram para 4,1% em termos 30 f
nominais (3,5% em junho);
1,5
e ataxa de desemprego subiu para 8,3% e a taxa de infla-
¢ao diminuiu para 1,4% (1,7% em junho). 0,0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
PIB Consumo Investim. Investim. Export. Import.
Privado Resid. ndo Resid.
Fonte: Instituto de Estatistica do Jap&o.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE
Indicador Unidade Fonte 201 20n 2932 2(?]2
2T 1 3T | 4T i 2T abr i ma | jun | jul
EUA —PIB real VH BEA 18 19 16 2,0 24 22 - - - -
indice de Produgéo Industrial VH BGFRS 4.1 3,6 33 41 4,4 4,8 50 4,7 4,7 43
indice ISM da IndUstria Transformadora % ISM 55,2 56,6 52,1 52,4 533 52,7 54,8 53,5 49,7 49,8
indice ISM dos Servigos % 57,3 55,0 56,8 55,1 60,3 54,0 54,6 55,6 51,7 57,2
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE Michigan 67,4 719 59,6 65,0 75,5 76,3 76,4 79,3 73,2 72,3
Taxa de Desemprego % BLS 9,0 9,0 91 8,7 8,3 8,2 81 8,2 8,2 83
China—PIB real VH NBSC 9,2 95 9,1 89 81 7.6 - - - -
Exportacdes VH MC 20,3 22,4 20,7 4 8,9 10,5 49 15,3 13 10
Japdo—PIB real VH COGJ -0,8 -17 -0,7 -0,6 2,8 3,6 - - - -
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Atividade Econémica da UE

No 2.° trimestre de 2012, o PIB da Unido Europeia (UE) e 0
da area do euro (AE) diminuiram 0,2% e 0,4% em termos
homologos reais (+0,1% e variagdo nula, respetivamente,
no 1.° trimestre). De entre as principais economias, desta-
ca-se, 0 abrandamento registado na Alemanha e em Franga
e uma quebra em ltalia, Espanha e Reino Unido.

Figura 1.7. PIB da Unido Europeia
(VH real, em %)
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Fonte: Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro no decur-
so do 2.° trimestre de 2012 indicam uma deterioragéo tanto
da producdo industrial como das vendas a retalho, as quais
apresentaram uma quebra mais significativa do que no
trimestre precedente; enquanto as exportagdes aumenta-
ram 8% em termos homdlogos nominais (7,7% no 1.° tri-
mestre).

Figura 1.8. Exportacdes e Encomendas externas da
Area do Euro
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Fontes: Comissao Europeia; Eurostat.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econémica da UE

GEE|GPEARI

Em julho de 2012, o indicador de sentimento econémico
diminuiu tanto na Unido Europeia (UE) como na area do euro
(AE), em resultado da descida de todos os indicadores de
confianga, tendo, porém, sido mais pronunciada para 0s
empresarios dos servi¢os, no caso da UE e, para os empre-
sarios da industria e para os consumidores, no caso da AE.

No 2.° trimestre de 2012, a taxa de desemprego subiu tanto
na UE como na AE para 10,4% e 11,2% (10,1% e 10,9%,
respetivamente, no 1.° trimestre).

Em julho de 2012, as expectativas dos empresarios da area
do euro quanto a criagdo de emprego pioraram para 0s sec-
tores da industria transformadora e do comércio a retalho;
enquanto apresentaram uma melhoria para os servicos e
para a construcao.

Figura 1.9. Taxa de Desemprego e Expectativas de
Emprego na Industria da Area do Euro
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Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat.

Em julho de 2012, a taxa de inflagdo da area do euro mante-
ve em 2,4% em termos homologos e, em 2,7% em termos de
variacado dos Ultimos 12 meses. Esta evolucdo resultou da
aceleracdo do prego dos bens industriais ndo energéticos,
compensada pela descida da taxa de variagdo homologa do
preco dos bens alimentares.

Indicador Unidade | Fonte 201 2on 2?]2 20]2
i 3T i 4T ) 4 abr i mai i jun | jul
Unido Europeia (UE-27) — PIB real VH Eurostat 15 17 14 0,8 0,1 -0,2 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 100,3 104,6 97,5 92,6 93,3 913 93,2 90,4 90,4 89,0
Area do Euro (AE-17) —PIB real VH Eurostat 15 17 13 0,7 0,0 -04 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 1010 105,2 98,4 93,6 94,1 91,1 92,9 90,5 89,9 87,9
indice de Produgao Industrial VH Eurostat 35 38 38 -0,2 -16 -24 -2,6 -25 -2,0
indice de Vendas a Retalho VH real -0,5 -04 -0,6 -14 -12 -15 -2,8 -04 -11
Taxa de Desemprego % 10,2 9,9 10,2 10,6 10,9 12 n1 1n2 12 :
IHPC VH “ 2,7 2,8 2,7 29 2,7 25 2,6 24 24 24
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em agosto de 2012 e até ao dia 23, as taxas de juro de
curto prazo diminuiram tanto na area do euro como nos
EUA, embora a descida tenha sido mais acentuada para a
area do euro. Com efeito, a taxa Euribor a 3 meses situou-
se em 0,35% (0,51%, em julho) e a dos EUA em 0,44%
(0,45% em julho).
Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado
Monetario (Média mensal, em %)
1,6

Areado euro
1,4 -

EUA
1,2

1,0
0,8
0,6
0,4

\J,\/R

0,2

0,0

ago-10 |
out-10
dez-10 |
fev-11
abr-11 |
jun-11
ago-11
out-11
dez-11 |
fev-12 |
abr-12
jun-12
ago-12*

Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 23.

Em julho de 2012, as taxas de juro de longo prazo diminui-
ram tanto na area do euro como nos EUA, apesar da desci-
da ter sido mais significativa para a area do euro, traduzin-
do o aumento da incerteza face as perspetivas econdémicas
mundiais e o acréscimo da aversdo ao risco sentido pelos
investidores. As taxas de juro de Espanha atingiram um
nivel historicamente elevado, devido ao aumento da sua
divida publica e o acesso limitado ao financiamento.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo)
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Fonte: Banco de Portugal. Para agosto, o valor é do dia 23.

Em agosto e, até dia 23, registou-se uma apreciacéo da taxa
de cambio do euro face ao délar, tendo atingido no dia 23
(1,26). Para esta tendéncia deve ter contribuido a possivel
implementacdo de medidas por parte das instituicdes euro-
peias, no curto prazo, no sentido da resolucédo da crise da
divida soberana da &rea do euro.

Em julho de 2012, o indice de precos relativo do prego do
petréleo importado desceu para 77,4 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em agosto de
2012, e até dia 23, o prego do petrdleo Brent continuou a
subir para se situar, em média, em 112 USD/bbl (91 €/bbl),
refletindo o ressurgimento de tensdes geopoliticas em torno
do Iréo e a redugéo da oferta de petréleo.

Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média dos dias 1 a 23.

Em julho de 2012, o preco das matérias-primas ndo energé-
ticas acelerou, tendo diminuido 11,5% em termos homadlogos
(-14,6% em junho), abrangendo a generalidade dos produ-
tos, com destaque para os produtos agricolas (associado
sobretudo a seca dos EUA) e a forte subida dos pre¢os dos
produtos alimentares.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidad Fonte 2011 2on 2?]2
2T | 3T | 4T o | 2T abr i jul
Taxa Euribor a 3 meses* % BP 136 155 155 136 0,78 0,66 0,71 0,67 0,39
Yield OT 10 anos — EUA** % Eurostat 2,79 3,21 2,43 2,05 2,04 182 2,05 180 153
Yield OT 10 anos — Area do euro** % 4,41 4,51 4,30 4,53 4,39 4,27 4,24 4,28 4,16
Taxa de Cambio* EurlUsSD BP 1,294 1445 1,350 1294 1,336 1,259 132 124 126 123
Dow Jones* vC Yahoo 55 0,8 -12,1 12,0 8,1 -2,5! 0,0 -6,2 3,9 10
DJ Euro Stoxx50* vC -17,1 -2,1 -23,5 6,3 6,9 -8,6 -6,9 -8,1 6,9 2,7
Spot do Petréleo Brent em USDbbI** USDhbbI DGEG 110,82 17,04 112,18 108,94 18,21 108,78 120,26 109,98 96,10 102,33
Spot do Petréleo Brent em USDbbI** VH 38,2 47,2 45,9 24,9 12,4 -7, -2,0 -4,1 -15,5 -12,2
Spot do Petréleo Brent em euroshbbl** VH DGBE;'; e 317 30,2 334 25,8 17,3 4,2 7,60 7,62 -2,97 197
Preco Relativo do Petréleo em euros*** 1979=100 GEE 79,7 82,9 78,3 81,2 87,7 86,5 93,5 86,3 79,8 77,4

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo € o racio entre o prego de importag&o de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal (sempre que néo haja

deflator, utiliza- se o ultimo deflator conhecido). Nota: O preco do Petroleo Brent em 2009, 2010, 2011e 2012 corresponde a média diaria do IGCP.
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2. Conjuntura Nacional

Atividade Econémica e Oferta

A estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais do Figura 2.2. Indice de Produg&o
INE para o 2.° trimestre de 2012 aponta para uma variagdo (VH, MM3)
homdloga de -3,3% do PIB (-2,3% no 1.° trimestre). Este
movimento deveu-se a um contributo negativo da procura 3
interna, sendo de real¢ar a ma performance do investimen-
to, ndo compensada pelo contributo positivo da procura 2
externa liquida. ;
. . . o -12 /
Figura 2.1. Indicador de Clima Econémico
4 17
3 (2] (o2} [=2] o o o o — — — - N ~N
2 ¢ @ ¢ 9 9 9 ¢ 7 g o o o
! s 5 % 8 8 5% 8 B 5 § 8 & 5
; \/- = Produgao Industrial Construgéo e Obras Publicas
-3 Fonte: INE.
-4
-5
-6
-7
fm |v‘| i"m |v‘| Inm |v‘ L |v‘| nm |v‘| nm |v‘| I |v‘ I ||‘ Os indicadores de confianga da industria transformadora e
2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘2012‘ do comércio registaram ligeiras melhorias em julho, tendo-se

observado uma deterioragdo deste indicador nos servigos e
na construcéo e obras publicas.

PIB(t.v.real, %)* === ClimaEconémico Indicador da Atividade Econémica

*1.2e 2.° trimestre 2012 - Estimativa rapida

Fonte: INE. . . .
Figura 2.3. Indicadores de Confianca
(SRE, MM3)
0
Os dados quantitativos disponiveis relativos ao 2.° trimestre
. 5
mostram que, em termos homélogos:
-10
e na indastria transformadora, o indice de producéo 15
apresentou uma quebra de 4,8%, e o indice de volume
L . -20
de negocios desceu 4,7% (-1,7% e 0,5% respetivamen-
te no 1° trimestre); 25
Co N 5 . -30
e 0 Indice de Producdo na Construgdo registou uma
. -35
variagdo de -19,2%, -6,4 p.p. face ao valor observado > & 6 o o6 o6 a a 4a a9 «a o «
: e @ % 9 %2 92 o o 9 o o 9 9
no 1.° trimestre; S £ ¢ L& 3 £ ¢ £ 3 5 <& L 03
= o 8, ] - o 8, ] = o 8, © =
¢ 0 Indice de Volume de Negdcios nos Servigos registou Indstria Comércio —— Servicos
uma variagdo -10,9%, -1,7 p.p. face ao valor observado Fonte: INE.
no 1.° trimestre;
e 0 Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Reta-
Iho registou variagéo de -5,7%, inferior em 0,9 p.p. face
ao valor observado no 1.° trimestre.
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econémica e Oferta
201 2012 2012
Indicador Unidade | Fonte 201 y ' T
3T 4T m o2t abr : mai | jun jul
PIB — CN Trimestrais VHReal INE -16 20 29 23 33
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " -2,7 -3,1 -4.4 -4,8 -4.4 -4,7 -4.6 -4.4 -4.4
Indicador de Confianca da Industria SRE-VCS " -15,7 71 -216 -20,2 -9 -89 -215 -3 -20,0
Indicador de Confianca do Comércio " " -16,6 -19,2 -224 -9 -9 -19,2 -214 -3 -18,9
Indicador de Confianga dos Servigos " " -19,2 -225 -28,1 -29,6 -30,3 -29,7 -284 -32,8 -32,0
Indicador de Confianga da Construgédo " " -57,2 -59,3 -65,3 -68,8 -715 -70,7 -72,7 -712 -716
indice de Produgo Industrial — Ind. Transf. VH " -0,9 -04 -4,2 -17 -4,8 -59 -4.6 -39
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " 57 a7 0,0 05 -47 -8,0 2,1 4.1
indice de Volume de Negdcios - Servigos " " 7.2 -6,2 -23 -9,2 -10,9 -12,0 -9,8 -1,0

Nota: valores PIB 1.° e 2.° trimestre de 2012 — Estimativa rapida do INE.
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Consumo Privado

No 2.° trimestre, o indice de volume de negdcios no comér- Figura 2.5. Opinides dos Empresérios e Confianca dos
cio a retalho (IVNCR) estabilizou em termos homélogos Consumidores
face ao 1° trimestre em -6,5%. (SRE-VE, MM3)
15 r 1 -10
Figura 2.4. indice do Volume de Negécios no Comércio 0 r 1 20
a Retalho
-15 1 -30
(MM3, VH)
. -30 /‘/\ 1 40
3t 45 4 -50
0 r -60 1 1 1 1 1 1 L L L L L -60
-3 (2] (o] o o o o — — — — N N N
e @ 9 9 9 9 9 9 9 5 o 9 4
T 2 T oL X L T oL X L Lo
A 2 3 88 23 88 23 s 8 =2
-9 Opinido sobre o Vol. Vendas no comércio aretalho
-12 ——Opinido sobre a ProcuraInternaBens Cons.
-15 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! Indicador de Confianga dos Consumidores
[ () (o2} o o o o — - - — N N
@ @ T 9 9 g g o o d G g NE
A (s - INE.
2 8 g g 3= 8 & g 2 8 g g = _ o _
_ _ Em julho de 2012 comercializaram-se aproximadamente 9,2
Total Alimentar Né&o Alimentar mil veiculos automoveis, 0 que representa uma contragdo de
Fonte: INE 35,1% face ao periodo homdlogo (+1,9 p.p. que em junho).
No més de julho verificou-se uma ligeira deterioracdo quer Figura 2.6. Venda de Automoéveis Ligeiros de
da confianca dos empresarios no comércio a retalho, quer Passageiros
do sentimento dos empresarios relativos a procura interna 30000
dos bens de consumo produzidos pela inddstria. 180
- i . 22500 41 s0
O indicador de confianga dos consumidores aumentou em
julho face a média dos trés meses anteriores prolongando a 15000 | 1 20
recuperacao iniciada em fevereiro do presente ano. Para 1 .10
esta evolugdo contribuiram todas a componentes do indica- 7500 |
dor, com especial destaque para as perspetivas sobre a 140
evolugéo da situacao financeiras das familias. 0 -70
(o)) [«2] o o o o — — — — N N N
e 9 9 F 9 A F A 4 9 44
2 32 88 238 £&8 3232 848 32
Venda(unid) ———MM3,variacdo homdloga (esc. dadireita)
Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2011 2012 2012
Indicador Unidade | Fonte | 2011 0 0 0
o1 | a1 | a1 | 17 2T Abr Mai Jun Jul
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE -4,0 -3,4 -3,5 -6,6 -5,6 - - - - -
Indicador de confianga dos Consumidores SRE-VE " -52 -51 -51 -57 -54 -52 -53 -52 -49 -50
Volume de Vendas no Comércio a Retalho* VH " -34 -39 -38 -49 -51 -52 -51 -55 -49 -51
indice de Vol. De negécios no Comércio a Retalho* VH -6,8 -5,8 -5,3 -9,7 -6,5 -6,5 -9,8 -4.4 -5,2 -
Bens Alimentares VH " -2,7 -1,0 -2,8 -5,5 -5,2 -4,2 -8,2 -1,6 -2,8 -
Bens n&o alimentares VH " -105 | -103 -76  -13,7 | -79 -8,9 -11,5 -7,3 -7,6 -
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | -31,3 | -24,7 -315 -51,7 | -484 -355 -41,7 -27,5 -37,0 -35,1
Importagdo de Bens de Consumo *** VH INE -2,1 -2,7 -0,8 -6,5 -5,1 -3,3 -8,2 -2,6 1,0 -

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias (teis; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

O indicador de FBCF apresentou uma variagdo homologa
de -18% no 2.° trimestre de 2012 (-4,0 p.p. face ao 1.° tri-
mestre), sendo esta quebra explicada em grande parte pela
componente de construcao.

Os dados disponiveis para o investimento no 2.° trimestre
de 2012, mostram que:

e as licencas de construgdo de fogos desceram 36,4%
(-5,2 p.p. face ao valor do 1° trimestre);

e 0 indice de volume de negdcios na industria de bens de
investimento para o mercado nacional agravou-se 3,8
p.p. face ao 1.° trimestre.;

e as importagBes de bens de capital, exceto material de
transporte desceram 1,9 p.p. face ao0l.° trimestre.

Figura 2.7. Bens de Equipamento

(VH, MM3)
20
15
10
5
0 ———f—— T T T T T T T T T T T T T T T
NN
» /J W)
w2 NG
-15
20 \/\/\
-25
-30
(2] (o2} (o2} o o o o i — — — N N
e e <@ ¢ 9 9 g9 F S 4 4 g o
c b N ] c b N = c = N = c
2 4 & g 2 8 & g 2 & g g =
Vol. Negécios Industria (Merc. Nacional)
Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte)
Fonte: INE.

De acordo com os dados disponiveis para o més de julho:

« as vendas de veiculos comerciais ligeiros apresentaram
uma quebra homologa de 54,8% (+2,6 p.p. comparando
com o 2.° trimestre).

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

GEE|GPEARI

Figura 2.8. Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros
(VH, MM3)
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Fonte: INE.

e as vendas de cimento diminuiram 28,1%, em termos

homdlogos (+1,6 p.p. comparando com os valores verifi-
cados no 2.° trimestre).

Figura 2.9. Vendas de Cimento

(VH, MM3)
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Fonte: INE..

e as opinides dos empresarios sobre o volume de vendas
de bens de investimento no comércio por grosso deterio-
rou-se ligeiramente.

. . 2011 2012 2012
Indicador Unidade| Fonte 2011 g y e — -
3T | 4T iT @ 2T abr | mai jun jul

FBC — CN Trimestrais VHReal INE -13,9| -13,5 -23,8| -12,8

da qual, FBCF VHReal INE -11,3( -12,1  -15,7| -12,2 : : : :
Indicador de FBCF SRE-VE " -9,01 -12,2 -14,6| -14,0 -18,0| -169 -17,6 -18,0
Vendas de Cimento SECIL e -11,2 -186 -21,1| -17,1 -29,7| -29,0 -30,2 -29.8 -28,1

CIMPOR

Vendas de Veiculos Comerciais Ligeird VH ACAP -23,6| -32,7 -20,9| -525 -574| -63,1 -559 -534 -54,8
Vendas de Veiculos Comerciais Pesad| VH " -17,3| -41,0 -48,4| -448 -50,2| -68,8 -31,6 -425 -11,9
Volume Vendas Bens de Investimento*SRE-VE  INE -42,0 -459 -56,6| -47,2 -453| -47,1 -512 -37.4 -37,2
Licencas de Construcéo de fogos VH " -31,1| -30,5 -30,6| -31,2 -364| -36,5 -275 -47,1 :
Importa¢8es de Bens de Capital** VH " -9,5 -7,3 -189 -5,8 -7,7( -16,0 -8,2 1,8
indice Vol. Negécios da IT de Bens de || VH " -7,0| -12,4 -13,5| -16,2 -20,0f -21,6 -17,3 -21,2

*no Comeércio por Grosso;* excepto M aterial de Transporte; ** para o Mercado Nacional
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Contas Externas

De acordo com os dados divulgados pelo INE, no 2.° tri-
mestre de 2012, e em termos homologos:

e as exportagBes de bens desaceleraram 4,7 p.p. face ao

1.° trimestre, tendo registado um crescimento de 6,8%. A
componente extracomunitaria aumentou 19,7%, um a
reducéo de 13,1 p.p. face aos 32,9% registados no 1.°
trimestre. Ja as exportagBes para o mercado intracomu-
nitario continuam a abrandar (2,4%, menos 2,6 p.p. face
ao 1.° trimestre);

as importacdes de bens registaram uma quebra de 8,3%
(-2,4% no 1.° trimestre). A componente intracomunitaria
das importacdes desceu 7,5%, sendo que o mercado
extracomunitario diminuiu 10,1% (-7,7% e 14,3% no 1.°
trimestre respetivamente).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Fonte: INE.

As novas encomendas a industria do mercado externo
cresceram 2,4%, em termos homodlogos no 2.° trimestre
terminado em maio (-0,6 p.p. face ao 1.° trimestre).

As opinibes dos empreséarios da industria transformadora
sobre a procura externa melhoraram ligeiramente no trimes-
tre terminado em julho.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a IndUstria
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Indicede Novas Encomendas na Industria: M. Externo (VH, MM3,
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——— Opinides sobre a procura externa dirigida a Ind. Transf. (SRE, MM3)
*disponivel até junho
Fonte: INE.

Até junho de 2012, o défice acumulado da balanga corrente
foi de 2 892 milhdes de euros, 0 que representa uma redu-
¢éo de 4 953 milhdes de euros em termos homologos. Este
resultado traduz uma melhoria em quase todos os saldos (a
excecdo é a balanca de transferéncia correntes cujo saldo
desceu 218 milhdes de euros), com destaque para a dimi-
nui¢cdo de 3 399 milhdes de euros no défice da balanga de
mercadorias, e um aumento de 500 milhdes de euros no
excedente da balanca de servigos. Destaque ainda para uma
melhoria no saldo da balanca de rendimentos de 1 272
milhdes de euros.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composi¢ao do saldo
(em milhGes de euros)
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Fonte: INE.

O défice conjunto das balancas corrente e de capital reduziu-
se em 5 663 milhGes de euros, o que se traduz numa dimi-
nuicdo das necessidades de financiamento externo da eco-
nomia face a igual periodo do ano anterior.

. . 2011 2012 2012
Indicador Unidade| Fonte | 2010 2011 - -
2T | 3T | 4T 1T | 2T mar abr | mai jun
Exportagdes (B&S) - CN Trimestrais |VHreal INE 8,8 7,6 8,8 6,7 6,6 7,9
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VHreal “ 54 -5,3 -4,3 -2,8 -12,8 -4,0
Saldo de bens e servigos % PIB “ 7,2 39 4,9 3,8 1,2 1,5
Necessid. de financiam. da economia | % PIB “ -8,3 -5,0 -7.8 -5,3 0,3 -25 : : : : :
Saidas de mercadorias VHnom “ 16,0 15,1 17,3 13,7 12,0 11,5 6,8 8,4 29 8,2 9,2
Entradas de mercadorias VHnom “ 11,0 1,2 2,4 3,9 -9,7 -2,4 -8,3 -8,4 -12,7 -9,1 -2,4
] . 2011 2012 Var.
Indicador Unidade] Fonte | 2010 | 2011 - T -
Jun | Jan-jun11i Jun Jan-jun 12 Acumulada
Saldo Balanga Corrente e de Capital  [L0° euros BP |-14 204 |-15 953 -1047 -7 139 -98 -1476 5663
Saldo Balanga de Bens " " -18 226 |-18 406 -1495 -7 543 - 729 -4.144 3399
Saldo Balanga de Servigos " " 3912 | 5019 448 2918 499 3418 500
Saldo Balanga de Rendimentos " " -3880 | -6 316 -434 -4 992 -379 -3720 1272
Saldo Balanga de Transf. Correntes " " 2270 | 2516 338 1772 187 1554 - 218

*Valores preliminares divulgados pelo INE no ambito do SDDS.
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Mercado de Trabalho

No 2.° trimestre de 2012, de acordo com os dados do INE, Figura 2.14. Ofertas de Emprego e Colocacdes
a taxa de desemprego foi de 15% (+0,1 p.p. que o trimestre (MM3, VH)

anterior). Este valor é superior em 2,9 p.p. ao do trimestre 30

homdlogo de 2011. No que diz respeito ao emprego, assis- 20 | e

tiu-se no 2.° trimestre a uma diminuicdo homéloga de 4,2%,

a semelhanca do que tinha acontecido no 1.° trimestre do 10

corrente ano.

Figura 2.13. Taxa de Desemprego
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60 | Fonte: IEFP.

40 As colocagfes registadas em julho ascenderam a cerca de

S L L 5,4 mil colocagdes, o que representa um crescimento homo-
2009 2010 2011 2012 logo de 0,4%.
Taxade desemprego trimestral — Taxade desemprego anual

Fonte: INE. o - Figura 2.15. Contratacéo Coletiva o
De acordo com os dados do IEFP os desempregados regis- a2 | L 1600
tados no final de julho ascenderam a 655 mil pessoas, 0
gue representa um aumento de 1,5% face ao més de junho. 24 f - 1200 %
Em termos absolutos observou-se em julho a mais 9,39 mil w6 | *—— A N o . L s00 §
desempregados do que em junho do ano corrente e a um
aumento de mais 131 mil desempregados do que em julho 08 - 400
do ano anterior. 00 L imm HE B B B B ._ 0
O nimero de ofertas de emprego em julho sofreu uma Jan. o Fev.  Mar Abr Mal o Jun o Jul
contracéo face ao mesmo periodo do ano anterior de 10,2% e o oo nehiuos Srangos: oo e
(-1,5 p.p- que o més de junho). Em termos absolutos, o e Eiem““efacfjjs :22"'fcii‘lzssvx/:*;{;>

namero de ofertas de emprego existentes no final de julho  Fyne: MEE.

foi de 8 606 (mais 220 ofertas que 0 més de junho), prolon- } h ) ulh
gando a recuperagdo que se iniciou em fevereiro (apenas O namero de traba adores abrangidos por IRCT em Juiho
5 705 ofertas). ascendeu aos 286,2 mil trabalhadores (menos 313 mil traba-

Ihadores do que em julho de 2011). Ao comparar este valor
com o més anterior isto significa aproximadamente mais 77,9
mil trabalhadores abrangidos do que em junho. A variagédo
média anual da remuneragdo implicita convencionada pelos
instrumentos de regulamentacdo coletiva (IRCT) observada
em julho foi 1,4% (face a variacdo de 1,6% verificada desde

fevereiro).
Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho
Indicador Unidade | Fonte 2011 . 2011 2012 2012

it oot | 8T [ 4T 1T 27 abr mai jun jul
Taxa de desemprego % INE 12,7 12,4 12,1 12,4 14,0 14,9 15,0 - - - -
Emprego Total VH “ : : : : : -4,2 -4,2 - - - -
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP 11,7 -3,5 -6,0 -0,3 11,7 19,8 24,5 21,0 20,8 24,5 25,0
Desempregados Inscritos (I.p.) VH “ 53 -11,0 2.2 10,7 253 19,8 14,7 15,2 12,6 16,4 13,0
Ofertas de Emprego (I.p.) VH “ -20,1 | -10,3 -238 -245 -19,6 | -23,6 -16,4 -20,0 -20,1 -8,8 -10,2
Contratag&o Coletiva VHA MEE 1,5 2,4 2,0 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,4
indice do Custo do Trabalho* - Portugal VH INE -0,3 0,9 -0,8 0,8 -1,7 1,5 - - - - -
indice do Custo do Trabalho* - AE VH Eurostat| 2,8 2,5 31 2,7 2,8 2,0 - - - - -

*Total, excluindo Admnistragdo P Ublica, Educacéo, Satde e Outras Atividade; f.p. - no fim do periodo;Ip.ao longo do periodo.
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Precos

Em julho o indice de Precos do Consumidor (IPC) registou
uma variagdo homodloga de 2,8% (2,7% no més de junho).
Em termos mensais, o IPC apresentou uma variagdo nula
(face aos -0,2% verificados em junho). Por seu lado, o IPC
medido pela média moével dos Ultimos 12 meses, registou
uma variagdo de 3,3%, conforme ja se tinha verificado em
junho de 2012.

Figura 2.16. Taxa de Varia¢ao do IPC
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Fonte: INE.

Entre as contribuicBes positivas para a taxa de variagdo
homologa do IPC de julho, destaca-se a classe da habita-
¢do, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis com uma
contribuicdo de 1,19 p.p. e, com menor expressao a contri-
buicdo de 0,72 p.p. dos produtos alimentares e bebidas nédo
alcodlicas.

O preco dos bens e dos servicos apresentaram em julho
crescimentos homologos de 2,4% e 3,2% respetivamente,
taxas iguais as registadas no més anterior.

No més de julho a inflagdo subjacente (IPC excluindo bens
alimentares nao transformados e energéticos) situou-se nos
1,3%, menos 0,2 p.p. que o més anterior. O diferencial
entre o IPC total e o subjacente foi de 1,5 p.p., face aos 1,2
p.p. verificados no més de junho.

No més de julho de 2012, a variacdo homologa do indice
Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) em Portu-
gal foi de 2,8%, mais 0,1 p.p. que o més de junho. Por seu
lado, a variacdo homdloga do IHPC da zona euro manteve-
se em 2,4%. O diferencial do IHPC entre Portugal e a zona
euro foi assim de 0,4 p.p., a semelhanca do observado em
junho de 2012.

Quadro 2.6. Indicadores de Pregcos

Figura 2.17. Taxa de Varia¢cao do IHPC

(VH, %)
5 -
4 -
3 F
2 -
1 -
%
0
1 b
2 F
-3t
(2] (2] o o o o — — — — o~ N o~
e ¢ % 9o+ 9 ¢ ¢ F 9 o 9 o
5 5 § & 3 35 § & 3 35 § 5 3
i (] - < i 0] - < i (o] - < i
Diferencial (p.p.) Portugal AEL17
Fonte: INE.

O Indice de Precos na Produgéo Industrial (IPPI) apresentou
em julho uma variagdo homologa de 3,0% (+0,3 p.p. que o
més anterior). Por sua vez, a variacdo mensal situou-se nos
0,5% (-0,7% no més anterior).

Figura 2.18. Taxa de Variacdo do IPPI
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Fonte: Eurostat.

Para a evolucdo observada em julho destacam-se funda-
mentalmente os contributos dos agrupamentos industriais
dos bens de consumo ndo duradouros e da energia, com
crescimentos de 1,6% e 8,2% respetivamente. Analisando
por seccdes, as maiores subidas verificaram-se na Capta-
¢do, Tratamento e Distribuicdo de Agua com 5,5%; e de
13,2% na Eletricidade, Gas, Vapor, Agua Quente e Ar Frio.

Indicador Unidade: Fonte | 2011 2011 2012

Nov Dez jan | fev | mar | abr | mai | jun | jul

indice de Pregos no Consumidor VC INE -0,1 0,0 0,5 0,1 1.2 0,3 -0,4 -0,2 0,0
indice de Precos no Consumidor VH INE : 3,9 3,6 35 3,6 3,1 3,0 2,7 2,7 2,8
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ 3,7 3,6 3,7 3,6 3,7 3,6 35 34 3,3 3,3
IPC - Bens VH “ 4,3 5,0 43 3,9 3,7 3,2 3,0 2,4 24 2,4
IPC - Servigos “ “ 25 2,2 2,5 2,8 34 31 31 3,2 3,2 3,2
IPC Subjacente* “ “ 2,3 2,1 2,3 2,1 2,2 1,9 1,7 1,6 1,5 1,3
indice de Pregos na Produg&o Industrial VH " 58 52 4,4 4,6 4,2 3,7 3,6 3,2 2,7 3,0
HPC . ; 35 | 38 35 3,4 3,6 31 2,9 2,7 2,7 28
Diferencial IHPC vs. Area Euro (VH) p.p. Eurostat| 0,7 0,8 0,7 0,7 0,8 0,5 0,3 0,3 0,4 0,4

*|P C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Os indices bolsistas internacionais apresentaram uma evo- Figura 2.20. Empréstimos ao Sector Privado
~ 7 . . . . 0,
lugao favoravel desde finais de junho associados sobretudo (va, em %)
as expectativas positivas criadas em torno da tomada de 80 1
medidas concretas por parte do BCE e das instituicdes 45
europeias para a resolugdo da crise do euro. Assim, em 3.0 \//f’\
agosto de 2012 e, em média até ao dia 23, o indice Euro 15 ¢
Stoxx50 e o Dow Jones subiram 4,1% e 1,1%, respetiva- 0,0 " S
mente, face ao final de julho. 15 | \\
. 1 . . -3,0 |
Figura 2.19. indices Bolsistas T~
(dezembro 2009=100, fim do periodo) 45 7
130 €0, 5 3 9 o o o o9 o o o o o
2 2 % T T T N T T T ONOLoT
120 5 8 8 E 5 8 8 E 58 8 § 5
110 particulares sociedades nédo financeiras
100
§ Fonte: Banco de Portugal.
90 . N T
80 | Relativamente ao crédito destinado aos particulares, os
70 - N empréstimos desaceleraram para todos os segmentos, ten-
e | T do, no entanto, esta tendéncia sido mais pronunciada para o
N crédito ao consumo, o qual apresentou uma variagcao negati-
50 R EEEEEEERE va de 9,0% em junho (-8,6% em maio).
) 5 N > 5 c o 5 N >z 5 c )
2 8§ &2 & 2 @ & & & = 2 g
As taxas de juro das operag@es do crédito diminuiram tanto
----------- PSI-20 DJ Euro Stoxx50 DOW JONES para as empresas como para os particulares, tendo a redu-
) o ¢ao sido mais significativa para os empréstimos a habitacéo,
Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para agosto, o valor é do dia 23.

cuja taxa de juro se situou, em 2,16% em junho (2,27% em
A semelhanca dos indices bolsistas internacionais, o indice maio de 2012).
PSI-20 também evoluiu favoravelmente. De facto, em agos-

. . . - . Figura 2.21. Taxas de Juro de Empréstimos a
to e, em. média até ao Fila 23, o indice PSI-20 subiu 2,8% 9 Particulares e Empresas (eF:n %)
face ao final do més de julho. 52 ¢ 1 88
4,5 |
Em junho de 2012, a taxa de variacdo anual dos emprésti- 184
mos ao sector privado ndo financeiro diminuiu 4,5% (igual a 38
do més precedente). Esta evolucao refletiu, por um lado, 180
uma ligeira melhoria do crédito atribuido as empresas néo * N O~
financeiras (tendo a taxa de variagdo sido menos negativa 24 | \‘\\ /,/’ \‘\ 17e
do que no més anterior) e, por outro, uma deterioracdo do R T A
crédito destinado as familias, prosseguindo a tendéncia dos e g g g 8 = g 94 8 o7
ultimos meses. s 8 & 5 8 & 5 8 &8 5§
Empresas
------ Habitacdo

Consumo e outros fins (esc.direita)
Fonte: Banco de Portugal.

Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros

Indicador Unidade{ Fonte 201 2?11 T T 2012 T T T
nov | dez jan ¢ fev @ mar ! abr ! ma ! jun | jul
Yield OT 10anos PT* % IGCP 29 B5 29 “3 B3 13 04 n7 9,9 1,0
Yield OT 10—Spread Portugal face a Alemanha* p.b. “ ml 1120 nm 1251 1154 955 874 1033 840 960
PSI 20* VC CMVM -27,6 -57 -0,8 -31 4.8 -0,5 -57 -13,8 41 -0,2
Empréstimos a particulares: - para habitagéo var* BP -16 -13 -16 -19 2,2 -24 2,7 29 -30
- para consumo var “ 5,8 -5,7 5,8 -70 74 -74 -8,2 -8,6 9,0
Empréstimos a empresas var* “ 2,7 -18 2,7 -29 -3,0 -4,6 -5,2 -5,6 -55
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagéo* % “ 273 2,74 2,73 2,71 2,63 253 2,39 2,27 2,16
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ‘ 5,12 5,06 512 54 5,08 5,04 4,97 4,92 4,86

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizagdo, e transac¢6es mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassifica¢6es, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de preco.
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Finangas Publicas - Estado

Até julho, o valor provisorio para o défice global do Estado,
na ética da contabilidade publica, foi de 3979,9 milhdes de
euros, 0 que representa uma melhoria de 2583,3 milhdes
de euros face ao periodo homologo. O défice primério foi de
40,6 milhdes de euros, melhorando 3153,4 milhdes de
euros face ao ano anterior.

Figura 2.22. Execucédo Or¢camental do Estado
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A execucdo orgamental do Estado, face ao mesmo periodo
de 2011, caracterizou-se por:

esuma diminuicdo da receita fiscal em 3,5%, justificada,
essencialmente, pelo decréscimo do IRC (-15,6%), do
imposto sobre veiculos (-45,1%), do imposto sobre produ-
tos petroliferos (-7,9%), do IVA (-1,1%), do impostos sobre
o tabaco (-12,7%) e do imposto de selo (-7,3%).0 IRS
registou um aumento de 5,9%,em desaceleracdo face ao
més anterior em resultado do efeito nas reten¢des na fonte
da suspensdo do pagamento dos subsidios de férias aos
funcionérios publicos, e os outros impostos diretos aumen-
taram 347,9%, justificado pelo RERT III.A receita nao fiscal
registou um crescimento de 127,5%, refletindo a transfe-
réncia da segunda parcela referente a titularidade dos ati-
vos dos fundos de pensdes dos bancérios, no montante de
2687,1 milhdes de euros, a receita proveniente do leildo de
frequéncias 4G, no valor de 272,0 milhdes de euros, os
juros recebidos de empréstimos concedidos a empresas
publicas e as receitas por prémios e taxas por garantias de
risco relativas a comissdes de garantia de empréstimos
avalizados pelo Estado. Em sentido oposto, salienta-se a
diminuigéo dos dividendos e participagdo nos lucros justifi-
cado principalmente pela reducdo dos dividendos pagos

cessionarias de infraestruturas rodoviarias, que mais que
compensa a transferéncia para a RTP para a amortizacdo de
passivos financeiros. Com efeito no aumento da despesa é
de referir, fundamentalmente, o comportamento dos juros e
outros encargos da divida e o aumento das transferéncias
correntes com o objetivo de regularizar dividas de anos ante-
riores do SNS e de suportar os encargos com pensdes do
regime substitutivo dos bancarios pagos pela Seguranca
Social.

Figura 2.23. Despesa do Estado — principais componen-

tes (VHA, em %)
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Fonte: DGO.

No final de julho, a divida direta do Estado situava-se em
188,3 mil milhdes de euros, aumentando1244,4 milhées de
euros face ao més anterior. Esta evolugéo ficou a dever-se,
principalmente, & emissdo de um empréstimo do FEEF, no
valor nominal de 2600 milhdes de euros, e a emissao liquida
de BT, em 369,0 milhdes de euros. O aumento do saldo foi
parcialmente compensado pela amortizagdo antecipada da
0T5,45%Set13, no valor nominal de 128 milhdes de euros, a
amortizagdo do BND EUR Jul12, em 932,7 milhdes de euros,
do FRN USD Agol2, em 11,2 milhdes de euros, de outros
instrumentos de curto prazo, em 469,5 milhées de euros, da
diminui¢do do stock de CEDIC, em 417,1 milh8es de euros,
e de CA, em 198,0 milhdes de euros. E de referir, ainda, que
foi efetuada uma operagdo de refinanciamento pelo FEEF,
em 1020 milhdes de euros, por um prazo de 15 anos. As
variagdes cambiais no més contribuiram para um aumento
do saldo da divida em 409,3 milhGes de euros.

Quadro 2.8. Movimento da Divida
(milhdes de euros)

30-jun-12 juk-12 31-jul-12
pelo Banco de Portugal; e Saldo | Emissbes | Amoriz. | Outros Saldo
eum decréscimo da despesa total em 0,7% e da despesa Transacionavel 113809 8205 1 3868 8L ms1%
. . Bilhetes do Tesouro 15 646 3163 ; 279 0 16 015
prlmarla em 3,2% Este Comportamento reﬂete Obrigagées do Tesouro 93777 0 128 1 93650
principalmente o impacto na despesa com pessoal da Néo Transacionavel 17859 3363 | 4467 | 0 16755
= PH £ Cert. de Aforro e do Tesouro 11521 44 226 0 11339
suspens&o de pagar_nento do _ subsidio de férias e nas DI o M oo aa10 | avar | 0 pees
transferéncias de capital do efeito base de 2011 associado Prog. de Ajustamento Econémico| 55 391 3620 | o 350 53352
a regularizagéo de responsabilidades financeiras a con- Total 167050 | 10188 | 93 40 | 186308
Fonte: IGCP.
Quadro 2.9. Execuc¢do Orcamental do Estado
2011 i 2012 2011 2012 2012
jan a jul jan a jul abr mai jun jul
1076 euros Exec. face OE corrig.* (26) VHA (%0)
Receita Total 20786 23165 52,1 55,1 -2,2 -2,3 13,2 11,4
Receita corrente 20521 19943 53,1 51,7 -2.,3 -2.,4 -2,2 -2,8
Impostos diretos 7380 7262 50,5 50,3 3,3 0,3 0,4 -1,6
Impostos indiretos 11038 10516 55,8 50,8 -6,7 -5,9 -5,2 -4.,7
Despesa Total 27349 27145 54,5 56,2 2,6 2,0 -2.,2 -0,7
Despesa corrente primaria 22048 21690 54,7 56,6 -2.,8 -3,7 -3,5 -1,6
Despesa corrente 25418 25629 54,4 56,2 1,0 0.8 -0,3 0.8
Despesa com pessoal 5864 4922 56,2 55,9 -7,1 -7,2 -16,9 -16,1
Aquisicao bens e servicos 831 758 39,9 40,1 -11,6 -7,1 -16,0 -8,8
Subsidios 116 117 18,7 38,4 -77.6 -73,3 -71,8 0,9
Juros 3369 3939 52,9 53,7 57,9 80,1 19,9 16,9
Transferéncias corr. p/ AP 13352 14052 56,7 58,3 -1,7 -2,5 4,2 5,2
Saldo Global -6563 -3980 - - - - - -
Saldo Primario -3194 -41 - - -

Nota: * Corresponde ao OE inicial corrigido das alterag8es orgamentais da competéncia do Governo, nomeadamente, 0s montantes cativos utilizados, as
autorizagOes de despesa, e os reforgos de dotacéo provisional. Fonte: DGO.
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Servicos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos, excluindo o
FRDP e as empresas plublicas reclassificadas

Até julho, e na 6tica da contabilidade publica, o excedente
global provisério dos Servicos e Fundos Autbnomos
(excluindo as empresas publicas reclassificadas) foi de
1053,4 milhBes de euros, o que representa uma melhoria
de 66,2 milhdes de euros face ao periodo homologo.
Chama-se a atencdo para o facto da comparacdo dos
dados em contabilidade publica dos SFA ser afetada
pelas altera¢cdes ao universo de entidades abrangidas,
bem como pela auséncia de reporte de algumas entida-
des, as quais se refletem nas taxas de variacdo apresen-
tadas”.

A execucdo orcamental, face ao periodo homdlogo,
caracterizou-se por:

uma diminuicdo da receita em 3,0%, explicado princi-
palmente pela diminuicdo das transferéncias de capital
justificada pelo efeito base, em 2011, relativo a incorpo-
racdo do Fundo de Pensdes da PT na CGA e das trans-
feréncias para outras entidades das administracdes
publicas, e, ainda, da receita das contribuigcbes para a
Seguranca Social, CGA e ADSE, devido a suspenséao
do pagamento do subsidio de férias. Em sentido contra-
rio, salienta-se o acréscimo das transferéncias do OE
para o SNS, em resultado do OE retificativo, e para a
CGA, para pagamento de encargos com pensdes, e das
outras receitas correntes, em resultado da venda de
bens e servicos do SNS e do rendimento de proprieda-
de devida as operacbes do FRDP; e

um decréscimo da despesa em 3,8%, explicada pelas
outras transferéncias correntes e despesas com o pes-
soal em consequéncia da suspensdo do pagamento do
subsidio de férias aos pensionistas e trabalhadores,
respetivamente, e, ainda, pelas outras transferéncias de
capital justificado pelo impacto em 2011 da cessacéo de
créditos realizada pela CGA e pela diminuicdo de
encargos com organizagfes internacionais da Funda-
¢éo da Ciéncia e Tecnologia, I.P.. Em sentido oposto, é
de referir o aumento da despesa com a aquisicao de
bens e servicos em resultado da regularizagdo extraor-
dinéria de pagamento de dividas de anos anteriores aos
fornecedores pelo SNS.

GEE|GPEARI

Empresas Publicas Reclassificadas

Até julho, e na 6tica da contabilidade publica, o défice global
das empresas publicas reclassificadas (EPR) foi de 504,8
milhées de euros, agravando-se32,3 milhdes de euros face
ao més anterior. Este comportamento é explicado pelo inves-
timento realizado pela Parque escolar, E.P.E. na construgdo
e requalificacdo de edificios escolares e pelas Estradas de
Portugal, S.A. no ambito das concessbdes rodoviarias.

Servico Nacional de Satde (SNS)

Até julho, a execuc¢éo financeira consolidada’ provisoria do

SNS aponta para um saldo de 507,7 milhdes de euros, que

compara com o défice de 163,9 milhGes de euros registado

no periodo homdlogo. A execugdo financeira, face a 2011,

caracterizou-se por:

eum crescimento da receita em 7,6%, justificado pelo rece-
bimento da primeira tranche destinada a regularizacéo de
dividas de anos anteriores, contemplada no Orgamento
Retificativo. Se excluirmos este valor, a receita diminuiu
7,8%, devido a reducdo das transferéncias do OE; e

euma diminuicdo da despesa em 6,0%, devido essencial-
mente a diminuicdo da despesa com subcontratos (onde se
destacam as reducdes observadas nos outros servigos de
salde - Hospitais E.P.E. e nos meios complementares de
diagnostico e terapéutica, compensadas parcialmente pelo
crescimento dos outros subcontratos),das despesas com
pessoal, em consequéncia da suspensdo do pagamento do
subsidio de férias e da reducédo de suplementos remunera-
térios, e das outras despesas.

Quadro 2.10. Execugdo financeira do Servigo Nacional de

Saude
Servico Nacional de Salde
2011 | 2012 | 2011 | 2012
jan a jul janajul
10° euros VHA (%)
Receita Cobrada 4873 5244 -6,6 7,6
Transferéncias do Orgamento do Estado 4723 5047 -6,9 6,9
Prestacdo de servigos 55 80 17,1 452
Outras receitas 95 117 -3,8 229
Despesa Total 5037 4736 -5,6 -6,0
Despesa com pessoal 564 484 -7,3 -14,2
Subcontratos 4193 3965 -5,4 -5,4
Outras despesas 280 287 -4,5 25
Saldo Global - 164 508 -

Fontes: Administracéo Central do Sistema de Salude e DGO.

Quadro 2.11. Execuc¢ado Orcamental dos Servi¢cos e Fundos Auténomos

Servicos e Fundos Auténomos(excluindo Empresas P Ublicas Reclassificadas Er;zg?::;:;;ﬂl:;s
2om | 2012 201 | 201 2012 2012
jan ajul jan ajul jun jul jan ajul
10° euros Exec.face OE corrig. (%) VHA (%) 10° euros ; Exec. face OF
i corrig. (%)
Receita Total 13 808 13 392 52,5 54,1 05 -3,0 1763 50,1}
Contribuicdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 2210 1962 53,3 56,5 -4.4 -12 - -
Transferéncias correntes das Adm. P Ublicas 8777 9029 54,7 56,6 4,9 2,9 259 62,3
Despesa Total 12821 12 339 49,1 519 -5,1 -3.8 2268 48,1]
Despesacom pessoal 1614 1362 515 524 -16,3 -15,6 394 574
Aquisicdo de bens e servigos 4 500 4 646 50,0 49,4 -3,5 3,2 384 48,4
Transferéncias correntes 5774 5503 517 57,4 11 -4,7 16 67,5
Saldo Global 987 1053 - - - - - 505 -
Fonte: DGO.

'Para mais detalhe sobre as alteragdes do universo dos SFA, veja-se a Caixa 2 do Relatério do Orcamento do Estado para 2012.
2Considerando a despesa efetivamente realizada e os compromissos assumidos, em consonancia com o principio de registo em base de com-
promissos.
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Segurancga Social e Caixa Geral de Aposentacées

Até julho, o excedente da execugéo orcamental da Segu-
ranca Social, na Gtica da contabilidade publica, foi de 139,6
milhdes de euros, o que representa uma diminuicdo de
162,8 milhGes de euros face ao mesmo periodo de2011.

A execucgdo or¢camental da Seguranga Social, em relagao
ao ano anterior, caracterizou-se por:

e um acréscimo da receita em 1,8% em resultado da trans-
feréncia da administracéo central para fazer face a des-
pesa com pensdes do Regime Substitutivo dos Banca-
rios e das transferéncias do FSE. Em sentido contrario,
salienta-se a queda das contribuigbes e quotizagdes (-
4,4%; e

e um aumento da despesa em 3,1%, refletindo fundamen-
talmente o pagamento das pensdes de velhice do Regi-
me Substitutivo dos Bancérios, do subsidio de desem-
prego e apoio ao emprego (22,6%) e das pensdes de
velhice e sobrevivéncia (0,8%). Em sentido contrério,
salienta-se a diminuicdo das despesas com acgbes de
formacéo profissional (-10,2%) e das outras despesas
correntes (-19,7%). No que respeita ao numero de bene-
ficiarios, evidencia-se um acréscimo de 26,8% nos sub-
sidios de desemprego e social de desemprego, enquan-
to os beneficiarios das pensdes de velhice da Seguranca
Social diminuiram 1,6% e os beneficiarios do subsidio de
doenca diminuiram 1,9%.

Figura 2.24. Execucdo Orgamental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.25. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Nimero de Pensdes Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Fontes: MTSS e CGA.

Em julho, o saldo da Caixa Geral de Aposentacdes (CGA),
em contabilidade publica, foi de 201,3 milhdes de euros,
menos 114,9 milhdes de euros que no periodo homdlogo. A
receita total diminuiu 11,2%, refletindo, fundamentalmente,
a diminuicdo da receita de capital, devido ao valor, recebido
em 2011, da transferéncia do Fundo de pensdes da PT, e,
em menor grau, da receita proveniente das contribuices
para a CGA. Esta evolugdo foi parcialmente compensada
pelo aumento da comparticipacdo do OE. A despesa total
diminuiu9,6%, justificada pela diminuicdo da despesa com
pensbes (-6,8%), em consequéncia da suspensdo do
pagamento do subsidio de férias aos pensionistas, e, em
menor grau, pelo registo em 2011 nas transferéncias de
capital para entidades fora das administragdes publicas de
verbas relacionadas com a operacao de cessado de créditos
da CGA.

Quanto ao numero de beneficiarios, salienta-se um acrés-
cimo de 2,7% nas pensfes de velhice e de 1,6% nas pen-
sdes de sobrevivéncia.

Quadro 2.12. Execucdo Orcamental da Seguranca Social e da Caixa Geral de Aposentacdes

Seguranca Social Caixa Geral de Aposentacdes
2011 | 2012 2011 | 2012 2011 | 2012 2011 | 2012
jan a jul jan ajul jan ajul jan ajul
10°euros : 10%euro i VHA Execucéo face ao OE (%) | 106 euros ; 6 euros |  VHA Execucéo face ao OE (%)
Receita Total 13628 13874 1,8 56,6 57,5 5444 4835 -11,2 57,9 57,5
Contribuicbes e quotiza¢des 7912 7563 -4,4 56,1 55,6 2207 1959 -11,2 53,3 56,6
Transferéncias correntes da Adm. Central 4014 4328 7,8 57,8 60,3 2562 2682 4.7 57,5 63,6
Despesa Total 13326 13735 3,1 56,3 57,0 5128 4634 -9,6 57,8 57,8
Pensdes 8187 8236 0,6 56,5 56,9 4963 4615 -7,0 57,3 57,9
Pensdes de velhice do reg. subst. bancério - 296 - - 56,8 - - - - -
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 1208 1481 22,6 56,9 67,8 - - - - -
Prestagdes e acao social 2472 2449 -0,9 57,2 56,3 - - - - -
Saldo Global 302 140 - - - 316 201 - - -

Fontes: DGO e GPEARI.
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Administracoes Publicas
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Até julho, o défice global provisério das Administragdes Publicas, incluindo as empresas publicas reclassificadas (EPR),
e considerando o universo real de 240 municipios na Administracéo Local, foi de 3099,8 milhdes de euros. Excluindo as
EPR e a Administracé@o Local, o défice foi de 2849,8 milhdes de euros, reduzindo-se2395,7 milhdes de euros face ao
periodo homélogo. Para este comportamento contribuiu a melhoria do défice do Estado e, em menor grau, o aumento
do excedente dos FSA, tendo a diminui¢céo do excedente da Seguranga Social e o aumento do défice da administragao

regional compensado parcialmente esta diminuicéo.

Administracoes Local e Regional

Administracao Local*

Até julho, na o6tica da contabilidade publica e tendo em
conta um universo comparavel de 240 municipios, o exce-
dente provisorio da execucdo or¢gamental da Administragédo
Local foi de 228,8 milhdes de euros, o que corresponde a
uma diminui¢do de 14,9 milhdes de euros relativamente ao

més anterior.

A execucdo orcamental da Administracdo Local, face

junho, caracterizou-se por:

e um aumento da receita total em 16,3%, tendo contribui-
do para esta evolucao, principalmente, o comportamen-
to das transferéncias no ambito da Lei das Financas
Locais, da venda de bens e servicos e dos impostos

diretos; e

e um crescimento da despesa total em 18,6%, refletindo,
fundamentalmente, a variagdo das despesas com pes-
soal, da aquisicdo de bens e servicos e de bens de

capital.

Administracao Regional

Até julho, e na otica da contabilidade publica, o défice
or¢camental da Administracdo Regional situou-se nos 62,9
milhdes de euros, agravando-se 91,0 milhdes de euros
em termos homoélogos. Este comportamento € explicado
pelo agravamento do défice da regido auténoma da
Madeira (RAM) em 96,9 milhdes de euros, uma vez que a
regido auténoma dos Agores (RAA) melhorou o seu saldo
em5,9 milhdes de euros.

A execucdo orgcamental da Administracdo Regional, face
a 2011, caracterizou-se por:

euma diminuigdo da receita total em 8,2%, devido, sobre-
tudo, a diminuigdo das transferéncias do OE (com maior
impacto na RAM) e da receita fiscal (com um efeito mais
acentuado na RAA). Em sentido contrario, verificou-se
um crescimento das transferéncias de capital das admi-
nistragcdes publicas e do resto do mundo; e

eum decréscimo da despesa total em 0,7%, refletindo, o
contributos opostos das duas regides: na RAM a despe-
sa aumentou 6,8%, enquanto na RAA diminuiu 9,1%.
Este comportamento é explicado, essencialmente, pela
diminuicdo das despesas com pessoal e pela aquisi¢do
de bens de capital. O comportamento da aquisicao de
bens e servicos na RAM, das outras transferéncias cor-
rentes e dos juros compensaram parcialmente a evolu-
¢ao das outras rubricas da despesa.

Figura 2.27. Execugdo Orcamental da Administragao

Regional — principais componentes
(VHA, em %)
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Quadro 2.13. Execucdo Orcamental das Administracdes Local e Regional
Administracdo Regional Administracdo Local*
2011 2012 2012
jan a jul jan a jun jan a jul
10° euros VH (%) 10° euros V C (%)
Receita total 1 203 1104 -8,2 2577 2 997 16,3
Impostos 595 544 -8,5 836 911 9,0
Transferéncias correntes 368 272 -26,1 768 891 16,1
Despesa total 1175 1167 -0,7 2 333 2768 18,6
Pessoal 438 382 -12,7 802 935 16,6
Aquisicdo de bens e servigos 175 230 31,4 626 743 18,6
Transferéncias correntes 295 329 11,2 147 174 18,7
Investimento 102 47 -53,7 519 620 19,3
Saldo global 28 - 63 - 244 229 -

Fonte: DGO.
Nota: * Os valores da AL para 2010 referem-se ao Universo Comparavel.
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3. Comércio Internacional ['!

Evolugéo global 1?1

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, no pri-
meiro semestre de 2012, as exportagfes de mercadorias
cresceram, em termos homologos, 9,1% enquanto as
importacbes decresceram 5,4% Bl Nesse periodo, o
défice da balanca comercial (fob/cif) recuperou 40,2%.
Excluindo os produtos energéticos, as exportagdes cres-
ceram 6,8% enquanto as importagbes registaram uma
variagdo homdloga negativa de 9,7% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucé&o da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das ImportacBes pelas Exportacdes de Mercadorias
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas
versdes disponiveis & data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)

janeiro ajunho VH
Intra + Extra-UE - e
(milhdes de Euros) 2011 2012 VH Uimos | Uidmos
3meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 20.943 22.846 9,1 6,8 10,9
Importagdes (cif) 29.620 28.033 -54 -8,3 -4,3
(fob) 28.224 26.713 -54 -83 -4,3
Saldo (fob-cif) -8.676 -5.187 -40,2 -45,6 -36,6
(fob-fob) -7.281 -3.866 -46,9 -53,0 -42,2
Cobertura (fobrcif) 70,7 81,5 - - -
(fob/fob) 74,2 85,5
Sem energéticos:
Exportacdes (fob) 19.568 20.891 6,8 58 8,7
Importagdes (cif) 24.532 22.146 -9,7 -9,3 -8,9
(fob) 23.376 21.103 -9,7 -9.3 -8,9
Saldo (fob-cif) -4.963 -1.254 =747 -74,0 -62,8
(fob-fob) -3.808 -211 -94,4 -954 -75,7
Cobertura (fob/cif) 79,8 94,3 - - -
(fob/fob) 83,7 99,0 -
Extra-UE janeiro ajunho _ VH _
(milhdes de Euros) 2011 2012 VH Utimos Utimos
3meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 5.087 6.402 258 19,7 239
Importagdes (cif) 7.862 7.932 0,9 -10,1 6,0
(fob) 7.492 7.558 0,9 -10,1 6,0
Saldo (fob-cif) -2.775 -1.530 -44.8 -60,4 -30,6
(fob-fob) -2.404 -1.157 -51,9 -67,7 -36,8
Cobertura (fob/cif) 64,7 80,7 - - -
(fob/fob) 67,9 84,7

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (iltimas versées
disponiveis 4 data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitério
incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos
limiares de assimilagao.

Notas:

: das Bes para 0 espago comunitdrio com as exportages para 0s
Paises Terceiros. 5 6rio das com origem nos paises comunitarios com
as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

Factor de converséo cif-fob utilizado para 2008, 2009, 2010, 2011e 2012: 0,9529.

Nos primeiros seis meses de 2012, as exportagdes represen-
taram 81,5% das importacdes, o que se traduziu num acrés-
cimo de 10,8 p.p. na taxa de cobertura das importacdes
pelas exportacdes, face ao periodo homélogo. Excluindo os
produtos energéticos, as exportacdes passaram a represen-
tar 94,3% das importacdes (+14,5 p.p. que em igual periodo
no ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de junho

Valores em milhges de Euros

janeiro ajunho 2011 [ 2012 | TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 20943 22 846 9,1
Importagdes (cif) 29 620 28 033 -5,4
Saldo (fob-cif) -8676 -5187 -40,2
Cobertura (fob/cif) 70,7 81,5 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 15 856 16 445 37
Importagdes (cif) 21758 20101 -7,6
Saldo (fob-cif) -5902 - 3656 -38,0
Cobertura (fob/cif) 72,9 81,8 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 5087 6 402 25,8
Importagdes (cif) 7 862 7932 0,9
Saldo (fob-cif) -2775 - 1530 -44.8
Cobertura (fob/cif) 64,7 80,7 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional do INE
(ultimas versdes disponiveis adata da publicagdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

No primeiro semestre de 2012, o défice da balan¢a comercial
Intra UE recuperou 38% em termos homologos, com as
exportagbes de mercadorias a crescer 3,7% e as importa-
¢Oes a decrescer 7,6%. O saldo da balanca comercial Extra
UE recuperou 44,8% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhdes de Euros) 2011 | 2012 TVH 2011 | 2012 TVH
jan 4453 4600 33 3121 3520 12,8
fev 4636 4607 -0,6 3314 3771 13,8
mar 5475 5014 -84 3779 4095 8,4
abr 5010 4374 -12,7 3441 3539 29
mai 5438 4943 9,1 3701 4003 8,2
jun 4607 4496 2,4 3588 3919 9,2
jul 4906 3777
ago 4234 2924
set 5100 3792
out 4720 3779
nov 4744 3857
dez 4 406 3253
1° Trim 14565 14221 -2,4| 10213 11386 115
20 Trim 15055 13812 -83| 10730 11461 6,8
3° Trim 14241 10 493
4° Trim 13869 10 889

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes
disponiveis a data da publicagao para o periodo considerado). Os dados do comércio intracomunitario
incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas gue se encontram abaixo
dos limiares de assimilagdo.

Nota:

Exportagdes: somatdrio das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importages: somatorio das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informac&o mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°8/2012”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de junho de 2012 correspondem a uma verséao preliminar. Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as nao respostas (valor das transacdes das empresas para as quais o INE ndo recebeu ainda informa-
¢ao) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo (valor anual das operac¢des intracomunitarias abaixo do qual os
operadores sdo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaracéo periddica fiscal: no caso de Portugal, 200 mil
euros para as importagdes da UE e 250 mil para as exporta¢des para a UE, em 2011). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do confronto
regular entre as declaragdes Intrastat e do IVA, a comparagéo com os dados com a IES.

[3] Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatorio das importa-
¢Oes com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

No primeiro semestre de 2012, as exportacdes de mer-
cadorias cresceram, em termos homologos, 9,1%.
Excluindo os produtos energéticos, essa varia¢éo positiva
foi de 6,8%.

Entre janeiro e junho de 2012, destaca-se o contributo
positivo dos produtos “Energéticos” (+2,8 p.p.) e das
“Maquinas” (+1,9 p.p.) para o crescimento homologo das
exportagbes. As “Maquinas” e o “Material de Transporte”
continuam a ser os grupos de produtos que maior peso
tém nas exportagbes de mercadorias (15% e 12,9%,
respetivamente).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos gru-
pos de produtos para o crescimento das exportacdes no
ultimo ano a terminar em junho de 2012.

Nesse periodo, todos os grupos de produtos contribuiram
positivamente para o crescimento das exportacbes de
mercadorias (+10,9%). Mais uma vez, os produtos relati-
vos aos “Energéticos” foram os que mais contribuiram
para este comportamento (+2,8 p.p.). De destacar ainda
o contributo positivo dos “Minérios e Metais” e das
“Maquinas” (+1,9 p.p. e +1,7 p.p. respetivamente).

GEE|GPEARI

De referir, ainda, os contributos dos grupos de produtos “Qui-
micos”, “Agroalimentares” e “Material de Transporte”, para o
crescimento das exportagBes de mercadorias (contributos de
1,3 p.p., 1,2 p.p. € 1 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Exporta-
¢des por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2012
(Total: 10,9%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimensao dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportacdes * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-jun Anual jan-jun iiimos 12 meses janjun
VH @ contrib. VH contrib.
201 | 202 2006 201 201 | 201 ppl ppl
Total das Exportagdes 20 943 22 846 100,0 100,0 100,0 100,0 10,9 10,9 9,1 9,1
000 Agro-Alimentares 2201 2405 8,8 n3 10,5 05 0,7 12 93 10
100 Energéticos 1375 1955 53 73 6,6 8,6 42,7 28 42,2 28
200  Quimicos 2699 2841 03 25 29 24 01 13 5.2 0,7
300 Madeira, Cortica e Papel 1850 1852 8,7 85 88 81 12 01 0,2 0,0
400 Peles,Couros e Téxteis 963 944 49 43 4,6 41 08 0,0 -19 -0,1
500 Vestuério e Calgado 1947 2006 11 94 93 8.8 5,0 05 30 03
600  Minérios e M etais 2362 2725 05 12 13 19 73 19 54 17
700 MaAaquinas 3033 3438 19,7 145 145 55,0 n9 17 B4 19
800 Material de Transporte 2852 2949 B3 B1 1,6 2.9 77 10 34 05
900 Produtos Acabados Diversos 1661 1731 74 78 79 76 44 04 42 03
Pormeméria:
Total sem energéticos 19 568 20891 94,7 92,7 934 914 8,7 81 6,3 |

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os

dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportacdes: somatorio das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros.

[1 Ultimoss 12 meses a terminar em junho de 2012.
[2](jul 2:jun 22)/(jul 10-jun 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros seis meses de 2012, as exportacBes para
a UE cresceram, em termos homélogos, 3,7%. As expor-
tagBes com destino aos paises da UE-15 cresceram a
uma taxa de 3,2%, enquanto as exportagdes com destino
aos Paises do Alargamento cresceram 16,9%. As expor-
tacdes para paises terceiros registaram um crescimento
homoélogo superior de 25,8% (Quadro 3.5), sendo as que
mais contribuiram para o crescimento das exportagdes
(+6.3p.p.).

As exportacdes de mercadorias para o Reino Unido e
para a Bélgica (ambos com +0,6 p.p.) seguidas das
exportagdes para a Franca (+0,5 p.p.), foram as que mais
contribuiram para o crescimento das exportagdes com
destino a UE.

No ultimo ano a terminar em junho de 2012, as exporta-
¢Oes para os paises Intra UE cresceram, em termos
homdlogos, 6,5%. As exportacdes para os paises da UE-
15 registaram uma taxa de variagdo homdloga de 6,1%.
As exportagcbes com destino a Alemanha (+1 p.p.) e a
Franca (+0,9 p.p.) foram as que mais contribuiram para o
crescimento das exportagfes. Entre os paises terceiros,
destaca-se a variacdo homologa positiva das exportacdes
para a China (+144,5%), Marrocos (+35%) e Angola
(+34,2%). No mesmo periodo, destaca-se o decréscimo
das exportagBes com destino ao México (-21,8%) e Cabo
Verde (-10,5%), ainda que com um impacto pouco
expressivo na variagdo homoéloga das exportacdes totais
(Figura 3.3).

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exportacfes
para uma Selecao de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2012
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Fonte: Quadro 3.5. Evolucéo das Exportagdes de Mercadorias com destino a
uma Selecdo de Mercados.

Quadro 3.5. Evolugao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢cdo de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Destino jan-jun anual jan-jun 12 meses Y jan-jun i
VH & contrib. VH contrib.
2011 2012 2006 2011 2on | 2012 p.pld p.pld
TOTAL 20 943 22 846 100,0 100,0 100,0 100,0 10,9 10,9 9,1 9,1

Intra UE-27 15 856 16 445 78,1 74,1 5,7 72,0 6,5 4,9 3,7 2,8

dos quais:

UE-15 15 225 15 706 76,0 710 72,7 68,7 6,1 4,4 3,2 2,3
Espanha 5391 5169 28,4 249 257 22,6 -0,1 0,0 -4,1 -11
Alemanha 2885 2962 13,0 135 13,8 13,0 7.4 10 27 04
Franca 2657 2766 25 21 27 2,1 7,7 0,9 4,1 05
R.Unido 1054 1183 6,9 51 5,0 52 9,1 05 22 0,6
P.Baixos 845 904 37 3.9 4,0 4,0 103 0.4 6.9 03
Italia 830 834 4,1 3,7 4,0 3,6 -0,7 0,0 0,5 0,0
Bélgica 606 728 31 32 29 32 30,3 038 20,2 06
Suécia 233 236 11 10 11 10 -14 0,0 12 0,0
Dinamarca 128 149 07 06 0,6 0,7 22 0,1 16,6 0,1

Alargamento 631 738 2,1 3,1 3,0 3,2 16,8 0,5 16,9 0,5
Pol6nia 91 207 0,7 10 0,9 0,9 20,9 0,2 8,8 0,1

Extra UE-27 5 087 6 402 219 25,9 24,3 28,0 23,9 5,9 25,8 6,3
dos quais:

Angola 958 1312 34 55 46 57 342 17 37,0 17
EUA 718 935 59 35 3.4 4,1 238 0,8 30,2 10
Brasil 264 288 0,7 14 13 13 85 0,2 9,0 0,1
M éxico pavg 102 0,4 11 10 0,4 -218 -0,2 -52,8 -0,5
China 156 441 06 09 07 19 1445 10 1833 14
Marrocos 192 263 05 09 09 12 35,0 03 374 03
Suica 186 209 0.8 09 0,9 0.9 2,1 0,1 2,0 0,1
Argélia 212 183 0,2 08 10 0.8 0,0 0,0 -13,5 -0,1
Turquia 154 194 0,7 0,7 0,7 0,8 225 0,2 26,2 0,2
Cabo Verde 131 110 05 06 06 05 -10,5 -0,1 -16,4 -0,1

Pormeméria:

Gibraltar 104 132 0,1 06 0,5 0,6 52,5 0,2 275 0,1
PALOP 1243 1622 43 6.9 59 71 29,2 19 30,5 18
EFTA 233 269 11 11 11 12 13 0,2 154 0,2

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versGes disponiveis a data da publicacédo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espaco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.
Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011
[1 Ultimos 12 meses a terminar em junho de 2012.

[2](jul 1%jun 12)/(jul 10-jun 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Importacoes de Mercadorias

Entre janeiro e junho de 2012, as importa¢fes de merca-
dorias registaram uma variacdo homologa negativa de
5,4% (Quadro 3.6).

Destaca-se o contributo das importages dos grupos de
produtos “Material de Transporte” (-3,7 p.p.), “Maquinas”
e “Minérios e Metais” (ambos com -1 p.p.) para a redugdo
das importacdes no primeiro semestre.

O comportamento das importagdes de produtos “Energé-
ticos”, com um contributo positivo de 2,7 p.p. contrariou
este decréscimo das importacdes.

A UE-27 mantém-se como principal mercado de origem
das importa¢Bes portuguesas (71,7%).

GEE|GPEARI

Nos primeiros seis meses de 2012, as importagBes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario decresceram,
em termos homdlogos, 7,6%, sendo que as provenientes dos
paises da UE-15 diminuiram 7,8%. As importacGes prove-
nientes dos paises do Alargamento também decresceram
(-2%). Neste periodo, as importacGes de todos os paises da
UE-15 registaram contributos negativos, justificando o
decréscimo das respetivas importacdes.

Em sentido oposto, as importacbes de mercadorias prove-
nientes de paises terceiros cresceram 0,9%, em termos
homélogos. Angola destaca-se como sendo o principal mer-
cado extracomunitario de origem das importacdes de merca-
dorias (3,1% do total). Seguem-se a China (2,5%) e o Brasil
(2,3%).

Quadro 3.6. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribui¢cdo por uma Sele¢cdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-jun Anual jan-jun 2meses - janjun
VH 2 contrib. VH contrib.
201 ] 2012 2006 | 201 201 | 2012 ppl ppl

TOTAL DAS IMPORTAGOES 29 620 28 033 100,0 100,0 100,0 100,0 -4,3 -4,3 -5,4 -5,4

Grupos de Produtos

000-Agro-Alimentares 4307 4159 jike) 138 us5 18 18 0,3 -34 -0,5

100-Energéticos 5088 5887 11 46 72 210 9.8 31 57 27

200-Quimicos 4735 4685 B3 152 16,0 6,7 0.2 0,0 -10 -0,2

300-Peles, Mad, Cortica e Papel 1386 1181 47 46 47 42 -94 -04 -4.8 -0,7

400-Téxteis, Vestuario e Calgado 1960 1806 6,8 6,8 6,6 6,4 -6,8 -05 -79 -0,5

500-Minérios e M etais 2706 2407 92 85 91 8,6 -8,1 -0,7 -110 -10

600-M &quinas [4] 4379 4090 205 B4 18 46 -93 -15 -6,6 -10

700-M aterial de Transporte [5] 351 2421 BS5 u1 19 86 -319 -4,0 -311 -37

800-Prod. Acabados Diversos 1546 1396 6,0 59 52 50 -14 -0,6 97 -0,5

Total sem energéticos 24532 22146 859 854 828 79,0 -89 -75 -9,7 -8,1

Mercados de origem

Intra UE-27 21758 20 101 77,0 73,0 73,5 747 -7,8 -5,9 7,6 -5,6

dos quais:

UE-15 21025 19 383 75,3 70,6 710 69,1 -8,0 -5,8 7,8 -5,5
Espanha 9251 8899 30,9 316 312 317 -38 -12 -38 -12
Alemanha 3738 3251 13 23 26 16 -15,6 2,1 -B,0 -16
Franca 2105 1846 85 6,9 71 6,6 -9.8 -0,7 -23 -09
Itélia 1622 1471 59 54 55 52 -79 -04 93 -05
Paises Baixos 1434 1330 48 48 4.8 a7 -8,6 -04 73 -04
Reino Unido 971 886 41 33 33 32 -104 -04 -88 -03
Bélgica 817 697 28 26 28 25 -15,1 -04 -7 -04
Suécia 332 305 09 10 11 11 -5,6 -01 -8,0 -01
Irlanda 277 272 09 10 09 10 37 00 -19 0,0

Alargamento 733 718 17 2,4 2,5 2,6 -2,2 -0,1 2,0 -0,1

Extra UE-27 7 862 7932 23,0 27,0 26,5 28,3 6,0 15 0,9 0,2

dos quais:
Nigéria 858 414 14 26 29 15 -251 -06 -518 -15
China 75 692 14 2,6 24 25 -54 -01 -32 -01
Brasil 672 648 22 25 23 23 233 05 -37 -01
Angola 353 855 01 20 12 31 1840 19 1419 17
EUA 555 497 14 19 19 18 48 01 -0,5 -0,2
Arébia Saudita 469 480 10 16 16 17 30,1 04 23 0,0
Cazaquistao 340 459 0,6 15 11 16 39,2 05 349 04
Argélia 539 308 16 13 18 11 -16,8 -0,2 -42,7 -08
Russia 357 292 12 10 12 10 -20 0,0 -84 -0,2
india 295 67 04 038 10 06 -305 -0.3 -435 -04
Noruega 300 89 12 07 10 03 -559 -04 -70,3 -0,7
Suica 180 71 06 06 06 06 -44 00 -46 00
Japdo 75 83 10 06 06 07 -32 00 50 00
oPEP 2350 24 63 80 79 86 26 09 28 02
EFTA 492 274 19 14 17 10 -317 -05 -443 -0,7
PALOP 365 866 02 21 12 31 743" 19 B7,1" 17

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas versdes disponiveis a data da publicacéo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitério incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatério das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importagdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2011
[1 Uitimos 12 meses a terminar em junho de 2012
[2](ul Z:jun 22)/(ul 10-jun 11) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100.

[4] N&o inclui tractores.
[5] Inclui tractores.
[6] Inclui Angola.
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Comércio Internacional Portugués por grau de Intensidade Tecnolégica

Nos primeiros seis meses de 2012, as exportacdes de
produtos industriais transformados cresceram, em termos
homologos, 9,8%. As exportagGes de produtos de média
intensidade tecnoldgica continuaram a representar mais de

As exportacdes de produtos de média baixa intensidade
tecnolégica foram as que mais contribuiram para o
aumento homélogo das exportagdes de produtos indus-
triais transformados (+6 p.p.).

metade do total das exportagBes destes produtos (59,5%),
sendo os produtos de média baixa tecnologia aqueles
cujas exportagGes registaram o maior crescimento homé-
logo (24,2%) (Figura 3.4 e Quadro 3.7)."

As exportacGes dos produtos de média alta intensidade
tecnoldgica contribuiram com 2,2 p.p. para o crescimen-
to das exportacdes de produtos industriais transforma-
dos.

Figura 3.4.ExportacBes de Produtos Industriais Trans-
formados, por Grau de Intensidade Tecnolégica

As importagBes de produtos industriais transformados
decresceram, em termos homélogos, 11,2%, sendo os
produtos de média alta e média baixa tecnologia os que
mais contribuiram para esta reducédo (-5,2 p.p. e -3,4
p.p., respetivamente).
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Fonte: Quadro 3.7. ExportagGes e ImportagGes de Produtos Industriais Transformados, por

grau de intensidade tecnolégica.
Fonte: Quadro 3.7. Exportages e Importacdes de Produtos Industriais Transformados, por

grau de intensidade tecnolégica.

Quadro 3.7. Exportacdes e Importagcbes* de Produtos Industriais Transformados, por Grau de Intensidade

Tecnolégica

Intra_+ Extra-UE Valores em 1000 Euros

janeiro a junho Taxas variagao (%) %total prod. indust. transf. Contributos ¥ (p.p.)
Intensidade Tecnolégica 201 média jan-jun jan-jun -
9 201 202 20w |27 200 | 20m jan-] oom |[lan-un
2006-11 2012/11 2011 2012 202
EXPORTAGCOES
Total dos prod. indust. transformados | 39 888 142 19 713 685 21638 348 3,4 15,6 9,8 100,0 100,0 100,0 100,0 15,6 9.8
Altatecnologia 3103 147 1481260 1566 025 -4.4 55 57 78 78 75 72 12 04
- Sem Aeronautica e aeroespacial 2 2924 348 1423373 1484 573 -5,2 152 43 74 74 72 6,9 11 03
M édia-alta tecnologia 12 460 564 6407091 6842296 35 81 6,8 30,6 312 325 316 55 22
M édia-baixa tecnologia 0176413 4863707 6039002 638 219 24,2 24,2 255 24,7 27,9 53 6,0
Baixatecnologia 14148018 6961628 7191026 32 95 33 374 355 353 332 3.6 12
Pormeméria:
Total das Exportagdes 42325641 | 20943344 22846345 35 51 91 000 1000 000 1000 51 91
Residual [3] 2437499 1229 659 1207 997 56 76 -18 6,2 58 59 53 05 -0,1
IMPORTAGOES
Total dos prod. indust. transformados (45990 799 |23 958 306 21267 192 0,4 2,4 -11,2 100,0  100,0 100,0  100,0 2,4 -11,2
Altatecnologia 6669 401 3336431 3141242 -51 -78 -59 54 1“5 B9 18 -12 -08
- Sem Aeronautica e aeroespacial 1 6437 600 3220949 3049 206 -4.4 -6,5 -53 u7 u1 BS5 u4a -10 0,7
M édia-alta tecnologia 17 144 597 9218735 7977971 -0.1 -32 -1B5 376 373 385 375 -12 5.2
M édia-baixa tecnologia 8937978 4872482 4051094 -04 -4.3 -16,9 8 04 203 90 -08 34
Baixa tecnologia 13238822 6530658 6096 884 21 33 -6,6 272 288 273 28,7 09 18
Pormeméria:
Total das Importagdes 57729732 29 619 556 28033 116 05 12 -54 100,0 100,0 100,0 100,0 12 -54
Residual® 11738933 5661250 6765924 47 rgc] 5 w4 20,3 D1 24,1 31 3,7

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE ((ltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportacdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportacdes para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises
comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Definicdo da Intensidade oXef] de acordo com a metodologia proposta pela OCDE (STI Scoreboard 2003): Alta Intensidade Tecnoldgica (ISIC Rev.3 2423, 30, 32, 33, 353);
M édia-alta (24 excl. 2423, 29, 31, 34, 352+359); M édia-baixa (23, 25-28, 351); Baixa (15-22, 36-37).

[1 Contributos para a taxa de crescimento das Exportagdes/Importagdes de produtos industriais transformados, em pontos percentuais — anélise shift-share: (TVH) x (peso no periodo
homélogo anterior) +100.

[2] Os dados referentes aos produtos de AT ndo séo directamente comparaveis para os anos de 2004 e 2005 uma vez que, a partir de 1de Janeiro de 2005, as reparagdes e manutengéo de
aeronaves provenientes dos paises comunitarios passaram a ser contabilizadas na balanca de Servicos. O mesmo sucede paraos dados de 2005 e 2006, na medida em que, a partir de 1de
Janeiro de 2006, 0 mesmo tratamento foi aplicado as aeronaves provenientes dos paises terceiros.

[3] Total das Exportagdes (Importagdes)— Exportagdes (Importagdes) de produtos industriais transformados.

'Os dados anuais apresentados nas figuras 3.4 e 3.5 foram extraidos da nova série do comércio internacional (1993-2009), que inclui estimati-
vas para as empresas abaixo dos limiares de assimilagdo e para as nédo respostas.
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Comércio Internacional de Bens e Servigos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de
Pagamentos para 0 més de maio de 2012, nos primeiros
cinco meses de 2012, as “Exportagdes” (crédito) de Bens
e Servigos registaram um crescimento homologo de 6,6%
relativamente ao mesmo periodo de 2011. A componente
dos Bens continuou a ser aquela que mais contribuiu
para o crescimento das “exportacdes” totais (6,4 p.p.).

Nos primeiros cinco meses de 2012, a componente dos
Servigos representou 27,1% do total das “Exportagdes” e
contribuiu com 0,2 p.p. para o crescimento das Exporta-
¢Oes (créditos). O peso dos servicos nas Importacdes
(débitos) foi de 16% e o seu contributo para o decréscimo
das importacdes (-6,5%) foi de -1,3 p.p., (Quadro 3.8).

GEE|GPEARI

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se 0 cresci-
mento homologo das diferentes categorias de Bens e de
Servigos no Ultimo ano a terminar em maio de 2012, com
base em dados do INE para as “Exportagdes” de Bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as
“Exportacdes” de Servicos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportagées”
de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energéticos” (+1,9 p.p.) e das “Maquinas”
(+1,2 p.p.). Na componente dos servigos, continuam a
destacar-se os contributos das rubricas de Viagens e
Turismo (+0,9 p.p.) e de Transportes (+0,6 p.p.).

Figura 3.6. Taxas de Crescimento das "Exporta¢c6es" de Bens e Servigos e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em maio de 2012
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Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de bens e servigos, e do INE, parao célculo da estrutura das exportagoes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagées de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional do INE para as Exportacdes de Bens (somatério das Exportagdes de mercadorias para a UE com as

Exportacdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatdrio corresponde a TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanca de Pagamentos do Banco de Portugal (9,5%).

Quadro 3.8. Comércio Internacional de Bens e Servi¢gos (Componentes dos Servigos)
Valores em milhdes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
janeiro amaio o _ média 12 meses janeiro a maio
Anual janeiro a maio - -
anual @ contrib. VH contrib.
201 | 2012 2005 201 201 | 20 05-10 p.p.® p.p.@

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 24 432 26 033 100,0 100,0 100,0 100,0 4,1 9,5 9,5 6,6 6,6
Bens 17 429 18 986 710 69,0 713 72,9 3,5 11,4 7,8 8,9 6.4
Servigcos 7 003 7 047 29,0 310 28,7 27,1 5,5 5,2 16 0,6 0,2
Transportes 2065 2196 71 84 85 84 75 70 0,6 6.3 05
Viagens e Turismo 2585 2734 132 132 106 05 41 6,3 09 58 0,6
Comunicacéo 215 217 09 08 09 08 01 -06 0,0 10 0,0
Construcédo 235 196 08 0.9 10 08 59 -44 00 -16,5 -0.2
Seguros 50 a7 0.2 0.2 0.2 02 30 -10 0,0 -4.8 0.0
Financeiros 98 102 04 04 04 04 3.6 56 01 43 0,0
Informacé&o e Informatica 1“5 196 03 06 06 08 3 37.2 0.2 356 0.2
Direitos de Utilizac&o NS B 01 01 01 01 -50 438 00 7a 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 1407 1129 52 58 58 43 65 -08 0,0 -9,7 -11
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 103 m 04 04 04 04 35 -6.1 0,0 8.6 00
Operac6es Governamentais 86 100 03 03 04 04 57 6.3 0,0 166 0.1
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 28 809 26 940 100,0 100,0 100,0 100,0 1,0 -5,0 -5,0 -6,5 -6,5
Bens 24 133 22 628 84,9 83,0 83,8 84,0 0,6 -5,8 -4,9 -6,2 -5,2
Servicos 4676 4 312 15,1 17,0 16,2 16,0 3,4 -10 -0,2 -7,8 -13
Transportes 1369 1334 a7 50 48 50 21 -05 0,0 -2,6 01
Viagens e Turismo 1224 1213 42 44 43 45 23 -08 00 -09 0,0
Comunicacéo 182 79 06 06 06 0,7 11 -44 0,0 -14 0,0
Construcédo 47 42 0,2 0,2 0,2 0,2 18 89 00 -106 0,0
Seguros 98 96 03 03 03 04 35 -37 00 -20 0,0
Financeiros 227 166 03 08 08 0,6 20,5 234 01 -26,7 -0.2
Informacé&o e Informatica 160 164 04 07 06 06 1o 56 0.1 27 0,0
Direitos de Utilizac&o 167 57 05 0.6 0.6 0,6 45 -73 00 -57 0.0
Outr. Fornec. por Empresas 972 721 30 36 34 2,7 4.9 -65 -0.2 -25.9 -09
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 192 204 06 0,7 07 08 4.9 07 0,0 6.0 00
Operac6es Governamentais 37 36 03 01 01 0.1 -16.3 -16,1 0,0 -39 00

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importacéo de bens.
[1 22 meses até maio de 2012.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgéo de crescimento das

Exportagdes/Importacdes atribuivel a cada categoria especificada.
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1. Iniciativas

Iniciativa
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Sumario

Privatizacao da
TAP

Conselho de Minis-
tros de 2 de agosto

O Conselho de Ministros aprovou a operacdo de privatizacdo da TAP Trans-
portes Aéreos Portugueses, S.A., (TAP)

O modelo adotado visa potenciar a participagdo e o investimento de um ou
mais interessados que venham a tornar-se acionistas de referéncia no capital
social da TAP - SGPS, S.A.

O processo de reprivatizacéo do capital social da TAP integra duas fases:

- A primeira, constituida por uma ou mais operagfes de aumento de capital
da TAP, a subscrever por um ou mais investidores, bem como pela aliena-
cdo de agOes representativas do capital social da TAP, a um ou mais inves-
tidores;

- A segunda constituida por uma oferta publica de venda de a¢des represen-
tativas do capital social da TAP.

As operacdes realizadas no ambito da fase de reprivatizagdo referida em pri-
meiro lugar seguem a modalidade de venda direta a um ou mais investidores
que, em resultado da mesma, venham a tornar-se acionistas de referéncia da
TAP- SGPS, S.A,,

A fase de reprivatizacao referida em segundo lugar realiza-se mediante oferta
publica de venda de ac¢6es representativas do capital social da TAP - SGPS,
S.A., reservadas para aquisi¢do por parte dos trabalhadores.

Transporte
maritimo

Conselho de Minis-
tros de 2 de agosto

O Governo aprovou um diploma que transpde uma diretiva comunitaria relativa
as formalidades de declaragdo exigidas aos navios a chegada e ou a partida
dos portos dos Estados-Membros.

A aprovacao deste diploma tem por objetivo simplificar e harmonizar os proce-
dimentos administrativos aplicados ao transporte maritimo através da normali-
zagdo da transmissao eletronica de informacdes e da racionalizagcao das for-
malidades de declaragéo.

Liberalizagéo Sec-
tor da Eletricidade

Conselho de Minis-
tros de 16 de agos-
to

O Governo aprovou dois diplomas que, transpondo um conjunto de diretivas
comunitarias no ambito do designado «Terceiro Pacote Energético», visam a
concluséo do processo de liberalizagdo do sector da eletricidade

Estes diplomas estabelecem os principios gerais relativos a organizagdo e ao
funcionamento do Sistema Elétrico Nacional, bem como as bases gerais apli-
caveis ao exercicio das atividades de producdo, transporte, distribuicdo e
comercializacéo de eletricidade e a organizacao dos mercados de eletricidade

Liberalizagédo Sec-
tor do Géas

Conselho de Minis-
tros de 16 de agos-
to

O Governo aprovou dois diplomas que estabelecem os principios gerais relati-
vos a organizacdo e ao funcionamento do Sistema Nacional de Gas Natural,
bem como ao exercicio das atividades de rececdo, armazenamento, transpor-
te, distribuicdo e comercializagdo de gas natural, e a organizacdo dos merca-
dos de gas natural.

Estes diplomas visam contribuir para o correto funcionamento do mercado
interno do gas natural, através da garantia de livre e igual acesso de terceiros
as infraestruturas e da separacao efetiva entre as atividades de producao e de
comercializagao, e as atividades de gestdo de infraestruturas.
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Atividade
Transitaria

Conselho de Minis-
tros de 16 de agos-
to

O Governo aprovou uma proposta de lei que simplifica 0 acesso a atividade
transitaria e ao transporte em taxi, bem como ao transporte coletivo de crian-
cas, através da eliminagdo dos requisitos de capacidade técnica ou profissio-
nal dos responsaveis das empresas, transpondo para a ordem juridica interna
diretivas comunitérias relativas ao reconhecimento das qualificag8es profissio-
nais e aos servigos no mercado interno.

Esta proposta de lei visa simplificar os regimes de acesso as profissdes de
diretor técnico de empresa da atividade transitaria, de administrador, diretor,
gerente ou empresario em nome individual de empresa de transporte em taxi,
e do acesso a atividade de transporte coletivo de criangas e jovens até aos 16
anos.

Empresas Trans-
porte Publico

Conselho de Minis-
tros de 16 de agos-
to

O Conselho de Ministros aprovou uma resolugdo que autoriza a despesa e
delega a competéncia para a aprovagdo das minutas e para a outorga dos
contratos de servico publico, a celebrar entre o Estado e as sociedades Trans-
tejo - Transportes Tejo, S.A. e Soflusa - Sociedade Fluvial de Transportes,
S.A.

Desta forma é dada sequéncia a redefinicdo das obrigacdes das empresas
responsaveis pela prestacdo dos servicos referidos, através da fixacdo de
objetivos de longo prazo, da otimizacao operacional e da adequacgéo da respe-
tiva estrutura aos servigos publicos prestados, bem como a redefinicdo do
esforco financeiro do Estado e da comparticipagdo a suportar pelos utilizado-
res.

Mercado Interno de
Servigos

Conselho de Minis-
tros de 23 de agos-
to

O Conselho de Ministros aprovou alteragdes ao diploma que estabelece os
procedimentos e define as competéncias para licenciamento e fiscalizacdo de
instalagbes de armazenamento de produtos de petréleo e de instalacdes de
postos de abastecimento de combustiveis.

Estas alteracdes, cumprindo uma diretiva comunitaria relativa ao mercado
interno dos servigos, visam reduzir ou eliminar obstaculos ao acesso e exerci-
cio das atividades associadas as referidas instalagoes.

Reprivatiza¢@o dos
Estaleiros Navais
de Viana do Caste-
lo

Conselho de Minis-
tros de 23 de agos-
to

O Conselho de Ministros aprovou o caderno de encargos do processo de
reprivatizagdo do capital social dos Estaleiros Navais de Viana do Castelo,
S.A. (ENVC)

O Governo pretende privilegiar a alienagéo integral do capital social da ENVC
com vista a sua reestruturacdo e desenvolvimento, em termos que contribuam
para o desenvolvimento do sector da construcao e reparacéo naval.

Privatizacao da
ANA, Aeroportos
de Portugal, SA

Conselho de Minis-
tros de 30 de agos-
to

O Conselho de Ministros aprovou o processo de privatizacdo da ANA, Aeropor-
tos de Portugal, S.A., mediante a alienacdo das ac¢fes representativas de até
100% do capital social da ANA.

A alienacéo efetuar-se-a através de uma operacao de venda, por negociagao
particular, a um ou mais investidores, nacionais ou estrangeiros, individual-
mente ou em agrupamento, (venda por negociagdo particular) e através de
uma operacgdo de oferta publica de venda dirigida exclusivamente a trabalha-
dores da ANA e de sociedades, direta ou indiretamente detidas pela empresa.

Estratégia Nacional
para os Recursos
Geoldgicos —
Recursos Minerais

Foi aprovada em Conselho de Ministros a Estratégia Nacional para os Recur-
sos Geologicos - Recursos Minerais (ENRG-RM).

A ENRG-RM visa promover um setor mineiro dinamico e sustentavel que pro-
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Conselho de Minis-
tros de 30 de agos-
to

mova o0 crescimento da economia nacional e o desenvolvimento regional. A
ENRG-RM estabelece um plano de agdo com o horizonte de 2020, com espe-

cial enfoque nos minérios metalicos, por ser o segmento com maior valor, e
constitui o referencial para todas as intervengdes publicas que incidam sobre
0S recursos geologicos.

2. Selegao de Medidas Legislativas

ASSUNTO/DIPLOMA

DESCRICAO

Bolsas de formagéo avancada -
Operacional Potencial Humano

Despacho n.° 10124/2012. D.R. n.° 145, Série Il
de 2012-07-27

Programa

Alteracdo ao regulamento especifico da tipologia de intervencgéo
n.° 4.1, «Bolsas de formag&o avancada», do eixo n.° 4, «Forma-
¢do avancada», do Programa Operacional Potencial Humano.

Construgdo dos aproveitamentos hidroelétricos

Despacho n.° 10187/2012. D.R. n.° 146, Série Il
de 2012-07-30

Reconhece a necessidade, por razfes imperativas de interesse
publico, dos projetos de construgdo dos aproveitamentos hidroe-
létricos de Daivdes, Alto Tamega e Gouvaes e a auséncia de
solucdes alternativas.

Exploracao do Porto de Pesca da ilha da Cula-
tra

Deliberagao n.° 1041/2012. D.R. n.° 146, Série
Il de 2012-07-30

Regulamento de Exploragdo do Porto de Pesca da ilha da Cula-
tra, no concelho de Faro, aprovado pelo Conselho Diretivo do
Instituto Portuario e dos Transportes Maritimos, I. P.

Autorizagdo ARS LVT assumir encargos contra-
tos de empreitadas

Portaria n°. 307/2012. D.R. n°. 146 Série Il de
2012-07-30.

Autoriza a Administragdo Regional de Saude de Lisboa e Vale do
Tejo, I.P., a assumir encargos decorrentes da execugdo dos
contratos das empreitadas de algumas unidades de saude e a
reparticdo dos encargos respetivos.

Medidas Passaportes Emprego

Portaria n.° 225-A/2012. D.R. n.° 147, Suple-
mento, Série | de 2012-07-31

Regula as Medidas Passaporte Emprego, Passaporte Emprego
Economia Social, Passaporte Emprego Agricultura e Passaporte
Emprego Associacdes e Federacgdes Juvenis e Desportivas.

Os Passaportes Emprego consistem no apoio ao desenvolvimen-
to de um estagio, acompanhado de formagdo, com apoio a
contratagdo sem termo por conta de outrem.

indices de custos — sector da construgéo

Aviso n.° 10322/2012. D.R. n.° 148, Série Il de
2012-08-01

Fixa os indices ponderados de custos de mao-de-obra, materiais
e equipamentos de apoio referentes aos meses de janeiro, feve-
reiro e marco de 2012, para efeito de aplicacdo das férmulas de
revisdo de pregos.

Mobilidade elétrica

Decreto-Lei n.° 170/2012. D.R. n.° 148, Série |
de 2012-08-01

Procede a primeira alteragéo ao Decreto-Lei n.° 39/2010, de 26
de abiril, que cria o regime juridico da mobilidade elétrica.

Sistema da Industria Responséavel

Decreto-Lei n.° 169/2012. D.R. n.° 148, Série |
de 2012-08-01

Cria o Sistema da Industria Responsavel, que regula o exercicio
da atividade industrial, a instalacdo e exploragdo de zonas
empresariais responsaveis, bem como o processo de acredita-
¢éo de entidades no ambito deste Sistema.

Atividade de comércio por grosso exercida de
forma n&o sedentéria

Decreto-Lei n.° 173/2012. D.R. n.° 149, Série |
de 2012-08-02

Estabelece as regras aplicaveis ao exercicio da atividade de
comércio por grosso exercida de forma ndo sedentaria, bem
como as condi¢des de realizacdo de feiras grossistas.

Transporte rodoviario de mercadorias e de
passageiros em autocarro

Deliberagdo n.° 1065/2012. D.R. n.° 149, Série
Il de 2012-08-02

Regras comuns no que se refere aos requisitos para o exercicio
da atividade de transportador rodoviario de mercadorias e de
passageiros em autocarro, estabelecidas pelo Regulamento (CE)
n.° 1071/2009, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de
outubro de 2009.
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SIREVE

Decreto-Lei n.° 178/2012. D.R. n.° 150, Série |
de 2012-08-03

Institui 0 SIREVE - Sistema de Recuperacdo de Empresas por
Via Extrajudicial.

Producéo e o aproveitamento de biomassa
florestal

Decreto-Lei n.° 179/2012. D.R. n.° 150, Série |
de 2012-08-03

Procede a primeira alteracédo ao Decreto-Lei n.° 5/2011, de 10 de
janeiro, que estabelece as medidas destinadas a promover a
producéo e o aproveitamento de biomassa de modo a assegurar
0 abastecimento das centrais dedicadas de biomassa florestal.

QualificagOes profissionais - sector da energia

Portaria n.° 228/2012. D.R. n.° 150, Série | de
2012-08-03

Primeira alteragéo a Portaria n.° 48/2012, de 27 de fevereiro, que
especifica as profissbes regulamentadas abrangidas no sector
da energia e designa a respetiva autoridade competente para
proceder ao reconhecimento das qualificagdes profissionais.

Apoio a Contratacéo via Reembolso da TSU

Portaria n.° 229/2012. D.R. n.° 150, Série | de
2012-08-03

Cria a medida de Apoio a Contratagdo via Reembolso da Taxa
Social Unica.

Rent-a-car — regime juridico

Decreto-Lei n.° 181/2012. D.R. n.° 151, Série |
de 2012-08-06

Simplifica o regime do acesso e exercicio da atividade de alu-
guer de veiculos de passageiros sem condutor, designada por
rent-a-car, revogando o Decreto-Lei n.° 354/86, de 23 de Outu-
bro.

Contrato de investimento - rescisdo

Despacho n.° 10510/2012. D.R. n.° 151, Série Il
de 2012-08-06

Aprova a resciséo do contrato de investimento celebrado entre a
AICEP - Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de
Portugal, E. P. E., e a RPP Solar - Energias Solares, S. A.

Contrato de investimento - rescisdo

Despacho n.° 10511/2012. D.R. n.° 151, Série Il
de 2012-08-06

Aprova a resciséo do contrato de investimento celebrado entre a
AICEP - Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de
Portugal, E. P. E., e a J. Cruz & M. Cruz - Restauragéo e Hotela-
ria, Lda.

Contrato de investimento

Despacho n.° 10512/2012. D.R. n.° 151, Série Il
de 2012-08-06

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
x0s, a celebrar entre o Estado Portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.
P. E., a DouroAzul, SGPS, S. A., e a DouroAzul - Sociedade
Maritimo-Turistica, S. A.

Tarifas e precos de Géas Natural - retificacéo

Declaracéo de retificagdo n.° 1006/2012. D.R.
n.° 151, Série Il de 2012-08-06

Tarifas e precos de Gas Natural para o ano-gas 2012-2013.

Sistema Nacional de Gas Natural

Diretiva n.° 16/2012. D.R. n.° 151, Série Il de
2012-08-06

Aprova o Manual de Procedimentos da Gestéo Técnica Global
do SNGN (Sistema Nacional de Gas Natural) e Manual de Ges-
tdo Logistica do Abastecimento de UAG (Unidades Auténomas
de Gas Natural).

Empresas de transportes maritimos

Despacho n.° 10627/2012. D.R. n.° 152, Série Il
de 2012-08-07

Atribuicdo de subsidios a empresas de transportes maritimos.

Sistema de Incentivos a Qualificagéo e Interna-
cionalizagcéo

Portaria n.° 233-A/2012. D.R. n.° 151, Suple-
mento, Série | de 2012-08-06

Altera o Regulamento do Sistema de Incentivos a Qualificagdo e
Internacionalizacéo de Pequenas e Médias Empresas (S| Quali-
ficacdo PME), aprovado pela Portaria n.° 1463/2007, de 15 de
novembro, tendo presente o objetivo de promocéo da competiti-
vidade das empresas, designadamente a sua capacidade de dar
resposta a oportunidades de negécio e a sua presenca ativa no
mercado global,

Autorizag&o despesas

Portaria n° 234/2012. D.R. n°. 152 Série | de
2012-08-07.

Autoriza a despesa e respetivos encargos plurianuais com a
disseminagdo da solucdo GeRFIP pelos 6rgéos e servicos da
Administracdo Publica, durante os anos de 2012 e 2013.

Lista de aposentados e reformados

Aviso n°. 10627/2012. D.R. n°. 153 Série Il de
2012-08-08.

Lista de aposentados e reformados a partir de 1 de setembro de
2012.
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Cursos de Especializagdo Tecnol6gica

Despacho n.° 10738/2012. D.R. n.° 153, Série Il
de 2012-08-08

Criacdo CET (Cursos de Especializacédo Tecnoldgica) em Téxteis
Técnicos e Funcionais e autorizado o seu funcionamento na
AFTEBI

Os CET visam alargar a oferta de formagé&o ao longo da vida.

Programa Operacional Potencial Humano -

reprogramacao

Despacho n.° 10739/2012. D.R. n.° 153, Série Il
de 2012-08-08

Despacho de alteragdo dos regulamentos especificos das Tipo-
logias de Intervenc@o 1.1, «Sistema de Aprendizagem», 1.4
«Cursos de Especializacdo Tecnolégica»,1.5 «Reequipamento
dos Estabelecimentos de Ensino» e 1.6 «Ensino artistico espe-
cializado».

Esta alterac@o concretiza as decisbes tomadas em sede do
processo de reprogramacéo financeira do Programa Operacional
Potencial Humano (POPH), nomeadamente em matéria da taxa
de cofinanciamento do Eixo 1 «Qualificag&o Inicial».

Programa Operacional Potencial Humano -

regulamento

Portaria n.° 235/2012. D.R. n.° 153, Série | de
2012-08-08

Altera a Portaria n.° 142/2011, de 6 de abril, que aprova o Regu-
lamento da Rede Nacional de Transporte de Gas Natural.

Protecdo dos Créditos dos Trabalhadores em
Caso de Insolvéncia do Empregador

Decreto do Presidente da Republica n.°
136/2012. D.R. n.° 153, Série | de 2012-08-08

Ratifica a Convencgéo n.° 173 Relativa a Protegdo dos Créditos
dos Trabalhadores em Caso de Insolvéncia do Empregador,
adotada pela Conferéncia Geral da Organizagao Internacional do
Trabalho, na sua 79.2 Sesséo, realizada em Genebra em 23 de
junho de 1992.

Estampilha especial - tabacos manufaturados

Despacho n°. 10783/2012. D.R. n°. 154 Série Il
de 2012-08-09.

Fixacdo da cor e prego unitario da estampilha especial para os
tabacos manufaturados, referente ao ano econémico de 2013.

Programa de Eficiéncia Energética na Adminis-
tracéo Publica — ECO.AP

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
67/2012. D.R. n.° 154, Série | de 2012-08-09

No ambito do programa ECO.AP, determina o procedimento de
selecdo de edificios e equipamentos a submeter a contratos de
gestdo de eficiéncia energética, bem como a constituicdo de
agrupamentos de entidades adjudicantes que serdo responsa-
veis pelo langamento dos respetivos procedimentos de contrata-
¢do, ao abrigo do disposto no Decreto-Lei n.° 29/2011, de 28 de
fevereiro, e determina ainda a celebracédo prévia de um acordo
de implementagdo do ECO.AP entre os ministérios envolvidos.

Programa Escolhas

Resolugdo do Conselho de Ministros n.°
68/2012. D.R. n.° 154, Série | de 2012-08-09

Aprova a 5.2 Geragéo do Programa Escolhas (2013-2015).

O Programa Escolhas € um programa de ambito nacional, que
visa promover a inclusdo social de criancas e jovens provenien-
tes de contextos socioeconémicos mais vulneraveis, particular-
mente dos descendentes de imigrantes e minorias étnicas, tendo
em vista a igualdade de oportunidades e o reforco da coeséo
social.

O Programa estrutura -se em cinco areas de intervencao:
a) Incluséo escolar e educacao nao formal,
b) Formacéo profissional e empregabilidade;
¢) Dinamizac&o comunitaria e cidadania;
d) Incluséo digital;

e) Empreendedorismo e capacitacdo.

Contrato de investimento

Despacho n.° 10787/2012. D.R. n.° 154, Série Il
de 2012-08-09

Aprova a minuta do contrato de investimento, e respetivos ane-
x0s, a celebrar entre o Estado portugués, representado pela
Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal, E.
P. E.,, e a MSF, SGPS, S. A., a MSF - Turismo e Imobiliario,
SGPS, S. A., e a Royal Obidos, Promogao e Gestdo Imabiliaria e
Turistica, S. A.

Formacéo profissional - sectores da hotelaria,
restauracao e turismo

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
114/2012. D.R. n.° 155, Série | de 2012-08-10

Recomenda ao Governo a criacdo de um programa de formag&o
profissional de apoio ao emprego nos sectores da hotelaria,
restauracao e turismo na regido do Algarve.
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Revitalizag&o do emprego

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
115/2012. D.R. n.° 155, Série | de 2012-08-10

Recomenda ao Governo medidas de revitalizagdo do emprego.

Aquisicéo servicos de alimentagcéo

Despacho n°.10840/2012. D.R. n°. 155 Série Il
de 2012-08-10

Aquisicéo de servicos de alimentagdo prestados ao Contingente
Nacional no Kosovo.

Conciliacéo entre a vida familiar e a vida profis-
sional

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
116/2012. D.R. n.° 155, Série | de 2012-08-10

Recomenda ao Governo que tome medidas de valorizagdo da
familia que facilitem a conciliagdo entre a vida familiar e a vida
profissional.

Agquisicao servicos de alimentacéo

Despacho n°.10840/2012. D.R. n°. 155 Série I
de 2012-08-10

Aquisicao de servicos de alimentagdo prestados ao Contingente
Nacional no Kosovo.

Repartico de encargos

Portaria n°.364/2012. D.R. n°. 155 Série Il de
2012-08-10

Autoriza o Instituto de Gestdo de Fundos de Capitalizacdo da
Seguranga Social, I.P., a proceder a reparticdo de encargos
plurianuais relativos a contratagéo de empreitada de obras.

Modelo de participacé@o nas rendas

Portaria n°.240/2012. D.R. n°. 155 Série | de
2012-08-10

Aprova 0 modelo de participacao de rendas e o respetivo anexo
1, bem como as correspondentes instruges de preenchimento.

Célculo pensdes invalidez e velhice

Portaria n°.240/2012. D.R. n° 155 Série | de
2012-08-10

Determina os valores dos coeficientes de revalorizagdo das
remuneracgdes que servem de base de célculo das pensdes de
invalidez e velhice de regime geral de seguranca social, do
regime do seguro social voluntario e das pensdes de aposenta-
¢do e reforma do regime de protegao social convergente e revo-
ga a Portaria n°.246/2011, de 22 de junho.

Reprivatizagéo Estaleiros de Viana do Castelo,
S.A.

Decreto-Lei n°.186/2012. D.R. n°. 156 Série | de
2012-08-13

Aprova o processo de reprivatizagdo do capital social dos Esta-
leiros Navais de Viana do Castelo, S.A.

Autorizag&o encargos orcamentais

Portaria n°.371/2012. D.R. n°. 156, Série Il de
2012-08-13

Autoriza o Turismo de Portugal, I.P., a assumir os encargos
decorrentes do contrato de empréstimo a celebrar com a PRO-
MICHOTEL - Atividades Hoteleiras, Lda.

Autorizag&o encargos orcamentais

Portaria n°.374/2012. D.R. n°. 158 Série Il de
2012-08-16

Autoriza o Turismo de Portugal, I.P., a assumir os encargos
decorrentes do contrato de aquisicao de servicos de gestao de
impressao e copia.

Apoio financeiro, agricultura e pecuaria

Despacho n°. 11151/2012. D.R. n°. 158 Série I
de 2012-08-16

Institui um apoio financeiro, com o objetivo de compensar os
agricultores pelo custo da energia utilizada nas atividades de
producgdo agricola e pecuaria, no periodo compreendido entre
setembro de 2011 e margo de 2012

Contratos garantia financeira

Decreto-Lei n°.192/2012. D.R. n°. 162 Série Il
de 2012-08-23

Procede a 22 alteragdo ao Decreto-Lei n°.105/2004, de 8 de
maio, que aprovou o regime juridico dos contratos de garantia
financeira e transpds para a ordem juridica nacional a Diretiva
n°.2002/47/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 6 de
junho, relativa aos acordos de garantia financeira.

Conta proviséria

Declaragéo n°.166/2012. D.R. n°. 163 Série Il
de 2012-08-23

Conta proviséria de janeiro a junho de 2012.

Alteracdes codigo do IVA

Decreto-Lei n°.197/2012. D.R. n°. 164 Série | de
2012-08-24

Introduz altera¢Bes no Cddigo do IVA, no Regime do IVA nas
Transacdes Intracomunitarias e alguma legislagdo complemen-
tar, transpondo o artigo 4°. Da Diretiva n°.2008/8/CE, do Conse-
lho, de 12 de fevereiro, em matéria de localizagdo das presta-
¢cOes de servicos, e a Diretiva n°.2010/45/UE, do Conselho, de 13
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de julgo, em matéria de faturagdo, dando execucéo as autoriza-
¢Oes legislativas constantes do artigo 128°. da Lei n°.64-A/2011,
de 30 de dezembro.

Controlo na emissao de faturas

Decreto-Lei n°.198/2012. D.R. n°. 164 Série | de
2012-08-24

Estabelece medidas de controlo da emisséo de faturas e outros
documentos com relevancia fiscal, define a forma da sua comu-
nicagdo a Autoridade Tributaria e cria um incentivo de natureza
fiscal a exigéncia daqueles documentos por adquirentes pessoas
singulares.

Novo modelo de cartdo de contribuinte

Portaria n°.255/2012. D.R. n° 165 Série | de
2012-08-27

Aprova o novo modelo do cartdo de contribuinte e revoga a
Portaria n®.377/2003, de 10 de maio.

Mala diplomatica

Portaria n°.415/2012. D.R. n°. 166 Série Il de
2012-08-28

Autorizagdo de procedimento com vista a contratacdo de servi-
¢os relativos a expedicéo e recegdo de malas diplomaticas.
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Abreviaturas
Siglas Descri¢cao Siglas Descrigcao
ACAP Associagdo do Comércio Automével de Portugal luC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE c[:;rizg::i_riz?; t{e Pr,otc‘at;éo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
géo Publica MC Ministry of Commerce of China

AL Administracédo Local Michigan Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}iz;géo para a Cooperagdo e Desenvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigacdes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Senvicos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servico Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentagdes SS Seguranga Social
CMWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcéo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregao-geral do Orcamento
DGT Diregao-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economiae % Percentagem

do Emprego p.p. Pontos percentuais

Gabinete de Planeamento, Estratégia, Avaliagcdo e Relacdes p.b. Pontos base
GPEARI Internacionais do Ministério das Finangas e da Administragdo EUR/USD Délar americano por euros

Pablica EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacao Profissional MM3 Médias mdweis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franca VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homologa acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagdo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!'ci,o .do ano at(_é ao més em referéncia e com inicio de

eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia VMO1 Variagdo homologa dos dltimos 01 meses
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade — unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- ndo se aplica.
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