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Sintese Estatistica de Conjuntura n°® 32/2008 — Agosto de 2008

1.Conjuntura Internacional

Quadro 1.1 - Previsdes de crescimento da Economia Mundial

-taxa de crescimento real do PIB em %-

2007 2008 2009
FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Jul-08 Jun-08 Abr-08 Jul-08 Jun-08 Abr-08 Jul-08 Jun-08 Abr-08
MUNDO 4,9 - 4,6 4,1 - 3,8 3,9 - 3,6
OCDE - 2,7 - - 1,8 - - 1,7 -
U. EUROPEIA-27 - - 2,8 - - 2,0 - - 1,8
ZONA EURO 2,6 2,6 2,6 1,7 1,7 1,7 1,2 1,4 1,5
ESPANHA 3,8 3,8 3,8 18 1,6 2,2 1,2 11 1,8
ALEMANHA 2,5 2,6 2,5 2,0 1,9 1,8 1,0 11 15
FRANCA 2,2 2,1 1,9 1,6 1,8 1,6 1,4 1,5 1,4
ITALIA 1,5 1,4 1,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,9 0,8
. (@) (a) (@)
PAISES BAIXOS 3,5 3,5 3,5 2,1 2,3 2,6 1,6 1,8 1,8
GRECIA 4,0 4,0 4,0 35 3,5 34 3,3 3,4 3,3
BUl\llDO 3,1 3,0 3,0 1,8 1,8 1,7 1,7 1,4 1,6
EUA 2,2 2,2 2,2 1,3 1,2 0,9 0,8 11 0,7
JAPAO 2,1 2,1 2,0 1,5 1,7 1,2 1,5 1,5 1,1
CHINA 11,9 11,9 11,9 9,7 10,0 10,0 9,8 9,5 9,1
BRASIL 54 54 - 4,9 4,8 - 4,0 4,5 -
RUSSIA 8,1 8,1 8,1 7,7 7,5 7,3 7,3 6,5 7,0
(@) (a) (@)
ANGOLA 21,1 - - 16,0 - - 13,2 - -
Fontes:
FMI, World Economic Outlook Update, Julho de 2008; OCDE, Economic Outlook N°83, Junho de 2008; CE- Comissé&o Europeia, "Economic Forecasts, Spring 2008"
(a) FMI, World Economic Outlook, Abril de 2008.
Quadro 1.2 - Reviséo das Previsdes para a Economia Mundial
ESPANHA Z.EURO UE-27 EUA CHINA
2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008
FMI
Abr-07 3,6 3,4 2,3 2,3 - - 2,2 2,8 10,0 9,5
Out-07 3,7 2,7 25 2,1 - - 19 19 11,5 10,0
Jan-08 2,6 1,6 - - 2,2 15 11,4 10,0
Abr-08 3,8 1,8 2,6 1,4 - - 2,2 0,5 11,4 9,3
Jul-08 3,8 1,8 2,6 1,7 - - 2,2 1,3 11,9 9,7
OCDE
Maio-07 3,6 2,7 2,7 2,3 - - 2,4 2,7 10,3 10,7
Dez-07 3,8 2,5 2,6 1,9 - - 2,2 2,0 11,4 10,7
Mar-08 - - 2,6 - - - 2,2 - - -
Jun-08 3,8 1,6 2,6 1,7 - - 2,2 1,2 11,9 10,0
CE
Maio-07 3,7 3,4 2,6 2,5 29 2,7 2,2 2,7 10,5 10,4
Nov-07 3,8 3,0 2,6 1,8 29 24 21 1,7 11,2 10,3
Fev-08 - 2,7 - 1,8 - 2,0 - - - -
Abr-08 3,8 2,2 2,6 1,7 2,8 2,0 2,2 0,9 11,9 10,0

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril e Outubro de 2007, Abril de 2008 e World Economic Outlook Update, Janeiro e Julho de 2008;
OCDE, Economic Outlook N° 81 (Maio 2007), N°82 (Dezembro 2007) e N°83 (Junho 2008) e “Interim Assessment", Marco de 2008;
Comissao Europeia (CE), "Economic Forecasts" - Spring and Autmn 2007, Spring 2008 e "Interim Forecasts", Fevereiro de 2008.
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Quadro 1.3 - Comércio Mundial

Comércio Mundial 2007 2008 2009
FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 Abr-08
- Crescimento real do Com. Mundial (%)
Imp.+ Exp.de bens e servigos 6,8 71 - 5,6 6,3 - 5,8 6.6 -
Imp. de bens e servigos * 4,2 45 6,7 31 3,6 6,0 3,7 3,9 5,6
Exp. de bens e servigos * 58 6,1 7,3 4,5 5,6 6,4 4,2 53 59
Imp.+ Exp.de bens 6,4 - - 59 - - 6,0 -
Imp. de bens * 3,8 - - 3,5 - - 3,6 -
Exp. de bens * 53 - - 4,8 - - 4,3 -
- Exportagdes Mundiais em valor
(bilies de délares)
Bens e servigos 17.019 - - 19.535 - - 20.855 -
Bens 13.729 - - 15.836 - - 16.923 -

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Abril 2008;0CDE, Economic Outlook N° 83, Junho 2008;

CE, "Economic Forecasts"- Spring 2008
* FMI - economias avangadas; OCDE - paises membros
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Quadro 1.4 - Principais Indicadores e Previsdes Macroeconémicas

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses)

2007 2008 2009
EUA FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE | CE
Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 | Abr-08

Crescimento real em %

PIB 2,2 2,2 2,2 1,3 1,2 0,9 0,8 1,1 0,7
-Consumo privado 2,9 29 29 0,4 1,2 0,8 0,9 0,4 -0,7
-Consumo Publico 1,9 1,9 1,9 1,7 23 2,0 1,7 15 21
-FBCF -2,0 -2,0 -1,2 -5,1 -5,2 -4,0 -4,6 -1,7 -0,7
-Exportacdes Bens e Servigos 8,0 8,1 8,1 8,7 7.4 8,6 6,8 7,0 6,6
-Importagdes Bens e Servicos 1,9 1,9 1,9 -0,7 -0,9 0,9 2,6 0,4 -0,5

Contributo procura externa liquida p/ PIB 0,6 0,6 0,6 1,2 1,0 0,9 04 0,9 1,0

IHPC (t.v.) 2,9 29 2,8 3,0 3,9 3,6 2,0 2,2 1,6

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 4,6 4,6 4,6 54 54 54 6,3 6,1 6,2

Saldo Global do SPA (%PIB) -2,5 -3,0 -3,0 -4,5 -5,5 -5,0 -4,2 -5,2 -5,9

Balanga Corrente (% PIB) -5,3 -5,3 -5,1 -4,3 -5,0 -5,0 -4,2 -4,4 -4,0

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) 53 53 53 3,1 2,7 - 34 3,1 -

2007 2008 2009
Reino Unido FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 | Abr-08

Crescimento real em %:

PIB 3,1 3,0 3,0 1.8 1,8 1,7 1,7 1.4 1,6
-Consumo privado 3,1 3,1 3,1 1.4 1,9 1,1 1,0 0,6 0,8
-Consumo Publico 1,9 1,9 19 24 23 2,2 2,6 2,2 1,6
-FBCF 5,0 6,2 6,2 -0,6 0,5 2,9 0,2 0,9 2,2
-Exportagbes Bens e Servigos -5,4 -5,3 -5,3 13 1,8 5,0 2,7 4,6 54
-Importag6es Bens e Servigos -3,2 -2,9 -2,9 0,2 0,7 33 04 2,8 38

Contributo procura externa liquida p/ PIB -0,6 3,0 -0,6 0,3 1,8 0,3 0,6 1,4 0,3

IHPC (t.v.) 2,3 2,3 2,3 25 3,0 2,8 2,1 2,5 2,2

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 54 54 52 55 55 54 54 58 57

Saldo Global do SPA (%PIB) -3,0 -3,0 -2,9 -3,1 -3,8 -3,3 -3,2 -3,7 -3.3

Balancga Corrente (% PIB) -4,9 -4,2 -4,2 -4,8 -3,3 -3,2 -4,4 -3,1 -3,2

2007 2008 2009
Japéo FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 | Abr-08

Crescimento real em %:

PIB 2,1 2,1 2,0 15 1,7 1,2 15 1,5 1,1
-Consumo privado 1,4 1,5 1,4 0,7 1,6 0,7 1,7 1,2 0,7
-Consumo Publico 0,8 0,8 0,8 1,1 0,3 1,0 0,9 1,1 0,8
-FBCF -0,3 -0,5 -0,1 11 -1,2 -0,3 2,0 1,3 15
-Exportagbes Bens e Servigos 8,8 8,6 8,8 5,0 10,3 7,0 33 53 52
-Importag6es Bens e Servigos 1,7 1,8 1,7 2,6 4,7 3,2 51 4,3 4,7

Contributo procura externa liquida p/ PIB 1,2 1,1 1,1 0,5 1,1 0,7 0,2 0,3

IHPC (t.v.) 0,1 0,1 0,6 0,9 0,7 13 0,4 0,6

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 3,9 3,9 3,9 3,9 3,8 4,0 39 3,8 4,2

Saldo Global do SPA (%PIB) -3,4 2,4 -1,6 -3,4 -1,4 -1,9 -3,3 -2,2 -2,7

Balancga Corrente (% PIB) 4.9 4.8 4.8 4,0 4.4 51 3,9 4.4 5,0

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) 0,9 0,7 0,8 1,0 0,8 - 0,8 0,7 -

2007 2008 2009
China FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE | CE
Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 | Abr-08

Crescimento real em %

PIB 11,9 11,9 11,9 9,7 10,0 10,0 9,8 9,5 9,1
-Consumo privado - - - - - - - - -
-Consumo Publico - - - - - - - - -
-FBCF - - - - - - - - -
-Exportagbes Bens e Servigos - - 21,2 - - 14,4 - - 11,8
-Importagdes Bens e Servicos - - 17,4 - - 17,3 - - 17,6

Contributo procura externa liquida p/ PIB - - - - - - - - -

IHPC (t.v.) 4,8 4,8 4,8 59 6,1 55 3,6 4,2 3,6

Taxa de Desemprego (% da pop activa) - - 4,0 - - 4,0 - - 4,0

Saldo Global do SPA (%PIB) - - 0,6 - - -0,2 - - -0,8

Balanga Corrente (% PIB) 11,1 10,8 111 9,8 10,0 9,0 10,0 9,5 6,6
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2007 2008 2009
Zona Euro FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 | Abr-08

Crescimento real em %

PIB 2,6 2,6 2,6 1,7 1,7 1,7 1,2 1,4 1,5
-Consumo privado 1,5 1,6 1,5 1,3 1,3 1.4 1,1 1,6 1,5
-Consumo Publico 22 2,3 2,3 21 1,7 1,9 2,0 1,7 1,7
-FBCF 4,3 4,3 4,3 3,5 2,0 2,0 1,2 0,8 1,2
-Exportacées Bens e Servicos 6,0 - 6,1 51 - 4.4 3,8 - 4,0
-Importagdes Bens e Servicos 52 - 52 52 - 4.3 3,8 - 3,9

Contributo procura externa liquida p/ PIB 0,3 0,4 0,4 0,0 0,2 0,1 0,1 0,0 0,1

IHPC (t.v.) 2,1 2,1 2,1 3,2 34 3,2 23 2,4 2,2

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 7.4 74 74 7,3 7,2 7,2 74 74 73

Saldo Global do SPA (%PIB) -0,6 -0,6 -0,6 -1,0 -1,1 -1,0 -1,1 -1,2 -1,1

Balanga Corrente (% PIB) 0,3 0,2 0,0 -0,5 0,1 -0,1 -0,6 0,0 -0,1

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) 4.2 4,3 4,3 4,0 45 - 3,6 4,1 -

2007 2008 2009
Unido Europeia-27 CE CE CE
Jun-08 Jun-08 Jun-08

Crescimento real em %

PIB 2,8 2,0 18
-Consumo privado 2,1 1,6 1,6
-Consumo Publico 2,0 1,9 1,7
-FBCF 54 2,8 2,0
-Exportagdes Bens e Servigos 51 4,9 4,7
-Importacées Bens e Servicos 4,9 4.8 4,5

IHPC (t.v.) 2,4 3,6 2,4

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 71 6,8 6,8

Saldo Global do SPA (%PIB) -0,9 -1,2 -1,3

Balanga Corrente (% PIB) -0,9 -0,9 -0,9

Taxa de Juro de curto prazo (3 meses) 4,6 - -

2007 2008 2009
Espanha FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE CE
Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 | Abr-08

Crescimento real em %

PIB 3,8 3,8 3,8 1,8 1,6 2,2 1,2 1,1 1,8
-Consumo privado 3,2 3,2 3,2 2,0 1,2 2,2 2,2 1,1 1,9
-Consumo Publico 51 51 51 57 51 5,0 4,9 52 4,3
-FBCF 59 59 6,0 -1,1 0,0 1.4 -1,8 -2,8 -1,5
-ExportagGes Bens e Servigos 53 53 53 3,9 4,3 4,0 4,0 4,6 4,9
-Importacées Bens e Servicos 6,6 6,6 6,6 3,0 3,6 4,5 3,1 2,9 3,0

Contributo procura externa liquida p/ PIB -0,7 -0,7 -0,7 0,0 -0,4 0,3 0,3

IHPC (t.v.) 2,8 2,8 2,8 4,0 4.6 3,8 3,0 3,0 2,6

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 8,3 8,3 8,3 9,5 9,7 9,3 10,4 10,7 10,6

Saldo Global do SPA (%PIB) 2,2 2,2 0,7 0,6 -0,3 0,0

Balanga Corrente (% PIB) -10,1 -10,1 -10,0 -10,5 -10,1 -11,0 -10,3 -9,8 -11,2

2007 2008 2009
Alemanha FMI OCDE CE FMI OCDE CE FMI OCDE | CE
Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 Abr-08 Abr-08 Jun-08 | Abr-08

Crescimento real em %

PIB 25 2,6 2,5 2,0 1,9 1,8 1,0 1,1 1,5
-Consumo privado -04 -0,5 -0,4 0,7 0,9 0,6 0,3 1,7 1,4
-Consumo Publico 21 21 2,1 1,3 1,6 1.4 2,0 1,8 1,4
-FBCF 5,0 51 5,0 2,6 2,7 34 0,9 0,5 1,7
-Exportacdes Bens e Servicos 78 8,0 78 53 6,3 5.6 4,2 51 4,7
-Importacdes Bens e Servicos 4.8 5,0 4.8 4.6 6,5 57 4,3 6,6 51

Contributo procura externa liquida p/ PIB 1,7 1,6 1,6 0,7 0,4 0,4 0,3 -0,3 2,2

IHPC (t.v.) 2,3 23 23 25 2,9 29 1,6 2,1 1,8

Taxa de Desemprego (% da pop activa) 8,4 8,3 8,4 7,9 7.4 7,3 7,7 74 7,1

Saldo Global do SPA (%PIB) 0,0 0,0 -0,7 -0,5 -0,5 -04 -0,5 -0,2

Balanga Corrente (% PIB) 5,6 7,7 6,9 52 7.9 7,2 4.9 7,7 7,3

Fontes: FM I, World Economic Outlook, Abril de 2008; OCDE, Economic Outlook N°83, Junho 2008; Comiss&o Europeia, Economic Forecasts, Spring 2008.
(a) FM1,World Economic Outlook Update, Julho de 2008.
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Quadro 1.10
Evolucédo do Preco Relativo de Importacdo do Petrdleo
Unidade | 2005 | 2006 | 2007 2006 2007 2008 2008 -
IV TRO6( I TRO7 |1l TR O7|III TR 07| IV TRO7|I TR 08Il TR 08 Jan Fev Mar Abr Mai Jun
(a) | Preco de importagéo do petréleo (USD) VH | 371|221 | 132 | 22 52 33 71 | 507 | 706 | 782 | 748 | 744 | 635 | 600 | 858 | 87,9
(b) | Efeito Cambial VH -1,2 -1,2 -8,7 -7,9 -7,6 -5,5 -7,6 -11,2 | -12,8 | -143 | -11,7 | -11,7 | -15,0 | -13,9 | -145 | -14,4
(c) | Preco de importagéo do petréleo (EUR) VH | 355|206 | 33| 59 | -125| 24 | 11 | 339 | 488 | 52,7 | 544 | 540 | 39,0 | 37,7 | 588 | 60,9
(d) | Deflator do PIB* VH 25 2,8 3,0 3,0 3.5 29 2,8 2,7 2,2 2,2 2,4 2,2 2,0 2,2 2,2 2,2
(e) | Preco relativo do petréleo’ VH 32,1 | 17,2 0,3 -8,6 -15,4 -5,2 -3,8 30,3 456 | 495 | 50,8 | 50,8 | 36,2 | 348 55,4 | 57,4
Por meméria:
(f) | Preco de importacéo do petréleo (f.0.b)° usb 50,7 | 61,8 | 70,0 56,6 55,4 66,6 72,6 85,3 945 | 1186 | 92,1 | 92,6 98,8 | 103,8 | 119,0 | 133,1
Prego de importagéo do petréleo (f.0.b)® EUR 41,0 | 495 | 51,1 | 44,0 42,5 49,7 52,7 58,9 | 632 | 759 | 62,7 | 630 | 63,8 | 66,1 | 763 | 854
(9) | Cotagdes internacionais do petréleo usb 54,4 | 652 | 725 59,7 57,8 68,6 75,0 88,5 96,9 | 121,4 | 92,2 | 95,0 | 103,6 | 109,1 | 122,8 | 132,3
(flg)| Preco importagado/Cotagdes internacionais racio (%)| 93,1 | 94,9 | 96,6 94,9 95,9 97,1 96,8 96,4 97,5 | 97,7 | 100,0 | 97,5 | 953 | 952 | 96,9 | 100,6
(h) | Preco relativo do petréleo Euros (1979=100) (%) 44,8 | 52,5 | 52,7 46,0 44,2 51,4 54,3 59,9 644 | 76,8 | 639 | 64,2 | 651 | 67,0 77,2 86,2
(1) Calculo do GEE. Sempre que nao haja deflator utiliza-se o Gltimo deflator conhecido.
(2) Calculo do GEE. O prego relativo do petréleo é o racio entre o preco do petrdleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.
A contabilidade (c) = (a) + (b); (e) = (c) - (d) ndo se verifica ite pois a das taxas de i ndo é aditiva.
(3) Célculo do GEE com base em dados da Galp Energia, relativos as importagdes mensais de ramas de petréleo bruto.
Fontes: Cotagdes Internacionais - EIA (Energy Information Administration) - Europe Brent Spot Price;
Precos de Importagdo - Galp Energia; Taxa de Cambio - Galp Energia; Deflator do PIB - INE, Contas Nacionais Trimestrais.
Grafico 1 - Evolucéao do preco relativo do Petrdleo
Futuros Brent
(13/06/2008) 160,00
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Fonte

: Célculos do GEE com base em dados da Galp Energia (preco do petréleo em US$ e taxa de cambio); INE (deflator do PIB - Contas Nacionais);
Futuros - ICE Futures - Intercontinental Exchange.
O prego relativo do petréleo € o racio entre a cotagao do petréleo em euros e o deflator do PIB em Portugal.

Prego do Petréleo
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2. Conjuntura Nacional

Quadro 2.1
Previsdes para a Economia Portuguesa
2007 2008 2009
Crescimento real em percentagem: OCDE | CE |FMI Abr| BP ROPO | OCDE | CE |FMI Abr BP | ROPO| OCDE | CE |FMI Abr| BP ROPO
Jun 08 | Abr 08 08 Jul 08 Mai-08 Jun 08 | Abr 08 08 Jul 08 | Mai-08| Jun 08 | Abr 08 08 Jul08 | Mai-08
PIB 19 19 18 19 18 16 1,7 125() 1.2 15 18 16 1,0 (b) 13 2
-Consumo privado 15 1,5 1,3 1,5 15 1,4 1,2 1,4 (a) 1,3 1,4 1,6 1,4 - 0,7 1,7
-Consumo Publico 0,3 0,3 0,0 -0,1 -0,3 0,5 0,3 0,4 (a) -0,2 -1,1 0,5 0,5 - 0 -0,6
-FBCF 3,2 3,2 1,0 3.2 3.2 3,0 2,9 1.9 (a) 1,0 35 31 14 - 12 55
-Exportagdes Bens e Servigos™ 71 7.1 57 7,7 73 4,0 46 58() 44 53 53 4,2 - 4,0 47
-Importages Bens e servicos™ 54 54 2,8 6,1 55 37 33 35(@ 33 43 43 2.8 - 21 45
IHPC (t.v.)? 24 24 25 2.4 25 3,0 238 24 3 2,6 22 23 2,0 25 22
Taxa de Desemprego (% da pop activa) 8,0 8,0 7.4 - 8 79 79 7,6 - 7,6 79 79 7.4 - 7.4
Saldo Orgamental (% do PIB) -2,7 -2,6 -3,3 - -2,6 -2,2 -2,2 -2,4 - -2,2 -2 -2,6 -1,5 - -1,5
Balanga Corrente (% PIB)(S) -9,8 -9,8 -9,2 -8,6 -8,6 -11,6 -10,1 -9,5 -10,6 -8,5 -11,6 -9,4 -9,5 -11,1 -8,7
(1) No caso do FMI, Exportacdes e Importacoes de Bens
(2) No caso do PEC - indice de Pregos no Consumidor (IPC)
(3) No caso do Banco de Portugal, Balanga Corrente + Balanca de Capital
Fontes: FMI, Staff Report 2007, Article IV Consultation, Outubro de 2007; OCDE, Economic Outlook N°83, Junho de 2008
CE- Comiss&o Europeia, "Economic Forecasts" - Primavera 2008; BP- Boletim Econdmico de Inverno,2007 e de Verdo, Julho de 2008
MFAP, ROPO - Relatério de Orientacdo da Politica Orgamental, Maio de 2008
Quadro 2.2
Principais Indicadores Econdmicos
Indicadores Anuais / Trimestrais Fonte Unidade 2005 | 2006 | 2007 | 3T06 | 4T06 | 1T07 | 2707 | 3T07 | 4707 | 1T08 | 2708
PIBpm Milhdes euros 149124 155323 162756( 38973 39629 40042 40583 40691 41440 41294
PIBpm VH Real 0,9 13 18 14 15 19 17 16 18 0,9
Consumo Privado VH Real 2,0 1,0 13 17 12 0,9 14 13 17 19
Consumo Pdblico INE VH Real 3,2 -12 -01 -1,8 -16 -1,0 -0,3 03 0,5 0,4
FBCF VH Real -0,9 -0,9 3,0 -0,9 -2,5 -0,6 -0,2 4,7 83 3,0
Exportagdes Bens e Servigos VH Real 2,0 9,3 7.4 9,3 10,2 10,0 84 6,3 52 31
Importagdes Bens e Servigos VH Real 3,5 4.8 56 54 4,6 35 51 6,3 75 5,6
FBCF sem construcéo INE VH Real 1,3 3,4 57 4,4 1,3 2,6 2,3 79 10,1 9,1
Balanga Corrente / PIB (fim de periodo) BP % -95 -10,1 -99 -10,2 -10,1 -9,2 -9,4 -9,0 -9,9 -11,7
Saldo Total-SPA / PIB (exc. med. tempor) DGO/INE % -6,1 -39 -3,0
Taxa de desemprego INE (%) 7,6 7.7 7.9 7.4 8,2 84 79 7.9 7.8 7.6
Inflacédo INE (%) 23 31 25 3,0 25 2,4 2,6 2,2 2,7 2,9 2,9
Contributo da Procura Externa Liquida p/ PIB INE (%) -0,8 1,0 0,1 0,7 1,4 1,9 0,7 -0,6
Contributo da Procura Interna p/ PIB INE (%) 16 0,3 16 0,7 0,1 0,0 1,0 2,2
Quadro 2.3
Mercado de Trabalho
Mercado de Trabalho Fonte Unidade 2707 | 3T07 | 4T07 | 1708 | 2T08 [ Jan-08 | Fev-08 [ Mar-08 [ Abr-08 | Mai-08 | Jun-08
Taxa de Desemprego Eurostat % 81 8,0 7 7,4 7.4 75 7,4 7.4 74 75 74
Desempregados inscritos IEFP Ne° Pessoas 402 262 393 179 395422 396 426 384 065|399 674 398 579 391 026 386 341 383 357 382 498
Variagdo dos desempregados inscritos |EFP Periodo n-Periodo (n-1) | -47680 -9083 2243 1005 -12361| 9394 -1095 -7553 -4685 -2984 -859
Desempregados inscritos IEFP VH -11,8 -10,8 -13,0 -11,9 -4,5 -12,7 -11,6 -11,4 -8,2 -3,6 -1,6
Evolugéo do desemprego de longa duragéo |EFP VH -14,0 -12,9 -12,6 -10,1 -6,8 -11,3 -10,1 -8,9 -8,6 -6,5 -5,3
Variagdo da populagdo empregada INE Periodo n-Periodo (n-1) [ 18900 45700 -12100 2800
Evolugdo da populacdo empregada INE VH -0,5 0,3 09 11
indice do Custo de Trabalho Eurostat VH 3,8 3,6 4,9 2,9
indice do Custo de Trabalho (Zona Euro) Eurostat VH 2,6 2,6 2,9 3,2
Quadro 2.4
Indicadores avancados de actividade geral
Indicadores de Actividade Geral Fonte Unidade 2707 | 3T07 | 4T07 | 1T08 | 2T08 | Fev-08 | Mar-08 | Abr-08 | Mai-08 [ Jun-08 | Jul-08
Indicador de Actividade Econémica INE VH, M3M 18 2,2 2,5 18 2,3 18 2,0 14
Indicador Coincidente Mensal BP VH 19 2,3 23 16 0,5 16 13 0,9 05 01
Indicador de Clima Econémico INE SRE/M3M 12 1,0 09 0,9 0,5 08 0,9 1,0 09 0,5
Indicador Compésito Avancado OCDE LI 6M 4,0 2,5 11 -2,9 -3,3 -4,1 -4,7 -6,7
Indicador do Sentimento Econémico C. Europeia (1990-2003)=100 101,9 100,7 101,9 1005 95,7 99,4 100,4 96,4 95,7 95,1 93,2
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Quadro 2.5
Indicadores avangados do consumo privado
Indicadores de Consumo Privado Fonte Unidade 2707 | 3707 | 4707 | 1T08 | 2T08 [ Fev-08 | Mar-08 | Abr-08 | Mai-08 | Jun-08 | Jul-08
Indicador Coincidente do Consumo Privado BP VH 17 19 16 12 0,4 12 1,0 0,7 04 0,0
Indicador de Confianca dos Consumidores INE SRE-VE -32,9 -35,5 -39,2 -42,9 -44,8 -42,4 -42,0 -41,0  -47.3 -46,3 -48,1
indice de Vol. de Neg. Comércio a Retalho (p.const) INE VH (v.c.s) -05 -0,4 -0,3 1,6 0.4 4,1 -15 11 2,1 -1,9
IVN no Comércio a Retalho de Bens Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) 0,5 -1,1 -2,4 3,3 1,6 6,0 0,4 1.4 3,9 -0,5
IVN no Comércio a Retalho de Bens nédo Alimentares (p.const) INE VH (v.c.s) -1,4 0,3 1,4 0,1 -0,6 2,7 -3,1 0,9 0,6 -3,1
indice de Vol. de Vendas no Comércio a Retalho INE SRE-VE -5,7 -1,6 -4,7 -9,1 -16,0 -15,7 -155 -11,2 -16,2 -20,5 -34,1
indice de V.Negécios nos Servigos - Alojamento e restauragao INE VH 23 0,9 2,6 31 7,0 -0,2 0,0 -0,8
Venda de Veiculos Ligeiros de Passageiros ACAP VH 0,7 11,4 10,3 11,7 19 23,0 5,6 13,3 52 -89 -4,4
Quadro 2.6

Indicadores avancgados do investimento

Indicadores de Investimento Fonte Unidade 2707 [ 3T07 | 4707 | 1708 | 2T08 [ Fev-08 | Mar-08 | Abr-08 | Mai-08 | Jun-08 | Jul-08
Indicador de FBCF INE M3M 0,5 2,6 10,8 -1,8 3.4 -1,8 -0,5 -1,8
IPI - Méquinas e equipamentos INE VH(v.c.s) -1,1 -1,5 23 -3,9 -0,7 -0,9 -4,9 6,0 -6,1 -1,9
IPI - Bens de Investimento INE VH(v.c.s) 2,2 0,1 0,2 -2,2 -3,5 12 -6,1 83 -12,9 -5,5
Indice de Novas Encomendas (Investimento) M Nacional INE VH -2,8 26,3 25,5 148 17,2 -0,4 50,0 28,2 12,8 11,3
Importagdes de Bens de Investimento INE VH 95 5,0 54 2,2 9,8 7.4 4,6
Indicador de Confianga na Construgéo INE SRE-VE -40,7 -38,7 -42,7 -38,0 -36,5 -39,0 -35,5 -35,5 -36,5 -37,5 -39,0
Vendas de Cimento BP VH -39 1.8 11,3 -8,7 37 -16,9 5,0 -6,4
Venda de Viaturas Comerciais Ligeiras ACAP VH 47,7 -18,0 -8,3 -18,3 -38,0 -11,1 -22,5 -16,5 -20,8 -59,5 24,1
Venda de Viaturas Comerciais Pesadas ACAP VH -8,3 -19,8 92,9 19,0 3,9 18,5 16,1 16,9 -6,8 X 11,3

Quadro 2.7
Balanca de Bens e Servigos e indicadores avancados de procura externa
Fonte Unidade 27107 | 3T07 | 4707 | 1708 | 2T08 [ Abr-08 | Mai-08 | Jun-08 [ Jul-08

BENS BP Tx cobertura 69,3 67,2 64,4 68,3 64,5 65,1
Crédito (Exportagdes) BP VH 9,8 6,5 538 52 134 06
Débito (Importagdes) BP VH 6,6 7,4 12,2 12,2 18,7 4,1
SERVICOS BP Tx cobertura 161,3 187,8 1563 1463 1556  170,5
Crédito BP VH 15,0 14,1 133 11,9 7.4 73
Débito BP VH 5,5 11,6 8,8 6,8 10,7 3,6
BENS E SERVICOS BP Tx cobertura 83,1 87,0 78,2 79,6 77,4 80,5
Crédito BP VH 11,2 91 8,0 6,9 11,6 17
Débito BP VH 6,4 8,1 11,7 11,4 17,5 4,0
Por meméria:
Indicadores Avancados de Procura Externa
Volume de Negocios na Industria - Mercado Externo INE VH 8,8 23 4,8 1,9 2,3 10,8 -2,3 -0,8
Novas Encomendas & Industria - Mercado Externo INE VH 10,1 -0,4 2,1 -1,6 -1,1 4,7 -13,7 8,6
Inquérito a Ind. Transformadora - Procura Externa INE SRE-VE -2 -1 -4 -10 -12 -13 -12 -13
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- VAB e Emprego

3. Dinamica Sectorial

Quadro 3.1

Evolucgao real do VAB por sectores, pre¢os constantes, variagdo homologa (%)

peso, 2007 (%)| 2006 | 2007 | 1107 | 2707 | 3707 [ 4707 | 1T08
Agricultura, Silvicultura, Pescas 35 8,5 -3,8 -0,1 -4,4 -5,9 -4,8 -1,2
Electricidade, gas e dgua 2,7 4,8 3,0 4.2 3,9 1,6 2,2 1,0
IndUstria 16,8 1,7 3,0 3,9 3,2 2,0 3,0 -1,0
Construgéo 5,8 -4,7 0,1 -3,3 -2,0 0,7 54 -3,9
Comércio, Restaurantes e Hoteis 16,8 1,4 2,3 2,4 2,2 2,4 23 2,8
Transportes e Comunicagdes 7,6 0,6 1,5 1,2 1,3 1,4 2,2 1,7
Actividades Financeiras e Imobiliarias 15,5 3,9 2,5 2,8 31 2,6 15 2,6
Outros Servigos 31,3 0,3 1,4 0,8 1,3 1,7 1,8 1,3
Por memoéria:
Valor Acrescentado Bruto (const) 1,4 1,8 1,7 1,7 16 2,1 1,0
Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2000)

Quadro 3.2

Contributos sectoriais para a evolucgéo real do VAB, pre¢os constantes, variagdo homadloga (%)

Fonte 2006 | 2007 | 1707 | 2707 | 3707 | 4707 | 1708
Agricultura, SiMcultura, Pescas INE 0,3 01| 00 02 0,2 -0,2 0,0
Electricidade, géas e agua INE 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0
IndUstria INE 0,3 0,5 0,6 0,5 0,3 0,5 0,2
Construcao INE 0,3 00 [ 02 -01 0,0 0,3 0,2
Comércio, Restaurantes e Hoteis INE 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5
Transportes e Comunicacoes INE 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
Actividades Financeiras e Imobiliarias INE 0,6 0,4 0,4 0,5 0,4 0,2 0,4
QOutros Senigos INE 0,1 0,4 0,2 0,4 0,5 0,6 0,4
Valor Acrescentado Bruto Total INE 1,4 1,8 17 1,7 1,6 2,1 1,0
Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (base 2000)
Quadro 3.3
Evolucdo do emprego por sectores, variagdo homaéloga (%)

peso, 2007 (%)| 2006 [ 2007 [ 1707 | 2T07 | 3T07 | 4707 | 1T08
Agricultura, Silvicultura, Pescas 11,6 -0,4 -0,4 -0,2 -1,5 -1,0 1,1 -1,1
Electricidade, gas e 4gua* 1,0 -0,5 21,3 246 24,7 22,7 14,3 -2,3
Industria Transformadora 18,5 1,2 -2,7 -1,2 -2,4 -2,9 -4,3 -3,4
Construgdo 11,0 -0,2 3,2 1,6 13 4,7 53 0,7
Comércio, Restaurantes e Hotéis 20,1 -1,7 0,8 -0,2 -1,2 0,8 3,7 6,1
Transportes e Comunicagles 4,3 8,5 -6,7 1,8 -6,0 -10,4 -11,3 -2,5
Actividades Financeiras e Imobiliarias 8,1 15 9,5 7,7 8,8 7,6 13,8 6,2
QOutros Servigos 25,3 1,7 -1,2 -2,0 -1,4 0,0 -1,4 0,8
Por meméria:
Emprego - Total 0,7 0,2 0,2 -0,5 0,2 0,9 1,1

Fonte: INE - Estatisticas do emprego
*Inclui IndUstria Extractiva
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Quadro 3.4

Contributos sectoriais para a evolugdo do emprego, variagdo homologa (%)

Fonte 2006 | 2007 | 1TO7 [ 2T07 [ 3TO7 | 4TO7 | 1TO8
Agricultura, Silvicultura, Pescas INE 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,1 0,1 -0,1
Electricidade, gas e 4gua* INE 0,0 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,0
Industria Transformadora INE 0,2 -0,5 -0,2 -0,4 -0,6 -0,8 -0,6
Construgéo INE 0,0 0,3 0,2 0,1 0,5 0,6 0,1
Comércio, Restaurantes e Hotéis INE -0,3 0,2 0,0 -0,2 0,2 0,7 1,2
Transportes e Comunicacdes INE 0,4 -0,3 0,1 -0,3 -0,5 -0,5 -0,1
Actividades Financeiras e Imobiliarias INE 0,1 0,7 0,6 0,7 0,6 1,0 0,5
Outros Servigos INE 0,4 -0,3 -0,5 -0,4 0,0 -0,4 0,2
Emprego - Total INE 0,7 0,2 0,2 -0,5 0,2 0,9 11
*Inclui Industria Extractiva
Fonte: INE - Estatisticas do emprego
Industria
Quadro 3.5
Indicadores sectoriais para a IndUstria
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade | 2707 | 3707 | 4707 | 1708 | 2T08 [ Mai-08 | Jun-08 | Jul-08
indice de Produgéo Industrial - Total (cdu, vcs) INE VH 1,4 1,2 0,1 2,2 -3,0 -6,8 -4,2
indice Volume Negécios na Industria INE VH 6,1 3,9 7,0 3,9 5,8 0,5 4,5
Mercado Nacional INE VH 4,5 4,9 84 52 8,0 2,2 78
Mercado Externo INE VH 8,8 2,3 4,8 1,9 2,3 -23 -0,8
indice de Novas Encomendas na Indistria INE VH 9,5 7,0 72 1,1 9,0 -19 19,8
Mercado Nacional INE VH 9,1 13,3 11,1 31 16,9 7.9 27,8
Mercado Externo INE VH 10,1 -0,4 2,1 -1,6 -1,1 -13,7 8,6
Indicador de Confianga na Industria (vcs) Eurostat SRE-VE -0,8 -2,4 -1,3 -1,6 -6,8 -73 -8,3 -6,7
indice de Emprego na Inddstria INE VH -1,5 -1,2 -0,5 -0,7 -0,6 -0,6 -0,6
indice de Produg&o Industrial - Indlstria Transformadora (cdu,vcs) INE VH 3,4 2,0 2,8 -0,3 -1,7 -58 -3,6
indice Volume Negdcios na IndUstria Transformadora INE VH 6,1 3,9 7,0 3,8 59 0,4 4,7
Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora
Indicador de confianca na Industria Transformadora INE SRE-VE -1,1 -1,9 -1,9 -2,0 -7,9 -8,3 -10,0 -8,0
Carteira de Encomendas Global (tendéncia) INE SRE-VE -2,0 -1,0 -18,0 -1,0 -26,0
Quadro 3.6

indice de Produgcéo Industrial por subseccdes?, variagdo homéloga

2007 | 2107 L 3107 ‘ 4107 ‘ 1708 ‘ 2708 | Abr-08 ‘ Mai-08 ‘ Jun-08
indice de Produgéo Industrial (Total) 1,7 14 1.2 0,1 2,2 -3,0 2,0 -6,8 -4,2
C- Industrias extractivas 10,3 6,4 9,6 16,4 59 -3,2 0,3 -12,2 3,2
CB- IndUstrias extractivas, com excepcéo da extraccdo de produtos energéticos 10,3 6,4 96 164 59 32 0,3 -12,2 3,2
D- Industrias transformadoras 32 34 2,0 2,8 0,3 1,7 45 5,8 3,6
DA- Industrias alimentares, das bebidas e do tabaco 47 4,9 2,8 33 5,7 -1,1 -1,4 31 1,2
DB- Industria téxtil -17 29 29 01 5,0 -8,0 -0,9 -13,1 9,9
DC- Industria do couro e dos produtos de couro 5,1 29 13 47 8,8 -85 -3,8 -15,6 5,9
DD- Industrias da madeira e da corti¢a e suas obras 19 4,1 42 36 9,0 8,8 34 -19,3 9,7
DE- Fabricagdo de pasta, de papel e cartdo e seus artigos; edi¢do e impressao 0,3 18 -38 25 1,2 1,2 2,5 34 2,6
DF- Fabricagdo de coque, produtos petroliferos refinados e combustivel nuclear 9.8 -39 65 -200 1.2 2,3 3,6 15 19
DG- Fabricacéo de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais 2,8 1,1 -0,5 9,2 0,0 0,7 6,9 -3,0 -1,6
DH- Fabricacéo de artigos de borracha e de matérias plasticas 10,8 114 134 70 25 2,7 7,7 8,3 7,6
DI- Fabricagdo de outros produtos minerais ndo metalicos 3,1 45 1,8 6,5 -3,3 1.7 -4,5 -9,2 9,5
DJ- IndUstrias metaldrgicas de base e de produtos metélicos 39 1,7 66 6,0 6,1 0,7 8,8 -4,2 2,3
DK- Fabricacdo de maquinas e equipamentos, n.e. -0,2 1,1 -15 2,3 -39 -0,7 6,0 -6,1 -1,9
DL- Fabricagao de equipamento eléctrico e de dptica 13,9 160 115 11,0 153 8,6 17,4 8,9 1,6
DM- Fabricag@o de material de transporte 8,0 9,9 54 30 -36 93 11,6 237  -146
DN- Industrias transformadoras, n.e. -4,0 28 12 16 37 0,7 44 5,9 34
E- Producéo e distribuicdo de electricidade, gas e agua -8,8 -116 53 -183 -170 -13,0 | -157 -138 93
EE- Produgéo e distribui¢do de electricidade, gas e agua 8,8 -116 53 -183 -170 -130 | -157 -138 9,3

Fonte: INE

. Corrigidos de dias Uteis e sazonalidade.
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- Construcdao

Quadro 3.7

Indicadores sectoriais para a Construcgao

Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade | 2T07 ‘ 37107 ‘ 4707 ‘ 1708 ‘ 2708 | Mai-08 ‘ Jun-08 ‘ Jul-08
indice de produg&o na construgéo e obras plblicas INE VHVM3M| -52 32 05 -28 33
Vendas de cimento (1) BP VH 39 18 11,3 -87 6,4
Licenciamento de obras INE VH 79 28 37 -11,2
indice de Novas Encomendas na Construgéo e Obras Publicas INE VH -12,0 -189 -17,7 8,0
Indicador de Confianga na Construgéo (vcs) Eurostat SRE-VE | -384 -346 -350 -339 -378 | -387 -359 -34,0
Inquérito Mensal de Conjuntura a Construgdo e Obras PUblicas
Indicador de confianca da Construg&o e Obras PUblicas INE SRE-VE | -40,7 -38,7 -42,7 -380 -365 | -365 -375 -390
Carteira de Encomendas (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -60,0 -58,0 -60,3 -583 -557 | -550 -57,0 -58,0
Perspectiva de Emprego - proximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -21,3 -193 -250 -17,7 -17,3 | -180 -180  -20,0
Apreciagéo da actividade nos ultimos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -22,3 -243 -263 -210 -247 | -250 -250 -20,0
Perspectiva de Precos - préximos 3 meses (Conjunto do sector) INE SRE-VE | -17,7 -18,3 -140 -11,7 -10,3 -10,0 -10,0 -8,0
indice de Emprego na Construg&o e Obras Publicas INE VH 47 30 2.2 -0,9 -1,8
(1) Vendas de cimento das empresas nacionais para 0 mercado interno excluindo importagdes de cimento.
- Servicos e Comércio
Quadro 3.8
Indicadores Sectoriais para os Servicos e Comércio
Indicadores Trimestrais / Mensais Fonte Unidade | 2T07 ‘ 37107 ‘ 4707 ‘ 1708 ‘ 2708 | Mai-08 ‘ Jun-08 ‘ Jul-08
indice de volume de negdcios nos Senigos INE VHM3M | 3.8 4,6 6,2 3,1 0,2
Volume de vendas - tendéncia actual (vcs) INE SRE-VE | 7.8 89 147 106 8,5 10,1 10,0 5,0
Indicador de confianca dos Senigos (vcs) Eurostat SRE-VE | 9,7 95 121 86 8,7 10,4 6,1 4,9
Indicador de confianca dos Senigos (vcs) INE SRE-VE | 9,7 92 110 94 8,8 11,2 5,6 3,0
Carteira de encomendas - Ultimos 3 meses (\cs) INE SRE-VE| 11,3 94 101 128 6,6 10,5 2,3 1,9
Actividade da empresa - Ultimos 3 meses (\«cs) INE SRE-VE | 4,0 2,5 51 0,8 48 55 3,6 -39
Perspectivas da procura-préximos 3 meses (\cs) INE SRE-VE | 13,8 157 17,7 146 15,1 17,7 15,4 11,0
indice de Emprego nos Senigos INE VH -02 -0,1 0,2 0,6 11
Volume de Vendas no Comércio (Ultimos 3 meses) INE SRE-VE| 37 06 31 44 -124 | -129 -165 -19,2
Indicador de confianga no Comércio INE SRE-VE| 65 75 60 -59 9,4 -8,5 -125  -12,8
Perspectivas de actividade (préximos 3 meses) INE SRE-VE | 7,2 0,7 55 6,1 3,0 6,6 3,1 4,3
Nivel de existéncias INE SRE-VE | 6,6 6,1 4,7 5,6 8,3 9,7 7,4 7,7
indice Volume Negécios no Comércio a Retalho (1) INE VH, M3M| -05 -04 03 1,6 0,4 0,5 0,4
Volume de Vendas no Comércio a Retalho (2) INE SRE-VE| -57 -16 47 91 -160 | -162 -205 -341
Indicador de Confianga no Comércio a Retalho (vcs) Eurostat SRE-VE | -126 -122 94 -100 -138 | -11,2 -149 -186
Indicador de Confianca no Comércio a Retalho INE SRE-VE | -12,7 -136 87 94 -146 | -132 -17,7 -209
indice de Emprego no Comércio a Retalho INE VH 11 19 3.2 33 2,3 2,0 25
Bens alimentares INE VH 41 55 6,3 6,8 3,6 3,1 4,3
Bens néo alimentares INE VH 08 -04 13 11 14 13 1,2
Volume de Vendas no Comércio por Grosso - Ultimos 3 meses INE SRE-VE | -2,1 2,3 -1,9 -0,5 -9,5 -10,4 -13,2 72
Encomendas a fornecedores - préximos 3 meses INE SRE-VE| -70 62 81 -63 8,7 -8,3 12,7 -15.2
Indicador de Confianga no Comércio por Grosso INE SRE-VE| -14 -25 -39 31 5,2 -4,9 8,3 6,3

(1) Valor deflacionado e corrigido de sazonalidade e dias Uteis
(2) Valor corrigido de sazonalidade e dias Uteis
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