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Motivacio

+ Distribui¢do ineficiente de recursos entre os setores Transacionaveis (TRD) e

Nio-Transaciondveis (NTRD) ——>  Desequilibrios macro

€

[20087]
* Crise mundial ——> Reformas estruturais cross-sector :
1
(2011-14 Programa de Ajustamento) i
1
1
(2015 i
J

* Primeiros passos na avaliagdo/quantificagio das alteragdes estruturais <=----



Contetdo essencial

Na quantificagdo das alteragoes estruturais econémicas. . .

+ 3 lacuna nas atuais divisdes TRD/NTRD na literatura (académica e institucional)

« Critérios TRD/NTRD anteriores estio desatualizados

“The dichotomy of tradable versus non-tradable sectors has become more and more obscure. It might be problematic

to use manufacturing industries as a proxy for tradable sectors” | IMF (2015)

« NOVO critério TRD/NTRD — critério FiPEI (CAE 38-based; imports-inclusive)
1. O que define a transacionabilidade de um setor?

2. Novidade: Contabilizar as importacdes de bens e servigos.

« P/ investigacio futura:

* Reavaliar o impacto das reformas estruturais na distribui¢do de recursos econémicos entre setores
TRD e NTRD.



Investimento (milhdes €) em setores TRD e NTRD, 2000-2014
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Critério F1PEI

1. O que define a transacionabilidade de um setor?

 Produtos finais (bens e servigos) podem vir a competir em mercados internacionais

| Goldstein & Officer (29179); Dwyer (1992); Dixon (2004); Amador & Soares (2012)

* Produtos finais podem ser produzidos e consumidos noutro ...

| Sachs and Larrain (2000); Tian (2011)

* ... “ou, no caso da educagio ou do turismo, consumidos em territério nacional por

estrangetros”

| Spence and Hlatshwayo (2011)



Cnitério F1PEI

—

Institui¢des Internacionais (FMI, BCE) Setores TRD = Indiistrias Extrativas e Transformadoras

* Produtos finais poderiam competir em mercados internacionais | Goldstein & Officer (1979) v

* Produtos finais poderiam competir em mercados internacionais | Spence & Hitt (2011) v/

€=mm—m————

LACUNA! “Estas divisoes sdo subjectivas” | Knight and Johnson (1997); Engler et. al (2007)

©

Exports-to-Sales ratio (Amador e Soares*, 2012):

Setores TRD = Setores para os quais: exports/sales > 10%

= Setores Exportadores

* Produtos finais poderiam competir em mercados internacionais v/

* Produtos finais poderiam competir em mercados internacionais v/

S

LACUNA! “A utilizagdo deste indicador pode produzir um enviesamento via exclusdo das importagoes | Amador &

Soares (2012)
[

v
Critério FiPEI



Critério FiPEI
2. Novidade: contabilizacdo das importagdes

|

Importacdes de bens agricolas

Agricultura é um setor TRD <

3. Critério FiPEIL: um setor é transacionavel se:

Importagdes + Exportacdes 10% Importagdes = Importagdes de bens e servigos
PIB > ¢ Exportagdes = Exportacdes de bens e servigos




Critério FiPEI
2. Contabilizacdo das importagdes — Desafios computactonats

1. Amador & Soares (2012) usam dados dos Quadros de Setor (BdP) p/ medir o export-to-
sales ratio de cada setor [2005-2009]

Quadros de Setor — Setor Agricola

- Item nos Quadros de Setor (Bank of Portugal)

Exports Vendas ao estrangeiro (maioritariamente
exporagoes de produtos agricolas)

2. Mas... Importagdes de produtos agricolas ndo sdo contabilizadas nos Quadros de Setor:

- Item in Sector Tables (Bank of Portugal)

Imports Compras ao estrangeiro

(Importagdes de inputs intermédios) a

l—) Como medir as importacdes de produtos agricolas?



Critério FiPEI
2. Contabiliza¢do das importagdes — Desafios computacionais

1. P/ medir o trade-to-output ratio usamos dados de diferentes fontes [2009-20137:

- 2.1. Imports/Exports de bens por bem final (CAE-based) — INE

Setor (CAE) Bens finais do setor (importados ox exportados)

Industrias Transformadoras Produtos alimentares, téxteis, petréleo, metais, produtos
quimicos, outros.

- 2.2. Imports/Exports de servigos por servico final (Balance of Payments-based) — BdP

Servicos finais do setor (importados ox exportados)

Industrias Transformadoras Servigos de manutengdo e reparagido de maquinas e
equipamentos, navios, aeronaves, outros.

+ 2.2.1. Chave de alocagdo p/ imports eexports de servigos— adaptagdo da metodologia

BP6 as classificagoes segundo CAE Rev. 3.



Resultados:
Classificacio de setores em TRID e NTRD

Exports/GVA___|_Exports + Imports/GVA

IMF/EC Amador & Soares* (2012) FiPEI criterion

Agriculture, Forestry & Fishing O

Mining and Quarrying . o
O (]

Manufacturing

Electricity, gas, steam and air
conditioning supply

Water Supply; Sewerage; Waste management

Construction

Wholesale and Retail Trade

Transportation and Storage O
Accommodation & Food services

Information & Communication

Financial Services

Professional, Scientific and Technical
activities

Administrative & Support services

I Tradable Sectors segundo o critério FiPEI
[] Tradable Sectors segundo metodologias anteriores



Resultados Prelininares:
Desenvolvimentos estruturais sugeridos pelo critério F1PEI

- Nr. Postos de trabalhos em setores TRD e N'TRD

(milhares)
Critério FiPEI Critério FMI
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Conclusoes
Contributo para a redefinigdo do macro-setor transaciondvel em Portugal

+ O critério F1IPEI aproxima-se mais da real transacionabilidade de um setor, através
da inclusdo das importagdes.

¢ Este critério fecha uma lacuna na metodologia — potencialmente til em futuras

investigagoes.

+ O critério FiPEI sugere uma distribui¢do mais equilibrada de recursos econémicos

entre os setores TRD e NTRD em Portugal.

- Investigacdo futura: medir as alteragdes estruturais na economia
* Precos e mark-ups — medir grau de competi¢do em setores TRD e NTRD;

* Em certas economias, barreiras comerciais podem alterar o cardter transacionavel
de certos setores — aplicacdo do critério FiPEI a avaliagdo de alteragdes estruturais

noutras economias.
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