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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2017, a produgdo industrial mundial acelerou
para 2,7% em termos homologos (2,6% no quarto trimestre de 2016) devido a melhoria das eco-
nomias avangadas. Igualmente, o comércio mundial de mercadorias também reforcou o seu
crescimento em resultado do maior dinamismo das trocas comerciais dos paises emergentes e
em desenvolvimento (nomeadamente da Asia), especialmente em termos de importagées.

No primeiro trimestre de 2017, a atividade econdmica dos EUA e da Unido Europeia manteve um
crescimento moderado; acompanhado de uma melhoria significativa da producdo industrial do
Japéo. De entre os paises emergentes, o PIB da China aumentou para 6,9% em termos homolo-
gos reais (6,8% no 4.° trimestre de 2016) e as trocas comerciais de bens tornaram-se robustas.
A taxa de inflagdo homéloga das economias avangadas acelerou; enquanto a da China abran-
dou.

No 1.° trimestre de 2017, o indicador de sentimento econdmico subiu de forma significativa tanto
para a Unido Europeia (UE) como para a area do euro (AE), resultando sobretudo da melhoria
dos indicadores de confianga dos empresarios da construcdo e da industria. No entanto, de
acordo com o indicador previsional do Banco de Italia, de margo de 2017, o PIB trimestral em
cadeia da area do euro diminuiu ligeiramente (+0,4%, no 4.° trimestre de 2016) apds 9 meses
consecutivos de tendéncia ascendente. O mercado de trabalho da UE continuou a melhorar gra-
dualmente, destacando-se uma descida da taxa de desemprego, quer para a UE quer para a AE,
situada em 8,0% e 9,5%, respetivamente, em fevereiro de 2017 (as taxas mais baixas desde o
inicio e meados de 2009, designadamente). Em margo de 2017, a taxa de inflagdo homéloga da
area do euro diminuiu para 1,5% (2,0% em fevereiro) devido a desaceleracdo dos precos de
energia (de 9,3% em fevereiro, para 7,4%), dos bens alimentares n&o transformados e dos pre-
¢os dos servigos (influenciado pelo efeito de base do calendéario da Pascoa se ter dado em mar-
¢o de 2016).

Em abril de 2017 e, até ao dia 24, o pre¢o spot do petréleo Brent aumentou, para se situar, em
média, em 54 USD/bbl (51 €/bbl), refletindo o acordo de redugéo da produgao dentro da OPEP e
na Russia.

As taxas de juro de curto prazo estabilizaram em abril de 2017 para a area do euro, em torno de
-0,33% até ao dia 24; més em que entrou em vigor a diminuicdo de compras mensais de ativos,
por parte do BCE, de 80 para 60 mil milhdes de euros até final do ano de 2017. Enquanto isso,
nos EUA, as taxas de juro de curto prazo prosseguiram o seu movimento ascendente, tendo as-
cendido a 1,16%, em média, até ao dia 24 (1,13%, em média, em marco).

Até finais de abril de 2017, os indices bolsistas internacionais apresentaram uma evolugdo muito
favoravel, tendo os ganhos da area do euro sido mais expressivos do que os dos EUA. Esta evo-
lugéo resultou da divulgacdo de resultados empresariais acima do esperado e da expectativa da
continuidade da Europa apds os resultados da primeira volta das eleicbes presidenciais em
Franca. Adicionalmente, nos EUA, tem vindo a assistir-se a algum atraso na implementacdo de
medidas da nova presidéncia deste pais (reforma do sistema fiscal e remog¢é&o da anterior politica
de saude — Obamacare).

Em abril de 2017, o euro apreciou-se de forma significativa face ao ddlar, tendo atingido 1,09 no
dia 26 (o valor mais elevado desde meados de novembro de 2016) influenciado, em parte, pelos
resultados eleitorais em Franca.
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Conjuntura Nacional

*

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 1.° trimestre de 2017, o indicador de clima
econodmico registou uma melhoria quando comparado com o trimestre precedente.

O indice de confianca dos consumidores melhorou, em termos médios, no primeiro trimestre de
2017, enquanto os indicadores qualitativos dos empresarios apresentaram um desenvolvimento
misto.

O Indicador de Maquinas e Equipamentos do INE registou um crescimento homdlogo de 14,6%
no trimestre terminado em fevereiro, 0 que representa um aumento de 0,7 p.p. face ao registado
no 4.° trimestre de 2016.

O indice de Volume de Negdécios no Comércio a Retalho cresceu, em termos médios homologos,
2,1% nos dois primeiros meses de 2017, desacelerando face aos 4,2% registados no ultimo tri-
mestre de 2016.

No final do primeiro trimestre, o nUmero de desempregados registados nos centros de emprego
registou a maior quebra homéloga de que ha registo (18%), enquanto os desempregados regis-
tados ao longo do periodo cairam 10,3%.

Em margo de 2017, a variagdo homéloga do IPC fixou-se em 1,4%, 0,2 p.p. abaixo do valor de
fevereiro. O IHPC registou valores idénticos aos do IPC, enquanto o IHPC da area do euro cres-
ceu 1,5%, 0,1 p.p. acima do nacional. Em igual periodo, o IPPI registou uma variagdo de 4%,
1,5% excluindo a componente energética.

Até fevereiro de 2017, o saldo acumulado da balanga corrente foi de -14 milhdes de euros, o que
representa uma melhoria de 547 milh8es de euros em termos homadlogos.

No final do primeiro trimestre, o sector institucional das Administra¢gées Publicas registou um sal-
do global negativo de 358,4 milhdes de euros’, valor gue representa uma melhoria de cerca de
45% (290,5 milhdes de euros) relativamente ao periodo homélogo do ano anterior. Para este re-
sultado contribuiu um aumento de 1,9% da receita efetiva, superior ao entretanto registado na
despesa efetiva (0,3%). No mesmo periodo, o saldo primario registou uma melhoria de 280 mi-
Ihdes de euros, situando-se nos 1.502 milhdes de euros.

Os subsetores que integram as Administra¢cdes Publicas contribuiram para aquele valor do saldo
global de formas distintas. Enquanto a Administracdo Central e a Administragdo Regional mos-
tram défices de, respetivamente, 1380 e 55 milhdes de euros, os restantes subsetores apresen-
tam excedentes de 878 milhdes de euros (Seguranga Social) e de 198 milhdes de euros (Admi-
nistracéo Local).

A divida consolidada das Administra¢des Publicas (6tica de Maastricht) atingiu no final de feverei-
ro o montante de 243.490 milhfes de euros. Este valor representa um aumento de 643 milhdes
de euros (0,3%) relativamente ao valor registado no més anterior. O stock liquido da divida, no
entanto, reduziu-se em 635 milh8es de euros relativamente ao més anterior.

No final do més de marco a divida direta do Estado ascendia a 240.023 milhdes de euros, repre-
sentando uma reduc¢do de 526 milhdes de euros (-0,2%) relativamente ao valor registado no final
do més anterior.

Comeércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados2 apontam para um crescimento homologo das exportagdes de mercadorias de 13,8% nos
primeiros dois meses de 2017. Neste mesmo periodo, as importa¢cdes aumentaram 15,4%, o que

! Exceto se for referido o contrario, os valores indicados foram apurados numa base de caixa.
2 Resultados mensais preliminares de janeiro a fevereiro de 2017.
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levou a um agravamento do défice da balanca comercial (fob-cif) de 24,1%, correspondendo a
331 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importagfes pelas exportacdes foi de 83,7%, me-
nos 1,1 p.p. que em igual periodo de 2016.

Nos primeiros dois meses de 2017, excluindo os produtos energéticos, as exportagdes de mer-
cadorias registaram uma variacdo homadloga de 10,5%. As importacBes registaram uma variagao
homologa positiva inferior ao crescimento das exportacdes (9,3%), o que levou a um agravamen-
to do saldo negativo da respetiva balanca comercial em 0,9%.

No Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2017, as exportacSes de mercadorias cresceram 3,2%
em termos homologos, sendo que a maioria dos grupos contribuiu positivamente para este com-
portamento. Destaca-se o contributo dos “Maquinas e aparelhos e suas partes” (+1,2 p.p.), dos
“Agroalimentares” (+0,8 p.p.) e dos “Quimicos” (+0,5 p.p.). Nos primeiros dois meses de 2017,
deve igualmente destacar-se o contributo positivo dos produtos “Energéticos” (+3,9 p.p.), seguido
do contributo das “Maquinas e aparelhos e suas partes” (+2,4 p.p.) e dos “Minérios e metais”
(+2,2 p.p.).

De janeiro a fevereiro de 2017, as exporta¢des para o mercado comunitario cresceram, em ter-
mos homélogos, 9,1 % e contribuiram em 7,1 p.p. para o crescimento das exportacdes totais de
mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-15 registaram uma taxa de variagdo homadlo-
ga positiva de 8,9 % e as exportagdes para os paises do Alargamento 12,1 %, sendo os respeti-
vos contributos para o crescimento do total das exportacdes de 6,7 p.p. € 0,5 p.p.. As exporta-
¢Oes para Espanha, o principal mercado de destino das exporta¢gdes portuguesas de mercadorias
(26,5% do total de janeiro a fevereiro de 2017), registaram o maior contributo Intra UE-15
(+3,8 p.p.) para o crescimento das exportacfes, seguidas das exportacdes para a Franca
(+0,8 p.p.), a Alemanha e o Reino Unido (ambos com +0,7 p.p.).

Nos primeiros dois meses de 2017, as exportagBes para os Paises Terceiros registaram uma ta-
xa de variagdo homologa positiva de 31,3%, passando a representar 24,6 % do total das expor-
tacBes nacionais (+3,3 p.p. face ao periodo homélogo). Destaca-se o comportamento positivo
das exportacdes para a China (+98%), Angola (+47,8%) e EUA (+43,1%).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de fevereiro de
2017, as Exportacdes de Bens e Servigos registaram um crescimento homologo de 13,6% nos
primeiros dois meses de 2017. A componente de Servigos registou uma melhor performance re-
lativamente a dos Bens (14% e 13,5%, respetivamente) no entanto a componente de Bens foi a
que mais contribuiu para o crescimento do total das exportagées (9,5 p.p.).

BMEP N.° 04|2017 — Sumario 9
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1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2017, a Figura 1.2. ImportagGes de Mercadorias
producao industrial mundial acelerou para 2,7% em termos (VH em volume, em %)
homélogos (2,6% no 4.° trimestre de 2016) devido a melho- BT
ria das economias avangadas (particularmente significativa
no Japao).
Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Fonte: CPB. * Média de janeiro e fevereiro.

Os dados disponiveis para o 1.° trimestre de 2017 indicam
um reforco das trocas comerciais dos paises emergentes e
em desenvolvimento, especialmente em termos de importa-

-05 -
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¢Oes (a taxa mais elevada desde o 2.° trimestre de 2011). Ja

2014 2015 | 2016 201 relativamente as economias avangadas, assistiu-se a uma

s Economia Mundial Economias Avangadas desaceleracdo das importagfes, contrastando com uma
Economias Emergentes melhoria das exportacdes.

Fonte: CPB. * Média de janeiro e fevereiro. . . .
Figura 1.3. Exportacdes de Mercadorias

P . . . . 0,
Igualmente, o comércio mundial de mercadorias também (VH em volume, em %)

acelerou, em resultado sobretudo do maior dinamismo das 70
importagdes mundiais. 55
De facto, no conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 4,0

2017 e, em termos homalogos reais:
2,5

e 0 comércio mundial aumentou para 3,5% (1,8% no 4.°
trimestre de 2016); 1o

e as importagBes e exportagbes mundiais reforgcaram o seu 08

crescimento para 4,1% e 2,9%, respetivamente (1,4% e 20

2,2%, respetivamente, no Ultimo trimestre de 2016). ! ‘ "20‘1"1" ‘ v } ! ‘ "20‘15'" ‘ v } ! ‘ "20‘1;" ‘ v ‘2(')1
B Economias Avangadas Economias Emergentes === Asia

Fonte: CPB. * Média de janeiro e fevereiro.

Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial

Indicador Unidade i Fonte 2016 208 200 20 2o
4T o 2T 3T 4T nov | dez jan fev
indice de Produgéo Industrial M undial VH CPB 17 12 12 15 16 26 3,0 32 24 3,0
Economias Avangadas VH CPB 0,1 -04 -05 -0,2 0,0 13 16 2,1 0,7 24
Economias Emergentes VH CPB 3.2 2,7 29 3.2 3,1 38 43 4,2 39 3,7
Comeércio Mundial de M ercadorias VH CPB 13 13 08 16 11 18 29 26 43 27
Importagdes M undiais VH CPB 14 17 11 18 12 14 21 23 54 29
Economias Avancgadas VH CPB 19 29 20 23 21 12 17 19 2,0 -12
Economias Emergentes VH CPB 0,6 -0,1 -01 10 -0,1 17 2,6 30 103 9,0
Exportacdes Mundiais VH CPB 13 10 06 14 10 22 38 3,0 33 25
Economias Avangadas VH CPB 09 0,2 0,6 0,2 09 2,0 24 32 2,6 2,2
Economias Emergentes VH CPB 17 2,0 05 28 11 24 54 2,7 4,1 29
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Atividade Econémica Extra-UE

No 1.° trimestre de 2017, a atividade econémica dos EUA e
da Unido Europeia manteve um crescimento moderado,
acompanhado por uma melhoria significativa da producao
industrial do Japdo. No mesmo periodo, a taxa de inflacéo
homoéloga das economias avancadas acelerou; enquanto
abrandou na China.

Figura 1.4. PIB e indices de Confianga na Industria e
Servigos dos EUA
35 1 1 64

30 r 1 62

25 + 1 60
1 58
20 r
1 56
15
1 54
10 1 52

05 r 1 50

0,0 48

= P|B (VH, em volume, escala da esquerda)
indice ISM da Industria Transformadora (em %, escala da direita)
indice ISM dos Servicos (em %, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management.

No 1.° trimestre de 2017, assistiu-se, nos EUA, a uma recu-
peracdo da atividade industrial e & continuacdo de uma
evolucdo favoravel do mercado de trabalho. Com efeito,

neste periodo e, em termos homélogos nominais:

e a produgéo industrial aumentou 0,6% (invertendo a que-
bra registada entre meados de 2015 e finais de 2016)
acompanhado de uma subida dos indicadores de confi-
anga;

e as vendas a retalho aumentaram 5,4% (4,2% no 4.° tri-
mestre de 2016) em linha com um forte crescimento do
consumo privado (3,0% em termos reais, no conjunto dos
meses de janeiro de fevereiro);

e a taxa de desemprego manteve-se em 4,7% e a taxa de
inflacdo homologa subiu para 2,5% (1,8% no 4.° trimestre
de 2016).

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

4,0 1 6.0
35 | {1 50
3,0 1 40
25 | 130
2,0 | 120
15 1,0
2014 2015 2016 2017

= Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau. P/ Consumo Privado,
média de janeiro e fevereiro.

No 1.° trimestre de 2017, o PIB da China aumentou para
6,9% em termos homologos reais (6,8% no 4.° trimestre de
2016). Neste periodo, as trocas comerciais de bens torna-
ram-se robustas. Com efeito, as importagbes aumentaram
para 25% em termos homdlogos nominais, regressando aos
niveis do 3.° trimestre de 2011 e, as exportagdes recupera-
ram.

Seguindo uma trajetoria inversa a generalidade das econo-
mias avancadas, a taxa de inflagdo homologa desceu para
1,4% (2,1% no 4.° trimestre de 2016).

Figura 1.6. PIB e Taxa de Inflagdo da China

mm—— PIB, VH real (escala da esquerda)

Taxa de Inflagéo

Fonte: Instituto de Estatistica da China.

Indicador Unidade | Fonte 2016 20 2o 20 2o0v i
iy 2T 3T 4T iy dez jan fev. i mar

EUA —PIB real VH BEA 16 16 13 17 20 : - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS -12 -2,2 -13 -12 -0,1 0,6 0,8 0,0 0,3 15
indice ISM da Inddstria Transformadora % ISM 515 49,8 518 512 53,2 57,0 54,5 56,0 57,7 57,2
indice ISM dos Servigos % 58,1 57,2 57,8 57,1 60,1 60,9 60,9 60,3 63,6 58,9
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE  Michigan 918 916 924 90,3 93,1 97,2 98,2 98,5 96,3 96,9
Taxa de Desemprego % BLS 49 49 49 49 47 47 47 48 47 45
China—PIB real VH NBSC 6,7 6,7 6,7 6,7 6,8 6,9 - - -
Exportacdes VH MC 7,7 -11.9 -6,3 -6,9 -5,2 76 -6,2 79 -13 6.4
Japao —PIB real VH COGJ 10 04 0,9 11 16 : - - - -
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Atividade Econémica da UE

No 1.° trimestre de 2017, o indicador de sentimento econé-
mico subiu de forma significativa tanto para a Unido Euro-
peia (UE) como para a area do euro (AE), resultando sobre-
tudo da melhoria dos indicadores de confianca dos empre-
sarios da construcédo e da inddstria. No entanto, de acordo
com o indicador previsional do Banco de Italia, de margo de
2017, o PIB trimestral em cadeia da area do euro diminuiu
ligeiramente (+0,4%, no 4.° trimestre de 2016).

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econémico

25 r 109
20 1 107
1.5 1 105
1,0 1 103
0,5 1 101
99

= AE-19: PIB (VH real, escala da esquerda)

UE-28: PIB (VH real, escalada esquerda)

AE-19: Indicador de Sentimento Econémico

UE-28: Indicador de Sentimento Econémico
Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro, no conjun-
to dos meses de janeiro e fevereiro de 2017, indicam um
abrandamento da producéo industrial e das vendas a retalho
e, um reforco das exportacdes de bens, as quais aumenta-
ram para 6,0% em termos homologos nominais (3,2%, no
4.° trimestre de 2016).

Figura 1.8. Exportacdes e Encomendas Externas da
Area do Euro

80 7.0
60 -80
1 -e0
40
1 -100
20
1 -110
oo M. 0 B N N AERN . w/l
1 -120
=20 1 -130
-40 + {1 -14.0
[ T TR VA R TR TR VA B TR R VA
2014 2015 ‘ 2016 017

Exportagoes (VH nominal, escala da esquerda)

Carteira de Encomendas Externa (SRE-VCS, escala da direita)

Fontes: Comissé@o Europeia; Eurostat. * P/ExportagGes, média de janeiro e
fevereiro.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GEE|GPEARI

Em fevereiro de 2017, a taxa de desemprego desceu para
8,0% e para 9,5% na UE e na AE, respetivamente (as taxas
mais baixas desde o inicio e meados de 2009, designada-
mente).

Contudo, em margo de 2017, as expectativas dos empresa-
rios da area do euro quanto a criacdo de emprego pioraram
para todos os setores (indUstria transformadora, servicos,
comércio a retalho e construgdo).

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro

114 1 4
111 | 13
12
10,8 |
11
105 | 1o
10,2 | 1-1
1 -2
99 |
1-3
96 [ -4
9,3 . . . . . . . — .5
wn wn n n © © © © ~
AR S A S
g 5 8 & E 5 8 & £

Taxade Desemprego (Em %, escala da esquerda)

Expectativas de Emprego na Ind.Transf. (SRE-VCS)

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em marco de 2017, a taxa de inflagdo homologa da area do
euro desceu para 1,5% (2,0% em fevereiro) devido a desa-
celeragdo dos precos de energia (de 9,3% em fevereiro,
para 7,4%), dos bens alimentares nado transformados e dos
precos dos servigos (influenciado pelo efeito de base em
gue o calendario da Pascoa se deu em margo de 2016).

No entanto, em termos de variagéo dos Ultimos 12 meses, a
taxa de inflagdo aumentou para 0,7% em margo de 2017
(0,5% em fevereiro).

Indicador Unidade | Fonte 2016 201 207 206 2o
2T 3T 4T r dez jan fev mar
Unido Europeia (UE-28)—PIB real VH Eurostat 19 18 18 19 19 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 1058 1054 105,33 1046 07,7 108,9 109,0 108,6 108,9 109,1]
Area do Euro (AE-19)—PIB real VH Eurostat 17 17 16 18 17 : - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 1048 1039 04,2 1042 106,9 1079 107,8 1079 108,0 1079
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat 14 14 11 12 21 : 23 -0,1 11
indice de Vendas a Retalho VH real " 19 21 19 14 22 : 14 16 18
Taxa de Desemprego % “ 10,0 03 0.1 99 97 : 9,6 9,6 95
IHPC VH “ 0,2 00 -01 03 0,7 18 11 18 20 15
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em abril de 2017, as taxas de juro de curto prazo registaram
uma relativa estabilizagdo para a area do euro; enguanto
prosseguiram o seu movimento ascendente para os EUA,
embora de forma menos acentuada do que no més prece-
dente. Com efeito, até ao dia 24, a taxa Euribor a 3 meses
foi de -0,33% e dos EUA ascendeu a 1,16% (1,13% em
marco).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado

Monetario (Média mensal, em %)
1,30 -

1,10 <
Areado euro
0,90
0,70
0,50
0,30

0,10

-0,10 |

-0,30 |

-0,50 -

abr-15
jun-15
ago-15
out-15
dez-15
fev-16
abr-16
jun-16
ago-16
out-16
dez-16
fev-17
abr-17*

Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 24.

Em marco de 2017, as taxas de juro de longo prazo subiram
tanto para os EUA como para a area do euro, embora de
forma mais acentuada para o primeiro caso. Também, o
ambiente de maior incerteza politica refletiu-se no alarga-
mento dos prémios de risco exigidos aos paises core da
zona euro, com destaque para a divida publica francesa a
10 anos, cujo spread aumentou cerca de 20 p.b. face a
Alemanha.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
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Fonte: Banco de Portugal. Para abril, o valor é do dia 26.

Em abril de 2017, o euro apreciou-se de forma significativa
face ao dolar, tendo atingido 1,09 no dia 26 (o valor mais
elevado desde meados de novembro de 2016). Esta evolu-
¢&o deveu-se sobretudo ao impacto dos resultados da pri-
meira volta das eleicdes presidenciais em Franga (23 de
abril), revelando a importancia da continuidade da Europa,
num cenario de provavel saida do Reino Unido da Unido
Europeia (acionamento do artigo 50 do Tratado de Lisboa a
29 de marco e de eleigbes antecipadas no inicio de junho).

Em marco de 2017, o indice de precos relativo ao preco do
petréleo importado desceu para 43,5 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em abril de
2017 e, até ao dia 24, o precgo do petroleo Brent aumentou,
para se situar, em média, em 54 USD/bbl (51€/bbl), refletin-
do o acordo de redugdo da producédo dentro da OPEP e na
Russia.

Figura 1.12. Preco médio Spot do Petr6leo Brent
(Em USD e euros)
70

65 —— US dolares

eur/barril

60 -

55

50

45

40

35 -

25

abr-15
jun-15
ago-15
out-15
dez-15
fev-16
abr-16
jun-16

ago-16
out-16
dez-16
fev-17
abr-17*

Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média até ao dia 24.

No 1.° trimestre de 2017, o preco das matérias-primas néo
energéticas acelerou, tendo aumentado 16,1% em termos
homalogos (9,9% no 4.° trimestre de 2016) tendéncia que se
estendeu a todos os produtos, com destaque para os metais
(para 35%, comparado com 20% no ultimo trimestre de
2016) e inputs industriais.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade { Fonte 2016 208 27 200 2o
g 2T 3T 4T g dez jan { fev mar
Taxa Euribor a 3 meses* % BP -0,32 -0,24 -0,28 -0,30 -0,32 -0,33 -0,32 -0,33 -0,33 -0,33
Yield OT 10 anos — EUA™ % Eurostat 184 191 175 156 2,13 244 2,49 243 2,42 248
Yield OT 10 anos — Area do euro*™ % 0,93 103 0,94 0,66 110 141 129 131 145 146
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1054 1139 110 116 1054 1069 1054 1076 1060 1069
DowJones* VC Yahoo B4 15 14 21 79 4,6 33 05 48 -0,7
DJ Euro Stoxx50* VvC “ 0,7 -8,0 -4,7 4.8 9,6 6,4 78 -18 28 55
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl* USD/bbl  DGEG 45,06 3514 46,96 46,97 5116 54,69 54,95 55,50 56,04 52,54
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl* VH -16,0 -36,2 -26,0 -8,3 13 55,7 410 73,0 67,2 319
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl* VH DGBEPG € -158 -34.8 -27,6 -8,7 16,1 60,9 455 77,0 725 376
Preco Relativo do Petr6leo em euros** 1979=100 GEE 34,2 25,3 354 36,3 40,6 45,0 446 45,1 46,4 435

*Fimde periodo; ** Valores médios; *** Preco Relativo do Petréleo é o récio entre o preco de importagdo de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 1.° No trimestre terminado em fevereiro de 2017, o indicador de
trimestre de 2017, o indicador de clima econémico registou atividade economica do INE registou uma taxa de cresci-

uma melhoria quando comparado com o trimestre preceden- mento homologo de 2,2%, que compara com 2,4% no tri-
te. mestre terminado em janeiro.
Figura 2.1. Indicador de Clima Econémico Figura 2.3. indices de Producéo
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No 1.° trimestre do ano, registou-se uma melhoria nos indi- dad o di o lati ss d
cadores de confianga relativos ao setor da construgédo, ser- Os "‘.‘ 0S quantitativos disponiveis (rje atl\h/os ,"‘llo mes de
vicos, comércio a retalho e da industria. fevereiro, mostram que, em termos médios homologos:
Figura 2.2. Indicadores de Confianga e na industria transformadora, o indice de Produc&o regis-
(SRE, MM3) tou um aumento de 1,3% e o indice de Volume de Ne-

gocios apresentou uma variacao de 9% (0,7% e 9,6% no

15 més precedente);

o

e 0 Indice de Produgdio na Construcdo e Obras Publicas
apresentou um crescimento de 2% (que compara com
0,8% em janeiro);

e 0 Indice de Volume de Negdcios nos Servigos cresceu
5,7% face ao periodo homologo em (-0,8 p.p. face a ja-
neiro);
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¢ 0 Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho
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Fonte: INE.

Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econ6mica e Oferta

2016 2017 2016 2017
Indicador Unidade Fonte 2016 T

g 2T 3T | 4T g nov dez jan fev mar
PIB — CN Trimestrais VH Real INE 14 10 0,9 17 20 : :
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " 12 10 12 14 11 16 12 11 12 14 16
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS " -0,6 -11 -15 -11 11 15 13 12 19 13 11
Indicador de Confianga do Comércio " " 40 -05 34 6,9 6,2 73 63 58 73 77 6,8
Indicador de Confianga dos Servigos " " 72 59 76 85 70 ne 56 84 9,7 21 29
Indicador de Confianga da Construgao " " -318 -339 -32,8 -30,9 -29,7 -274 -29,7 -30,2 -29,6 -273 -254
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH " 11 0,2 -18 21 -0,8 : -0,3 0,8 16 16
indice de Volume de Negécios — Ind. Transf. " " -0,5 -31 -3,0 -0,8 32 : 78 53 6,5 59
indice de Volume de Neg6cios - Servigos " " -23 -13 -11 11 71 : 8,0 77 37 56
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Consumo Privado

Nos meses de janeiro e fevereiro de 2017, o indice de Vo-
lume de Negécios no Comércio a Retalho cresceu 2,1%
quando comparado com igual periodo de 2016, cerca de

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)

2,1 p.p. abaixo do registado nos Ultimos trés meses de 2016. 30 r r 30
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Figura 2.4. indice do Volume de Neg6cios no Comércio a -50 r-50
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Fonte: INE.
0 Nos primeiros trés meses de 2017 foram vendidos 59 863
veiculos ligeiros de passageiros, um aumento de 2,5% face
-2 - ao periodo homologo, e mais 11 459 do que no quarto tri-
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Figura 2.6. Venda de Automdveis Ligeiros de
Total Bens Alimentares Bens ndo Alimentares Passageiros
(MM3)
Fonte: INE.. 25 000 5
Nos primeiros trés meses de 2017 os indicadores qualitati- 20 000 1 jg
vos de confianca dos consumidores e oportunidade de aqui- 1 35
sicdo de bens duradouros melhoraram quando comparado 15 000 1 30
- . . L . 425
com o ultimo trimestre de 2016. Ja os indicadores qualitati- 10 000 1 20
vos de opinido dos empresarios registaram uma evolugéo 4 15
mista, com o indicador opinigo relativo a procura interna de 5000 1 1130
bens de consumo a piorar enquanto o indicador de opinidao 0 0
relativo ao volume de vendas no comércio a retalho apre- 333388 33538 3 35
; 8 § @ 8§ 8 S © ¥ 8 S T X S
sentou uma melhoria. g 2 0o 8 £ 26 8§ £ 2 a8 8 ¢
Unidades ——VH, % (eixo dta.)
Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
. . 2016 2017 2016 2017
Indicador Unidade Fonte | 2016 T T T T -
iT | 2T | 3T 4T 1T nov | dez jan fev mar
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 2,3 2,5 1,6 1,9 3,0 - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE -11,1 | -11,3 -126 -124 -8,2 -3,4 -9,3 -4,7 -4,6 -4,0 -15
Confianga Comércio Retalho: Vendas ultimos 3 meses SER-VE 4,6 2,7 3,9 6,8 51 54 4,7 4,7 13,5 47 -2,1
indice de Vol. De Negdcios no Comércio a Retalho* VH 29 1,9 2,2 3,3 4,2 5,0 3,9 2,2 1,9
Bens Alimentares VH 4,0 34 35 51 3,9 4,8 3,2 -0,1 -0,1
Bens n3o alimentares VH 22 | 09 14 20 45 5,2 45 3,9 33
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | 16,1 | 264 10,6 7,2 20,3 2,5 23,2 29,3 7,8 4,6 -1,8
Importac&o de Bens de Consumo*** VH INE 55 4,6 54 6,1 58 13,0 3,7 9,4 -0,4
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*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; * Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.



Investimento

Os dados disponiveis para o investimento no 1.° trimestre de

GEE|GPEARI

Figura 2.8. Bens de Equipamento

2017, mostram que, em termos médios homologos: (VH, MM3)
20 20
e as vendas de veiculos comerciais ligeiros aumentaram 15 15
7,1% (-0,9 p.p. face ao trimestre terminado em dezem- 10 10
bro de 2016) acompanhadas pela variagdo de -2,3% na z 5
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Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2016 2017 2016 2017
Indicador Unidade | Fonte 2016 T 1
g 2T | 3T | 4T g nov | dez jan fev mar
FBC —CN Trimestrais VH Real INE -0,8 -2,1 -2,1 -18 3,0
daqual, FBCF VH Real -0,1 -25 -2,.2 -0,1 45
Indicador de FBCF VH/mm3 0,9 -2,2 -24 19 64 34 6,4 9,1 9,4
. SECILe
Vendas de Cimento VH CIMPOR -4,4 -7,8 -4,4 -5,6 0,2 19,2 0,9 44 285 78 22,0
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP B1 20,6 24 BS5 8,0 71 43 225 26,3 11 -7,2
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH 206 36,9 233 52 1838 -23 -29,3 53,6 -10,7 -15,6 211
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE 71 -10,3 -10,0 -15 -6,6 7,0 -15 -2,0 04 23 83
Licengas de Construcdo de fogos VH 375 20,7 62,6 38,1 28,9 315 416 73,6 24,2
Importagdes de Bens de Capital* VH 73 22 12 22 13,0 16,0 B7 251 83
indice Vol. Negécios da IT de Bens de Inv.** VH -9,8 -n7 -9,2 -4 10 34 88 213 -3,0
BMEP N.° 04|2017 — Conjuntura Nacional 17
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Contas Externas

Em termos médios homélogos nominais, os dados relativos Figura 2.11. Procura Externa dirigida a Industria
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para 0 0
o trimestre terminado em fevereiro, apontam para um au- 5 5
mento das exporta¢des de 13,3% e um aumento das impor- 10 0
tagcdes em 14,7% (-1,7% e 6,8% no 4.° trimestre de 2015). 5 5
Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional 20 20
(VH, MM3, %)
-5 25
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-30 30
20 20 5 =
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Opinides sobre procura externa dirigida a Ind. Transf.
0 1 ro e Carteira encomendas Ind. Transf. dos paises clientes (eixo dta.)
-10 -10 Fonte: INE.
-20 20 Até fevereiro de 2017, o saldo acumulado da balanga cor-
rente foi de -14 milhdes de euros, o que representa uma
30 30 . e~ 2
492 YYYYe9RTYIIInnn88999y melhoria de 547 milhdes de euros em termos homologos.
§85558 3558388885858 38588858% ; ; ;
LERER2ERR2ERgR2eERR2egReeRgEe Este resultado traduz, essencialmente, um saldo mais posi-
Dif. Exportagbes === |mporta¢des

tivo da balanca de rendimentos secundarios.
Fonte: INE.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composi¢ao do saldo

Também para o trimestre terminado em fevereiro, e em (em milhdes de euros)

termos médios homdlogos nominais: 1500 1017 1349

e a componente extracomunitaria das exportacdes cres- 1000
ceu 24,1% (+15,7 p.p. face ao 4.° trimestre de 2016). 500 399
J& as exportagfes para o mercado intracomunitario au- o .
mentaram 10%, que compara com O crescimento de w0 g -9 4
3,9% registado no trimestre terminado em dezembro de 578 -560
2016; o0

1500 -1150

e nas importag6es de bens, o mercado intracomunitario 1483
aumentou 10,1%, enquanto o mercado extracomunitario 2000 Bens Servicos Rendimentos  Rendimentos  B. Corente
registou um crescimento de 31,7% em termos homolo- . P”ma"::evm Secundarios
gos (6,9% e 6,1% no 4.° trimestre de 2016, respetiva- e Bap.
mente);

No mesmo periodo, a balanga corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento de 211 milhdes de
euros (um aumento de 569 milhdes de euros face ao mesmo
periodo de 2016).

e em termos acumulados, a taxa de cobertura do comér-
cio internacional de bens situa-se atualmente em 80,5%
(81,5% em igual periodo de 2016).

No 1.° trimestre de 2016, as opiniBes sobre a procura exter-
na na indistria e a carteira de encomendas da industria
transformadora dos paises clientes foram menos negativas
que no trimestre anterior.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

2015 2016 2016 2017
Indicador Unidade Fonte 2016 ; T T
4T m o 2T | 3T aT out nov | dez jan i fev
Exportag6es (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 44 37 37 19 56 6,4
Importagdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 44 6,0 4.8 15 39 73
Saldo de Bens e Servigos* %PIB “ 12 0,7 0,7 10 13 12
Capacidade de financiamento da economia* %PIB “ 15 03 05 0,8 12 15
Saidas de Bens VH nom “ 10 03 -15 -15 19 51 -3,6 81 23 91 9,0
Entradas de Bens VH nom “ 13 -0,2 10 -34 13 6,8 -17 9.2 B35 224 89
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre.
2015 2016 2016 2017
Indicador Unidade { Fonte 2016 ; Dif.
4T o 2T | 3T 4T jan-fev jan-fev
Saldo Balanca Corrente e de Capital 10°euros BdP 354 617 232 -491 2614 799 -358 2n 569
Saldo Balanga de Bens " " -9076 -2448 -2004 -2067 -2305 -2699 -1150 -1483 -333
Saldo Balanca de Servigos " " 1Bu1 2901 2131 3082 4851 3077 ry 1349 132
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios " " -3982 -1012 -347 -2388 -969 -279 -578 -278 299
Saldo Balanca de Rendimentos Secundéarios " " 1474 573 152 555 336 430 -49 399 448
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Mercado de Trabalho

As estimativas do Instituto Nacional de Estatistica apontam
para que a taxa de desemprego, no trimestre centrado em
fevereiro, se situa-se nos 10%, 0,1 p.p. abaixo do valor de
janeiro e 2,2 p.p. abaixo do registado um ano antes. Para
esta evolugdo concorreu uma reducéo homdloga da popula-
¢80 desempregada em 17,9% e um aumento de 2,8% do
emprego (-15,9% e 2,7%, respetivamente, para janeiro).

Figura 2.13. Taxa de desemprego e Emprego
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Fonte: INE.

No final de margo, encontravam-se registados, nos centros
de emprego, cerca de 471 mil desempregados, uma redu-
¢ao de 18% face ao valor registado no més homélogo, e a
maior quebra de que ha registo. J& o desemprego inscrito ao
longo do primeiro trimestre ascendeu aos cerca de 154 mil
pedidos, menos 10,3% do que nos primeiros trés meses de
2016.

Figura 2.14. Desemprego
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Ainda assim, as colocag¢des registaram uma quebra de
29,2% no primeiro trimestre de 2017 (-40,7% no ultimo tri-
mestre de 2016), enquanto as ofertas de emprego cairam
13,3% (-40,5% no quarto trimestre). Assim, o racio entre
ofertas e colocages foi, no primeiro trimestre, de 54%.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocagtes
(MM3, VH)
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Fonte: |IEFP.

No final de margo, estima-se que cerca de 1,289 milhdes de
trabalhadores se encontrassem abrangidos por Instrumentos
de Regulacdo Coletiva de Trabalho, um aumento de 78,8%
face a igual periodo de 2016. J&4 o aumento das remunera-
¢Bes médias implicitas fixou-se nos 1,1%, valor idéntico ao
do més precedente e 0,3 p.p. acima do registado no periodo
homalogo.

Figura 2.16. Contratagéo Coletiva
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Fonte: |IEFP.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

Fonte: MSESS, estimativas GPEARI.

Indicador Unidade i Fonte 2016 2916 2017 20:16 - 2017
1T 2T 3T | 4T 1T nov { dez jan fev | mar

Taxa de Desemprego* % INE 11,1 12,4 10,8 10,5 10,5 10,5 10,2 10,1 10,0
Emprego Total* VH 1,2 0,8 0,5 1,9 1,8 1,8 2,6 2,7 2,8
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -13,1 -2,6 -4,7 -88 -13,1 | -18,0 -11,6 -13,1 -13,3 -15,3 -18,0
Desempregados Inscritos (l.p.) VH “ -9,3 -7,1 -3,8 -11,4 -14,0 ; -10,3 -10,0 -14,8 -8,4 -18,0 -4,9
Ofertas de Emprego (l.p.) VH -17,1 2,6 -6,0 -28,7 -40,5 -13.3 -37,1 -43,1 -27,8 -9,9 -2,7
Contratagéo Coletiva VH MSESS 11 0,8 0,9 11 1,1 1,1 11 1,1 1,1 11 1,1
indice do Custo do Trabalho** - Portugal VH INE 1,6 0,2 2,1 2,8 1,2 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH Eurostat| 1,4 1,6 1,0 1,3 1,7 - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquerito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas Mensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistragdo P Ublica, Educacédo, Saude e

Outras Atividade; f.p. - no fim do periodo;l.p.ao longo do periodo.
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Precos

A variacdo homéloga do indice de Precos no Consumidor
(IPC), em margo de 2017, foi de 1,4%, valor 0,2 p.p. abaixo
do registado em fevereiro. Em termos médios homologos
dos dltimos 12 meses, o IPC aumentou 0,8%, ligeiramente
acima dos 0,7% registados um més antes.

Figura 2.17. Taxa de Variagdo do IPC
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De um modo geral, tanto o IPC dos Bens como o IPC dos
Servicos partilharam esta tendéncia, com ambos a desace-
lerarem 0,2 p.p.. Assim, o IPC dos bens cresceu 1,5%, en-
guanto IPC dos servigos cresceu 1,2%.

Ja o IPC subjacente, isto &, o IPC excluindo produtos ener-
géticos e alimentares nédo processados, cresceu 0,6%, valor
idéntico ao registado em fevereiro. A diferenca deste face ao
IPC total ascende a 0,7 p.p., refletindo um crescimento ro-
busto do IPC dos bens energéticos (4,7%) e dos bens ali-
mentares ndo processados (4,2%).

Figura 2.18. Taxa de Variagdo do IPC (Subjacente e
Energéticos)
(MM12, VH, %)
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Quadro 2.6. Indicadores de Pregcos

Ao nivel das classes do IPC, as que registaram a maior
guebra foram o Vestuario (-1,7%) e os Acessorios para o Lar
(-0,8%), enquanto as Bebidas Alcodlicas e Tabaco e os
Transportes foram as que mais aumentaram (3,7% e 3,1%,
respetivamente).

A variagdo homologa do indice Harmonizado de Pregos no
Consumidor (IHPC) nacional, em marco, foi de 1,4%, valor
idéntico ao do IPC nacional e 0,2 p.p. abaixo do valor de
fevereiro. Por seu turno, a variacdo homdloga do IHPC na
zona euro foi de 1,5% (2% no més anterior), pelo que o
diferencial do IHPC de Portugal e do IHPC médio da zona
euro se fixou nos -0,1 p.p. (-0,4 p.p. em fevereiro).

Jé o indice de pregos na Produg&o Industrial cresceu 4% em
marco, desacelerando ligeiramente face ao valor de feverei-
ro (4,1%).

Figura 2.19. Taxa de Variacédo do IPPI
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A tendéncia desta variavel encontra-se ainda fortemente
condicionada pela componente energética que tem apresen-
tado um crescimento robusto nos Ultimos meses, tendo sido,
novamente, 0 agrupamento que registou o maior crescimen-
to. Assim, o agrupamento da energia apresentou um cres-
cimento de 15,2% em margo, 0 que compara com os 18,6%
de fevereiro e -19,9% no periodo homologo. Excluido este, o
crescimento do IPPI fixar-se-ia nos 1,5% (0,9% em feverei-
ro).

Ao nivel das seccdes, as Indistrias de eletricidade, gas,
vapor, agua quente e fria e ar frio foram as que apresenta-
ram o maior crescimento (5%), seguidas das Industrias
transformadoras (3,8%).

Indicador Unidade{ Fonte | 2016 - 2016 - 2017

jul ago set out nov dez jan fev mar

indice de Precos no Consumidor VvC INE -0,7 -0,2 0,7 0,3 -0,5 0,0 -0,6 -0,2 1,8
indice de Precos no Consumidor VH INE 0,6 0,6 0,7 0,6 0,9 0,6 0,9 1,3 1,6 1,4
indice de Precos no Consumidor VM12 “ 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,8
IPC - Bens VH “ 0,0 0,1 0,3 0,1 0,1 0,1 0,6 1,4 1,7 15
IPC - Servigos “ “ 15 1,3 1,3 14 1,9 1,3 1,3 1,3 1,4 1,2
IPC Subjacente* “ “ 0,7 0,8 0,6 0,5 0,7 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6
indice de Precos na Produg&o industrial VH " -2,8 -3,9 -3,4 -1,9 -1,0 0,0 15 3,7 4,1 4,0
IHPC “ “ 0,6 0,7 0,8 0,7 11 0,5 0,9 1,3 1,6 1,4
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. Eurostat| 0,4 0,5 0,6 0,3 0,6 -0,1 -0,2 -0,5 -0,4 -0,1

*|P C subjacente exclui os bens alimentares ndo transformados e energéticos.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Até abril de 2017, os indices bolsistas internacionais apre-
sentaram uma evolugdo muito favoravel. Os ganhos da area
do euro foram mais expressivos do que os dos EUA, resul-
tando da divulgacdo de resultados empresariais acima do
esperado; da expectativa da continuidade da Europa e do
possivel atraso da implementacdo de algumas medidas da
nova presidéncia dos EUA (reforma do sistema fiscal e re-
mogao da anterior politica da saude — Obamacare). Assim, a
26 de abril de 2017, os indices Euro Stoxx50 e Dow Jones
apreciaram-se 8,7% e 6,3%, respetivamente, face ao final
de 2016.

Figura 2.20. indices Bolsistas
(abril 2015=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para abril, o valor é do dia 26.
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Figura 2.21. Empréstimos ao Setor Privado
(va, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Quanto ao crédito destinado aos particulares, este estabili-
zou em torno de uma variagdo anual de -1,5% em fevereiro
de 2017. Mas, enquanto o crédito a habitagdo melhorou; o
crédito ao consumo abrandou e o destinado para outros fins
deteriorou-se.

Em fevereiro de 2017, as taxas de juro das operagbes do
crédito diminuiram para as empresas; enquanto permanece-
ram estaveis para os particulares. S6 que, enquanto as
taxas diminuiram para os empréstimos a habitacdo; estas
apresentaram uma evolugdo ascendente para o crédito ao
consumo e outros fins, pelo 2.° més consecutivo.

Figura 2.22. Taxas de Juro de Empréstimos

(em %)
A semelhanca dos indices bolsistas internacionais, o indice 80 r
PSI-20 também se valorizou até finais de abril de 2017, jz
tendo, no dia 26, ganho quase 8% face ao final de 2016 60 -
(invertendo a quebra registada em 2016). 50 -
Em fevereiro de 2017, a variagéo anual dos empréstimos ao :Z L
setor privado ndo financeiro foi de -1,9% em termos anuais 20 |
(-2,0% no més precedente) em resultado da melhoria do T
crédito atribuido as empresas néo financeiras. 00 53 = 8 =5 s = = =
Consumo e outros fins (esc.direita) Empresas ----=-=-=- Habitag&o
Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade | Fonte 2016 : 7 208 ¢ : 207
ju | ago | set | out | nov i dez jan i fev I mar
Yield OT D anos PT* % IGCP 37 2,9 30 33 33 37 37 41 39 39
Yield OT 0-Spread Portugalface aAlemanha* | pb. “ 354 304 308 344 36 341 354 365 365 362
P SI120* VvVC CMVM -119 6,6 -0,8 -24 12 -4,2 5,0 -4.4 39 77
Empréstimos a particulares: - para habitagao var BP 29 -30 -30 -30 31 -30 29 29 28
- para consumo var “ 26 01 98 0,7 B2 B2 26 22 18
Empréstimos a empresas var “ -39 -2.2 -25 -25 2,7 2,6 -39 -28 -2,6
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitagao* % “ 12 14 1B 12 12 12 12 12 1
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % ‘ 2,91 310 3,06 3,04 2,98 2,96 291 291 2,88

* Fim de periodo; * Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagdo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més,

ajustados de operacdes de titularizac&o, e transac6 es mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificac6es, de abatimentos ao activo e de
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Financas Publicas

No final do primeiro trimestre, o sector das Administracdes Publicas registou um saldo global negativo de 358 milhdes de
euros’, representando uma melhoria de 290,5 milhGes de euros relativamente ao periodo homdélogo do ano anterior. Este
resultado assentou no aumento de 1,9%° da receita efetiva que superou 0 aumento concomitante de 0,3% verificado na
despesa efetiva. No mesmo periodo, o saldo primario apresenta um excedente de 1502,4 milhdes de euros. Os subsetores
das Administragdes Publicas contribuiram de forma diferente para aquele valor do saldo global: os défices observados na
Administracdo Central (1379,9 milhdes de euros) e na Administracdo Regional (54,5 milhdes de euros) ultrapassaram os
excedentes registados na Administracao Local (198,0 milhdes de euros) e na Seguranca Social (878,0 milhdes de euros).

Estado

A execucgdo orcamental do subsetor Estado traduzia-se, no
final do més de margo, num saldo global negativo de 1700
milhdes de euros. Este valor representa uma reducéo de 99
milhdes de euros em relagdo ao défice apurado no periodo
homélogo do ano anterior. No que toca ao saldo primario,
regista-se, no periodo de referéncia, um excedente de 4,5
milhdes de euros, valor que compara com o défice de
56,7milhdes de euros verificado no periodo homdlogo ante-
rior.

Figura 2.23. Execuc¢do Orcamental do Estado
(VHA, em %)

No que diz respeito a receita efetiva destaca-se a reducao de
6,2% registado na cobranca dos impostos diretos, acompa-
nhada pelo aumento concomitante de 3,9% que se verificou
nos impostos indiretos.

Quanto a despesa efetiva, a referida diminuicdo resulta das
reducBes verificadas na generalidade das rubricas, com des-
taque para a Aquisicdo de Bens e Servicos (44,3% em rela-
¢4o ao periodo homélogo do ano anterior)®, as Despesas com
o Pessoal (4,1%, idem). De realcar ainda a redugado homolo-
ga da despesa com Juros e Outros Encargos em 2,2%,
(idem).
Figura 2.24. Despesa do Estado — principais
componentes
(VHA, em %)
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da receita efetiva (1,1% em relacéo ao periodo homologo do Fonte: DGO
ano anterior) inferior a diminuigdo da despesa efetiva (1,7%, ' '
idem). Os graus de execuc¢do da receita efetiva e da despesa
efetiva mostram, entretanto, valores semelhantes: 21,6% e
22,1%, respetivamente.
Quadro 2.8. Execucdo Orcamental do Estado
2016 i 2017 2016 | 2017 2017
jan a mar jan a mar dez i jan fev i mar
10”6 euros grau de execugéao (%) VHA (%)
Receita Efetiva 10 006 9900 : 21,6 3,1 -12,0 -4,5 -1,1
Receita corrente 9 946 9 864 21,6 3,2 -11,9 -4,2 -0,8
Impostos diretos 3610 3387 18,6 -2,7 -19,1 -10,0 -6,2
Impostos indiretos 5367 5578 24,0 9,1 -4,4 1,1 3,9
Despesa Efetiva 11 805 11 600 22,1 3,9 -0,3 -3,0 -1,7
Despesa corrente primaria 9775 9587 21,6 -2,7 -4,4 -3,0 -1,9
Despesa corrente 11 517 11291 22,5 3,6 0,2 -3,0 -2,0
Despesa com pessoal 2175 2087 23,5 3,1 -8,7 -5,5 -4,1
Aquisicdo bens e servigos 258 143 6,9 -3,9 -46,9 -47,7 -44.3
Subsidios 15 5 4,8 -0,3 12,2 -57,9 -66,7
Juros 1742 1704 22,6 4,0 14,0 -1,1 -2,2
Transferéncias corr. p/ AP 6 446 6 580 23,6 3,9 0,9 1,1 2,1
Saldo Global -1799 -1700 - - - - -
Saldo Priméario -57 5 - - - - -
Fonte: DGO.

! Exceto se for referido o contrario, os valores indicados foram apurados numa base de caixa.
2 Exceto se for referido o contrario, as variacdes em percentagem referem-se ao periodo homélogo do ano anterior.
% parcialmente explicada pela transferéncia da ADSE do subsector Estado para o subsector dos Servigos e Fundos Auténomos.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluindo
as Empresas Publicas Reclassificadas (EPR)

No final de margo, a execugdo orcamental dos SFA (inclu-
indo o SNS e as EPR) apresenta um saldo global positivo
de 320 milhGes de euros, valor que compara com 0 exce-
dente de 304 milhdes de euros registados no periodo ho-
madlogo do ano anterior.

Esta evolucdo do saldo dos SFA estd associada a varia-
cOes da receita efetiva e da despesa efetiva com a mesma
ordem de grandeza (3,7%). No lado da receita efetiva des-
tacam-se a reducéo de 5,4% na rubrica ContribuigBes para
a SS, CGA e ADSE. No que toca a despesa efetiva, a sua
evolugdo foi dominada pelos aumentos de 17,0%1 e de
5,5% registados, respetivamente, na Aquisicdo de Bens e
Servigos e nas Despesas com o Pessoal. O grau de execu-
cdo da receita efetiva (22,5%) foi, entretanto, ligeiramente
superior ao da despesa efetiva (21,4%).

As EPR incluidas neste subsector contribuiram para o saldo
global dos SFA com um défice de 254 milhdes de euros,
valor que compara com o saldo negativo de 244 milh&es de
euros registados no periodo homélogo do ano anterior.
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Servico Nacional de Saude (SNS)

A execucdo or¢gamental do SNS (6tica dos compromissos)
registou, no final de margo de 2017, um saldo global nega-
tivo de 100 milhGes de euros, valor que compara com o
défice de 92 milhdes de euros registado no periodo homo-
logo do ano anterior.

A receita efetiva do SNS registou um aumento de 3,0%,
associado, fundamentalmente, a um crescimento de 3,3%
verificado na rubrica Outras receitas correntes, onde se
incluem as transferéncias do OE. Quanto & despesa efetiva
mostra um crescimento de 3,3%, decorrente dos aumentos
de 5,1% das Despesas com o Pessoal e de 2,7% dos gas-
tos com a Aquisi¢@o de Bens e Servicos.

Caixa Geral de Aposentacoes (CGA)

A execucdo orcamental da CGA traduziu-se num saldo
global negativo de 16 milhdes de euros, valor que compara
com o excedente de 60 milhdes de euros registado no peri-
odo homologo do ano anterior.

O total da receita efetiva da CGA apresenta uma diminui¢do
de 6,8%, assente, principalmente, nas reduges verificadas
nas rubricas Comparticipacdo do Orcamento do Estado
(menos 6,7%) e Quotas e Contribuicdes (menos 5,7%). A
despesa efetiva mostra, por seu lado, uma diminui¢cdo de

3,7%, decorrente de idéntica reducdo percentual do
montante da rubrica Pensoes.
Quadro 2.9. Execucdo Or¢camental dos Servigos e Fundos Autbnomos
Servigos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas P Ublicas Reclassificadas
2016 2017 2016 2017
janamar janamar
10° euros 10° euros e(;;?: déeo VHA (%) |[10°euros 10° euros Grau de VHA (%)
N execucao (%)
(%)

Receita Efetiva 6613 6 860 225 37 1894 1969 210 4,0
Contribuigdes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 954 902 23,1 -54 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P Ublicas 3910 4005 252 24 88 104 ni 79

Despesa Efetiva 6309 6 540 214 3,7 2138 2223 211 4,0
Despesacom pessoal 1445 1525 217 55 831 865 22,6 4.2
Aquisicéo de bens e servigos 1381 1617 233 7,0 626 622 19,2 -0,6
Transferéncias correntes 2610 2470 219 -54 2 16 20,6 314

Saldo Global 304 320 - - -244 -254 - -

Fonte: DGO.

Quadro 2.10. Execuc¢do Financeira do SNS e Or¢camental da CGA
Servigo Nacional de Saude Caixa Geral de Aposentagdes
208 | 2017 2016 201
janamar janamar

Grau de Grau de

10° euros VHA (%) | execugéo 10° euros VHA (%) | execugéo
(%) (%)

Receita Efetiva 2102 2166 3,0 24,4 Receita Efetiva 2333 2173 -6,8 22,2
Receita fiscal 28 29 2,2 21,8 Contribuicdes p/ a CGA 953 900 -5,5 23,0
Outra receita corrente 2067 2135 33 24,6 Quotas e contribuicdes 927 874 -5,7 23,0
Receita de capital 7 3 r -61,2 33 Transferéncias correntes do OE 1188 1111 -6,5 22,0
Despesa Efetiva 2194 2 266 33 24,8 Comparticipagédo do OE 1131 1055 -6,7 22,1
Despesa com pessoal 931 979 51 26,5 Compensagéao por pagamento de pensdes 57 56 -1,9 26,2
Aquisi¢éo de bens e servigos 1222 1254 2,7 24,1 Despesa Efetiva 2273 2190 -3,7 22,4
Despesa de capital 17 8 -56,1 6,8 Pensdes 2227 2144 -3,7 22,3

Saldo Global -92 - 100 - - Saldo Global 60 -16 : -

Fontes: Administracédo Central do Sistema de Salde e DGO.
! Ver nota de rodapé 3.
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Seguranca Social

A execucdo do orcamento da Seguranca Social registou, no
final do més de marco, um excedente de 878 milhdes de
euros. Este valor representa uma melhoria de 140 milhGes

de euros relativamente ao observado no periodo homélogo
do ano anterior.

Esta melhoria resulta da conjugagdo de um aumento de
2,6% da receita efetiva com um menor aumento concomi-
tante da despesa efetiva (0,4%).

A evolucdo da receita efetiva assenta, sobretudo, na rubrica
Contribuigbes e quotizacdes, cujo valor aumentou 5,5%. O
referido aumento da despesa efetiva decorreu do cresci-
mento de 4,5% ocorrido nos gastos com Prestacdes e Agao
Social, uma vez que as restantes rubricas apresentam
valores inferiores aos registados no més homologo do ano
anterior, com especial destaque para Subsidio de Desem-
prego e Apoio ao Emprego (menos 12,3%).

Figura 2.25. Execug&o Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)

Figura 2.26. Despesa em Pensdes da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.27. Niumero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
(milhares, em final do més)
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Quadro 2.11. Execucédo Orgcamental da Seguranca Social
Seguranga Social
2016 | 2017
jan a mar
Grau de
10°euros | 10°euros VHA execucgio
(%)
Receita Efetiva 6 308 6471 2,6 24,1
ContribuicBes e quotizagdes 3560 3758 55 24,4
Transferéncias correntes da Adm. Central * 2258 2217 -1,8 24,9
Despesa Efetiva 5570 5593 0,4 21,7
Pensbes 3601 3536 -1,8 21,9
Pensdes de velhice do reg. subst. bancério 121 118 -2,0 24,9
Subsidio de desemp. e apoio ao emprego 412 361 -12,3 24,6
Prestacdes e acéo social 969 1013 45 21,7
Saldo Global 738 878 - -

* N&o inclui VA social e transferéncias no ambito da Plano de Emergéncia Social.

Fonte: DGO.
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Administracdao Regional

A execucdo orcamental do subsetor da Administragdo
Regional caracterizou-se por saldo negativo de 55 milhdes
de euros, valor que compara com o défice de 25 milhdes
de euros registado no més homdlogo do ano anterior.

Este agravamento do saldo orgamental resultou de um
aumento da receita efetiva (9,6%) bem menos intenso que
0 crescimento concomitante da despesa efetiva que atin-
giu os 14,8%.

No que diz respeito a receita efetiva, deve destacar-se o
crescimento das transferéncias (correntes e de capital)l e
o ligeiro aumento das Receitas Fiscais (0,2%). A evolugdo
da despesa efetiva, por sua vez, tem na base os aumen-
tos acentuados das rubricas Aquisi¢do de Bens e Servigos
(18,3%) e Investimento (superior a 104%).

Figura 2.28. Execugédo Orcamental da Administracdo
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Administracao Local

O saldo global do subsetor da Administracdo Local atingiu
em marc¢o o montante de 198 milhdes de euros, represen-
tando uma melhoria de 65 milhdes de euros relativamente
ao mesmo més do ano anterior.

Para este resultado contribuiu um crescimento de 15,0%
da receita efetiva, significativamente superior ao aumento
concomitante da despesa efetiva (11,4%).

A evolugdo da receita efetiva reflete o forte aumento de
36,7% registado nos Impostos Locais, acompanhado,
alids, de um crescimento de 6,8% nas Transferéncias
Correntes, enquanto o aumento da despesa efetiva esta
associado, designadamente, a elevados crescimentos das
despesas com as rubricas Investimento (43,6%), Transfe-
réncias Correntes (24,0%) e Aquisicdo de Bens e Servigos
(10,2%).

Figura 2.29. Execucéo Orgamental da Administracéo
Local
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Quadro 2.12. Execuc¢do Or¢camental das Administracdes Local e Regional

Administragdo Regional Administragao Local
2016 2017 2016 2017
jan a mar jan a mar
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Efetiva 486 533 9,6 1374 1581 15,0
Impostos 302 303 0,2 311 425 36,7
Transferéncias correntes 19 113 - 605 646 6,8
Despesa Efetiva 511 587 14,8 1242 1383 11,4
Pessoal 230 229 -0,5 519 527 15
Aquisic&o de bens e servigcos 110 130 18,3 394 435 10,2
Transferéncias correntes 48 49 1,9 107 132 24,0
Investimento 20 42 104,3 132 190 43,6
Saldo global - 25 - 55 - 133 198 -
Fonte: DGO.

! Com a entrada em vigor do OE2016, em marco de 2016, as transferéncias recebidas da Administracdo Central passaram a ser registadas

como transferéncias correntes em vez de transferéncias de capital.
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Divida Publica

Divida Publica das Administracoes Publicas
(6tica de Maastricht)

O sector das AdministragBes Publicas registava no final
de fevereiro uma divida (critério de Maastricht) no valor de
243.490 milhdes de euros, representando um crescimento
de 643 milhdes de euros (0,3%) relativamente ao valor da
divida registado no final do més anterior. Quando compa-
rado com dezembro de 2016, este valor representa um
crescimento de 2.429 milhdes de euros (1,0%). O subsec-
tor das Administragdo Central foi o principal responsavel
por este aumento.

A estrutura da divida consolidada do sector ndo sofreu
alteracdes, continuando a Administracdo Central a deter o
maior peso.

No mesmo periodo, os depdsitos detidos pela Administra-
¢do Central atingiram o montante de 20.086 milhdes de
euros, representando um aumento de 1.278 milhGes de
euros (6,8%) face ao més anterior. Deste modo, no final
de fevereiro o stock liquido da divida tinha-se reduzido em
635 milhdes de euros.

Quadro 2.13. Divida das Administracdes Publicas

(milhdes de euros)
2016 dez
241 061

2017 jan
242 847

2017 fev
243 490

Administracdes Publicas

Por subsector:
Administrac&o Central 243 675 246 017 247 147
10 545 10501 10516

Seguranca Social 1 1 1

13160 13672 14175

Administragdo Regional e Local

Consolidagéo entre subsectores

por memdria:

Dep6sitos da Administracéo Central 17 180 18 808 20 086

Fonte: Banco de Portugal.

Divida ndo Financeira das Administracoes
Publicas

Quadro 2.14. Divida ndo Financeira das AP
(milhdes de euros)

2016 Dez | 2017 fev 2017 mar

Administracdes Publicas 1806 2127 2198
Por subsector:

Administrag&o Central 313 423 438

Administrac&o Regional 409 425 451

Administrac&o Local 1084 1280 1308

Seguranca Social 0 0 0

Fonte: DGO.
Nos primeiros trés meses do ano, a divida néo financeira
das Administragdes Publicas atingiu o montante de 2.198
milhées de euros, o que corresponde a um aumento de
3,3% face ao més anterior e a um aumento de 391 mi-
Ihdes de euros (21,7%) relativamente a dezembro de
2016.

O subsector da Administracdo Local continua a deter o
maior peso no conjunto da divida ndo financeira (cerca de
60%).
Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros

2016 Dez | 2017fev | 2017 mar
Administragdes Plblicas 854 978 989
Por subsector:
Administrac&o Central (excl. satde) 17 19 17
SNS 6 2 1
Hospitais EPE 544 672 701
Empresas Publicas Reclassificadas 17 16 16
Administrac&o Regional 120 118 107
Administrac&o Local 150 151 148
___S_gg_uranga Social 0 0 0
Outras Entidades 3 1 1
Empresas publicas néo reclassificadas 3 1 1
Adm. Pliblicas e outras entidades 857 979 990
Fonte: DGO.

No final de margo, os pagamentos em atraso no sector
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das Administracdes Publicas ascendiam a 990 milhdes de
euros, representando um aumento de 1,1% relativamente
ao més anterior, e um aumento de 133 milhdes de euros
(15,5%) face ao més de dezembro de 2016. O aumento
relativamente ao més de dezembro tem origem no
aumento de 28,8% dos pagamentos em atraso nos
hospitais EPE, que mais do que compensou a redugéo
dos pagamentos em atraso em todos 0s outros sectores e
entidades.

Os hospitais EPE sdo agora 0s responsaveis por quase
71% dos pagamentos em atraso (cerca de 64% em
dezembro de 2016).

Divida Direta do Estado

No final de mar¢o, a divida direta do Estado ascendia a
240.023 milhdes de euros, representando uma redugéo de
526 milhdes de euros (-0,2%) relativamente ao valor regis-
tado no final do més anterior.

Mantém-se inalterada a estrutura da divida, com a divida
transacionavel a destacar-se (58,2% do total da divida) e,
dentro desta, a manter-se importancia relativa das obriga-
¢bes do Tesouro (OT) com 81,9%. A divida associada ao
PAEF continuou a representar a segunda componente mais
importante da divida total (27,6%).

Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

31/fev/2017

Saldo Emissdes

mar/17 31/mar/17

Amortiz. Qutros Saldo

Transacionavel 139 785 2767 223 6
16 054 1567 0 0
113 396 H 223 10
34 480 2504 2111 34183
24701 401 62 0 24 997
da qual: CEDIC e CEDIM 6502 1863 1449 0 6123
Prog. de Ajustamento Econémico 66 284 0 0 -19 66 187
Total 240 549 5271 2334 -13 240 023

Fonte: IGCP.

139 653
15035
114323

da qual: Bilhetes do Tesouro
da qual: Obrigagdes Tesouro
Néo Transacionavel

da qual: Cert.Aforro e do Tesouro

Emissoes e Amortizacoes de Divida

Em abril, o IGCP, E.P.E. realizou duas emissoes de Bilhe-
tes do Tesouro, com as seguintes caracteristicas:

e em 21 de abril, um montante de 335 milhdes de euros
(inclui fase ndo competitiva), com maturidade em julho
de 2017 e uma taxa média ponderada de colocacao de -
0,266% (-0,219% na ultima colocagdo para 0 mesmo
prazo);

e na mesma data, um montante de 950 milhdes de euros,
com maturidade em margo de 2018, e uma taxa média
ponderada de colocacdo de -0,135% (-0,096% para a
mesma maturidade na Ultima colocacgéo).

Durante o0 més de abril foram também realizadas duas

colocacdes de Obrigacdes do Tesouro com as seguintes

carateristicas:

e em 12 de abril, um montante de 668 milhdes de euros
(inclui fase nao competitiva), com maturidade em outu-
bro de 2022 e uma taxa de colocac¢éo de 2,174%;

e na mesma data, um montante de 721 milhdes de euros
(inclui fase nao competitiva), com maturidade em outu-
bro de 2025 e uma taxa de 3,303%.

Figura 2.30. Emiss@es de BT
(taxa média ponderada)
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Fonte: IGCP.



3. Comércio Internacional !
Evolugdo global !

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros dois meses de 2017, as exportacdes de merca-
dorias cresceram, em termos homélogos, 13,8% enquan-
to as importagdes aumentaram 15,4% Bl Nesse periodo,
o défice da balanca comercial de mercadorias (fob/cif)
agravou-se 24,1%. Excluindo os produtos energéticos, as
exportagBes cresceram 10,5% e as importacdes regista-
ram uma variagdo homologa positiva de 9,3% (Quadro
3.1).

Figura 3.1. Evolucéo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias

(%)
92,8
N 9_2’4 90,2 87,9 gsg 885
810 = - - 2 J-
-
o
69,4 830 g1, 826 823 837

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 jan-fev
17

em=Ommn Total Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do
INE (tltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
valores acumulados)

janeiro afevereiro VH

Intra + Extra-EU T vy —
(milhdes de Euros) 2016 2017 ! VH Otimos | Ultimos
i 3 meses 12 meses
Exportagdes (fob) 7.702 8.768 13,8 13,3 3,2
Importacdes (cif) 9.079 10.476 15,4 14,7 34
Saldo (fob-cif) -1.377 -1.708 24,1 20,9 4,6
Cobertura (fob/cif) 84,8 83,7 - - -

Sem energéticos:

Exportagdes (fob) 7.282 8.045 10,5 10,1 3,9
Importacdes (cif) 8.319 9.090 9,3 9,6 5,5
Saldo (fob-cif) -1.037 -1.045 0,9 7,3 16,8
Cobertura (fob/cif) 87,5 88,5 - - -

Extra-EU jane:iro afevereiro - VH -
(milhdes de Euros) 2016 2017 | VH 3UIt|mos Uttimos
i meses 12 meses
Exportagdes (fob) 1.644 2.159 31,3 24,1 -1,7
Importacdes (cif) 1.939 2.581 33,1 31,7 0,8
Saldo (fob-cif) -295 -422 431 102,5 37,1
Cobertura (fob/cif) 84,8 83,7 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(altimas versdes disponiveis a data da publicagédo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitdrio com as exportagdes para o0s

Paises Terceiros. Importagées: somatério das importagées com origem nos paises comunitarios com

as importacdes provenientes dos Paises Terceiros.

GEE|GPEARI

Nos primeiros dois meses de 2017, as exportacdes represen-
taram 83,7% das importa¢Bes, o que se traduziu num de-
créscimo de 1,1 p.p. na taxa de cobertura das importagdes
pelas exportagdes, face ao periodo homdlogo. Excluindo os
produtos energéticos, as exportacdes passaram a represen-
tar 88,5% das importacdes (+1 p.p. que em igual periodo do
ano transato).

Quadro 3.2. Balangca Comercial: més de fevereiro

Valores em milhdes de Euros

janeiro afevereiro 2016 | 2017 | TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 7702 8768 13,8
Importacdes (cif) 9079 10 476 15,4
Saldo (fob-cif) -1377 -1708 24,1
Cobertura (fob/cif) 84,8 83,7 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 6 058 6 609 9,1
Importacdes (cif) 7 140 7 895 10,6
Saldo (fob-cif) -1082 -1286 18,9
Cobertura (fob/cif) 84,8 83,7 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 1644 2 159 31,3
Importacdes (cif) 1939 2581 33,1
Saldo (fob-cif) - 295 - 422 43,1
Cobertura (fob/cif) 84,8 83,7 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(altimas versdes disponiveis adata da publicacdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

::;:I:rlagﬁes: somaté6rio das exportacdes para o espago Comunitario com as exportagdes

para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos

paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
Nos primeiros dois meses de 2017, o défice da balanca
comercial de mercadorias Intra UE agravou-se 18,9% em
termos homdlogos, com as exportacdes de mercadorias a
crescerem 9,1% e as importagées a aumentarem 10,6%. O
défice da balanca comercial de mercadorias Extra UE agra-
vou-se 43,1% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhes de Euros) 2016 2017 TVH 2016 2017 TVH
jan 4365 5341 22,4 3677 4379 19,1

fev 4714 5135 89 4026 4389 9,0

mar 5311 4248

abr 4874 4145

mai 5158 4223

jun 5393 4469

jul 5065 4484

ago 4656 3486

set 5367 4427

out 5238 4363

nov 5497 4685

dez 5479 4079

1° Trim 14 390 11951

20 Trim 15 426 12837

3° Trim 15088 12 396

4° Trim 16 213 13128

Fonte: GEE,com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE
(ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comeércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Nota:

Exportagdes: somatorio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informacédo mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°4/2017”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de fevereiro de 2017 correspondem a uma versao preliminar. Os
dados do comércio intracomunitério incluem estimativas para as néo respostas (valor das transa¢des das empresas para as quais o INE n&o recebeu ainda
informagé&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacdo (valor anual das operag¢des intracomunitarias abaixo do
qual os operadores séo dispensados da declaracdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragdo periédica fiscal: no caso de Portu-
gal, 250 mil euros para as importacdes da UE e 250 mil para as exportagcdes para a UE). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além do
confronto regular entre as declaracdes Intrastat e do IVA, a comparagéo com os dados com a |ES.

[3] Exportacdes: somatério das exportacdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importages: somatdrio das
importag6es com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

BMEP N.° 04|2017 — Comércio Internacional 27


http://www.gee.min-economia.pt/

GEE|GPEARI

Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros dois meses de 2017, as exportacdes de
mercadorias cresceram, em termos homologos, 13,8%.
Excluindo os produtos energéticos, registou-se um cresci-
mento de 10,5%.

Entre janeiro e fevereiro de 2017, destaca-se o contributo
positivo dos produtos “Energéticos” (+3,9 p.p.), seguido do
contributo das “Maquinas e aparelhos e suas partes”
(+2,4 p.p.) e dos “Minérios e metais” (+2,2 p.p.). As “Ma-
quinas e aparelhos e suas partes” sdo o grupo de produtos
gue maior peso tem nas exportagbes de mercadorias
(15,4%). Seguem-se os “Quimicos” (12,6%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exporta¢des no ultimo
ano a terminar em fevereiro de 2017.

Nesse periodo, a maioria dos grupos de produtos contribu-
iu positivamente para o crescimento das exportacdes de
mercadorias (+3,2%). Mais uma vez, os produtos relativos
as “Maquinas e aparelhos e suas partes” foram os que
mais contribuiram para este comportamento (+1,2 p.p.). De
destacar ainda o contributo positivo dos “Agroalimentares”
e dos “Quimicos” (+0,8 p.p. € +0,5 p.p. respetivamente).

Quadro 3.4. Exportacfes * de Mercadorias por Grupos
(Fob)

De referir, ainda, os contributos dos “Téxteis, vestuario e
seus acessorios”, “Aeronaves, embarcagdes e suas partes” e
“Produtos acabados diversos”, para o crescimento das
exportagBes de mercadorias (contributos de 0,4 p.p., 0,3 p.p.

e 0,3 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das
Exportacdes por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2017 (Total: 3,2%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de M ercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimenséo dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportacdes
no periodo em analise.

de Produtos
Intra + Extra UE

Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos fan-fev Anual fan-fev Ultimos 12 meses.“‘ jan-fev .
: i VH® contrib. VH contrib.
206 | 2017 201 | 2086 2056 | 2017 pp.l2 pp!
Total das Exportagdes 7702 8768 100,0 100,0 100,0 100,0 3,2 3,2 13,8 13,8
Agro-alimentares 896 1035 ns5 B1 16 k) 6,0 08 15,6 18
Energéticos 420 723 72 6,2 55 82 -6,1 -04 722 39
Quimicos 998 1103 25 29 13,0 2,6 3,6 05 105 14
M adeira, cortica e papel 658 641 84 8,0 85 73 -2,2 -0,2 -2,6 -0,2
Téxteis, vestuario e seus acesso6rios 856 876 938 0,2 n1 0,0 4.2 04 24 03
Calcado, peles e couros 390 418 41 45 51 48 49 0,2 7.2 04
Minérios e metais 674 843 12 92 88 9,6 15 0,1 251 22
M aquinas e aparelhos e suas partes 1167 1351 uz7 54 51 54 84 12 58 24
M aterial de transp. terrestre e suas partes 865 923 24 104 12 105 -10 -0,1 6,7 0,8
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 38 59 05 08 05 0,7 625 03 55,4 03
Produtos acabados diversos 742 795 78 93 9,6 91 37 03 72 0,7
Pormeméria:
Total sem energéticos 7282 8045 92,8 938 | 945 918 39 | 36 | 05 ! 29

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de

Notas:

Exportagdes: somatdrio das exportacdes para o espaco comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2017.
[2](mar 16-fev 17)/(mar 15-fev 16) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - anélise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros dois meses de 2017, as exportacdes para a
UE cresceram, em termos homélogos, 9,1%. As exporta-
¢bes com destino aos paises da UE-15 registaram uma
taxa de variagdo homdloga positiva de 8,9% enquanto as
exportacbes com destino aos Paises do Alargamento
cresceram 12,1%. As exportacdes para paises terceiros
registaram uma taxa de variagdo homodloga positiva
(31,3%) (Quadro 3.5).

As exportacdes de mercadorias para Espanha (+3,8 p.p.)
foram as que registaram o maior contributo Intra UE-15
para o crescimento das exportacdes, seguidas das expor-
tacBes para a Franga (+0,8 p.p.), a Alemanha e o Reino
Unido (ambos com +0,7 p.p.).

No dltimo ano a terminar em fevereiro de 2017, as expor-
tagbes para os paises Intra UE cresceram, em termos
homologos, 4,9%. As exportagBes para os paises da
EU-15 registaram uma taxa de variagdo homologa positiva
de 4,6%. As exportacdes para Espanha (+1,8 p.p.) e a
Franca (+0,5 p.p.) foram as que mais contribuiram para o
crescimento das exporta¢gBes. Entre os paises terceiros,
destaca-se a variacdo homologa positiva das exportacdes
para Cabo Verde (+19,2%), Suica (+15,7%) e Turquia
(+15,3%) (Figura 3.3).

GEE|GPEARI

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exporta¢des
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2017
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Fonte: Quadro 3.5. Evolucdo das ExportacGes de Mercadorias com destino
a uma Selecdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolucao das Exporta¢gdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Destino fan-fev anual janfev Zmeses™ jancfev
VH® contrib. VH contrib.
2016 2017 2011 2016 2016 2017 ppl? ppl
TOTAL 7702 8768 100,0 100,0 100,0 100,0 3,2 3,2 13,8 13,8

Intra UE 6 058 6 609 74,5 75,2 78,7 75,4 4,9 3,6 9.1 7751,

dos quais:

UE-15 5770 6 285 713 713 74,9 717 4,6 3,2 8,9 6,7
Espanha 2034 2325 249 26,2 264 26,5 73 18 43 38
Franca 1046 1108 2 26 B6 26 43 05 59 08
Alemanha 953 on BS5 ne 4 ns 10 01 6,0 07
Reino Unido 561 614 52 7,0 73 70 59 04 95 07
Paises Baixos 334 338 39 37 43 39 73 -03 11 00
Italia 273 301 37 34 35 34 88 03 03 04
Bélgica 224 228 32 24 29 26 35 01 18 01
Suécia 85 83 10 10 11 10 19 01 15 00
Dinamarca 54 59 06 0,7 07 0,7 n6 01 106 0,1

Alargamento 289 324 3,2 3,9 3,7 3,7 10,9 0,4 2,1 0,5
Polénia 90 94 09 11 12 11 44 0,0 44 0,1

Extra UE 1644 2 159 25is 24,8 213 24,6 -18 -0,5 313 6,7
dos quais:

EUA 308 441 35 49 4,0 50 25 01 43,1 17
Angola 190 280 54 3,0 25 32 -84 -07 478 12
Marrocos 101 141 09 14 13 16 6,9 01 39,8 05
China 65 29 09 13 08 15 -7 -0,1 98,0 08
Brasil 7 106 14 11 10 12 79 01 373 04
Suiga 80 86 09 11 10 10 B7 01 6,9 0,1
Argélia 59 40 08 09 08 05 -16,7 -0.2 -32,7 -03
Turquia 49 52 07 08 06 06 53 0,1 56 00
Canada 53 40 05 06 07 05 -284 -0.2 -24,7 -0.2
Cabo Verde 39 43 06 05 05 05 92 01 1o 0,1

Pormeméria:

OPEP™ 313 409 75 50 | 41 a7 U7 | 09 | 308 | 13
PALOP 288 371 6.8 42 37 42 -16.6 -09 289 E 11
EFTA 07 16 11 14 | 14 13 78 0.1 82 | 0.1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE (Ultimas versdes disponiveis adata da publicagéo parao periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as néo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Exportacdes:somatdrio das exportacdes para o espaco comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2016.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2017.
[2](mar 16-fev 17)/(mar 15-fev 16) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homdélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a fevereiro de 2017, as importagBes de merca-
dorias registaram uma variagdo homologa positiva de
15,4% (Quadro 3.6).

A maioria dos grupos de produtos registou contributos
positivos para o crescimento das importag@es totais desta-
cando-se o comportamento das importagdes de “Maquinas
e aparelhos e suas partes” e “Material de transporte terres-
tre” (+1,5 p.p. e +1,3 p.p., respetivamente).

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem
das importacdes portuguesas (75,4%).

Nos primeiros dois meses de 2017, as importagbes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario cresceram,
em termos homélogos, 10,6%, sendo que as provenientes
dos paises da UE-15 cresceram, em termos homologos,
10,3%. As importacdes provenientes dos paises do Alarga-
mento registaram uma taxa de variacdo homologa positiva de
16,1%.

As importagdes de mercadorias provenientes de paises
terceiros cresceram 33,1%, em termos homadlogos. A RUssia
destaca-se como sendo o principal mercado extracomunitario
de origem das importacdes de mercadorias neste periodo
(3,5% do total). Seguem-se China (2,9%) e os EUA (1,6%).

Quadro 3.6. Importacdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicdo por uma Sele¢do de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-fev Anual jan-fev R meses - jan-fev .
VH® contrib. VH contrib.
2016 | 2017 201 | 208 2016 2017 p.p¥ ppl
TOTAL DAS IM PORTAQC)ES 9 079 10 476 100,0 100,0 100,0 100,0 3.4 3.4 15,4 15,4
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 1409 1480 15,0 15,8 155 u1 35 0,6 50 0.8
Energéticos 760 1386 75 0,1 84 B2 -1l -14 82,3 6,9
Quimicos 1635 1743 159 16,8 18,0 16,6 13 0,2 6,6 12
M adeira, cortica e papel 339 327 35 34 37 31 18 0,1 -35 -0,1
Téxteis, Vestuario e seus acessdrios 627 622 59 6,5 6,9 59 17 0,1 -0,8 -0,1
Calgado, peles e couros 266 258 2,0 26 29 25 25 0,1 3,1 -0,1
Minérios e metais 771 895 88 8,0 85 85 -03 0,0 6,1 14
M éaquinas e aparelhos e suas partes 1469 171 54 15,8 16,2 6,3 97 15 8,5 2,7
M aterial de transp. terrestre e suas partes 171 1396 0,1 »5 29 B3 14 13 19,2 25
Aeronaves, embarcacdes e suas partes 70 49 04 13 08 05 76,8 0,6 -29,7 -0,2
Produtos acabados diversos 563 610 53 6,2 6,2 58 70 04 8,4 05
Total sem energéticos 8319 9090 82,5 89,9 916 86,8 55 48 93 8,5
Mercados de origem
Intra UE 7 140 7 895 78,6 74,8 78,6 75,4 4,2 3,2 10,6 8,3
dos quais:

UE-15 6 811 7512 76,2 718 75,0 747 3,9 2,8 10,3 7,7
Espanha 2984 3271 328 325 329 312 19 0,6 9,6 3,2
Alemanha 1252 1450 13,2 23 38 38 84 11 158 22
Franca 751 84 83 71 83 78 71 05 84 0,7
Italia 500 528 58 52 55 50 25 01 56 03
Paises Baixos 449 555 53 52 50 53 53 03 234 12
Reino Unido 303 30 33 31 33 3,0 -12 0,0 20 01
Bélgica 255 280 29 27 28 2,7 34 01 99 03
Pol6nia m 136 0,6 09 12 13 248 0,2 23,0 03
Suécia 87 91 10 11 10 09 64 01 47 00

Alargamento 330 383 2,4 3,0 3,6 3,7 12,4 0,4 16,1 0,6

Extra UE 1939 2581 214 25,2 214 24,6 0,8 0,2 33,1 7,1

dos quais:
China 321 300 22 27 35 29 03 0,0 -6,6 -0,2
Russia K9 370 10 12 0.2 35 207,7 17 22794 39
Brasil 12 35 17 15 16 13 73 03 53 -0,1
EUA 153 67 17 16 17 16 -84 -0,1 8,6 01
Angola 89 60 03 27 10 06 -313 -0,6 -323 -03
Turquia 76 108 0,6 07 08 10 9,7 0,2 43,0 04
india 83 91 05 08 0,9 09 45 01 95 01
Arabia Saudita 40 69 038 13 04 0,7 -244 -0,3 73,7 03
Azerbaijao 102 136 0,0 08 11 13 -59 -0,1 335 04
Argélia 53 40 05 12 0,6 04 -37,6 -04 -253 -0,1
Coreiado Sul 60 67 05 05 07 0,6 -6,3 0,0 ns 01
Cazaquistao 61 105 03 14 0,7 10 -35,2 -0,3 73,0 05
Japao 53 53 0,6 04 0,6 05 48 0,0 05 0,0
OPEP™ 255 257 58 6,8 28 25 -274 -13 08 0,0
EFTA 63 63 18 0,6 0,7 0,6 33 0,0 0,1 00
PALOP 99 65 04 28 11 0,6 -30,9 -0,6 -34,7 -04

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas versdes disponiveis a data da publicacdo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatério das importagdes de mercadorias provenientes da UE com as importacdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2016.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2017.
[2](mar 16-fev 17)/(mar 15-fev 16) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagées - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanga de
Pagamentos para o més de fevereiro de 2017, nos dois
primeiros meses de 2017, as “Exportagdes” (crédito) de
Bens e Servicos registaram um crescimento homologo
de 13,6%. A componente dos Bens contribuiu positiva-
mente (9,5 p.p.) para o crescimento das “exportagdes”

totais.

Nos dois primeiros meses de 2017, a componente dos
Servigos representou 29,6% do total das “Exportagdes” e
contribuiu positivamente (4,1 p.p.) para o seu crescimen-
to. Do lado das “Importagdes” (débito) o peso desta com-
ponente foi de 18,3% no total e 0 seu comportamento
reforgou o crescimento das “Importacdes” totais (15,6%)

em29p.p.,

(Quadro 3.8).

GEE|GPEARI

No painel esquerdo da Figura 3.6 compara-se o crescimen-
to homélogo das diferentes categorias de Bens e de Servi-
¢os no Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2017, com
base em dados do INE para as “Exportacdes” de Bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as
“Exportagdes” de Servicos. O painel direito mostra os
contributos para a taxa de crescimento das “Exportages”

de Bens e Servigos.

No periodo em andlise, destaca-se o contributo positivo das
“Maquinas e aparelhos e suas partes” (+0,77 p.p.) e dos
“Agroalimentares” (+0,47 p.p.). Na componente dos servi-
¢os, continuam a destacar-se os contributos das rubricas de
Viagens e Turismo (+1,83 p.p.) e Telecomunicagdes, Infor-
macéo e Informatica (+0,15 p.p.).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportac6es"” de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2017

Taxas de variagédo homologa (%)
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Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servigos, e do INE, para o calculo da estruturadas exportagdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportacdes de Bens (somatdrio das Exportacdes de mercadorias para a UE

[1 Contributos - analise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde a TVH das Exportacdes de Bens e Servigos nos
ultimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanca de Pagamentos do Banco de Portugal (4,0%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
jan-fev . média 2 meses jan-fev
Anual jan-fev
anual vHE | contrib. VH i contrib.
2016 2017 201 2016 206 2017 116 pp.? pp.?

CREDITO (Exportagées)
Bens e Servigos 10 756 12 222 100,0 100,0 100,0 100,0 4,2 4,0 4,0 13,6 13,6
Bens 7 583 8 606 68,7 65,3 70,5 70,4 3,2 3,0 2,0 13,5 9,5
Servigos 3173 3616 313 34,7 29,5 29,6 6,4 5,9 2,0 14,0 4,1
Serv.transf.rec. mat. pert. terc. 81 58 05 05 07 05 35 -08 00 -286 -0.2
Serv. de manutencéo e reparacéo 68 69 0.6 0.6 0.6 06 28 46 00 13 00
Transportes 802 979 8.1 73 75 80 22 0.7 0.1 219 16
Viagens e Turismo 1184 1363 B2 87 10 n2 93 ns 18 52 17
Construcao 81 78 09 07 08 06 -10 -30 0,0 -40 0,0
Sequros e Pensdes 20 22 02 02 02 02 34 -08 00 05 00
Financeiros 67 49 05 04 0.6 04 17 -53 00 -263 -02
Direitos de Utilizac&@o n.i.nr B 36 01 01 01 03 n2 789 01 w87 02
Telecom., Informacéo e Informatica 180 222 13 17 17 18 94 9.2 0.2 235 04
Outr. Fornec. por Empresas 623 681 52 59 58 56 71 -13 -0.1 93 05
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 33 40 04 03 03 03 -15 n1 00 220 01
Bens e servicos das AP n.in.r 22 20 03 02 02 02 -76 -9 00 -10.3 00
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 10 690 12 356 100,0 100,0 100,0 100,0 11 3,0 3,0 15,6 15,6
Bens 8 733 10 089 83,4 817 817 817 0,6 2,5 2,1 15,5 12,7
Servicos 1956 2 267 16,6 18,3 18,3 18,3 3,1 5,3 10 15,9 2,9
Serv. transf.rec. mat. pert. terc. 4 2 00 00 00 00 -12 40 00 -46.8 00
Serv. de manutencéo e reparacao 51 49 03 04 05 04 74 -38 00 -34 00
Transportes 440 532 47 42 41 43 -09 -10 00 209 09
Viagens e Turismo 533 606 44 54 50 49 53 77 04 B8 07
Construcéo 9 0 02 02 02 01 -09 -16 00 -465 -01
Segquros e Pensdes 56 63 04 05 05 05 49 28 00 BO 01
Financeiros 77 68 10 06 07 06 72 -5 -0.1 -106 -0.1
Direitos de Utilizac&o n.i.nr 138 153 06 10 13 12 ns5 183 02 108 0.1
Telecom., Informacéo e Informatica u7 185 12 15 14 15 57 86 01 25,7 04
Outr. Fornec. por Empresas 427 559 30 38 40 45 6.1 04 04 308 12
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 46 33 06 04 04 03 -9.6 24 00 -29.1 -0.1
Bens e servicos das AP n.i.nr B 6 01 02 02 00 »7 B0 00 -66,6 -0.1

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanca de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:

Valores Fob para almportacdo de bens.

[@2m

eses até fevereiro de 2017.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporgao de crescimento das Exportagdes/Importagdes
atribuivel a cada categoria especificada.

BMEP N.° 04|2017 — Comércio Internacional 31






Iniciativas e Medidas Legislativas






1. Iniciativas

Iniciativa

GEE|GPEARI

Sumario

Incentivos a contra-
tacdo de jovens e
desempregados

Conselho de Minis-
tros de 6 de abril

Aprovou o estabelecimento de incentivos a contratagdo de jovens a procura do
primeiro emprego e de desempregados de longa duragdo e de muito longa
duracéo, através de uma dispensa parcial ou isencéo total do pagamento de
contribuicdes para o regime geral de seguranca social na parte relativa a enti-
dade empregadora.

Protecao social de
desempregados
Conselho de Minis-
tros de 6 de abril

Alterou o regime juridico de prote¢do social da eventualidade de desemprego
dos trabalhadores por conta de outrem, através da introdugdo de um travao na
reducéo aplicada, desde 2012, sobre o valor do subsidio de desemprego apés
180 dias.

Acordo Econémico e
Comercial Global —
Acordo de Parceria
Estratégica com o
Canada

Conselho de Minis-
tros de 13 de abril

Prop8e a Assembleia da Republica a aprovagdo do Acordo Econémico e Co-
mercial Global (AEC), com o objetivo de aumentar os fluxos de comércio e de
investimento, abrangendo servicos como telecomunicacdes, energia, servicos
financeiros, servigos postais e transportes maritimos, e do Acordo de Parceria
Estratégica (APE), que prevé o reforgo da cooperagéo no combate ao terroris-
mo, no desenvolvimento econdémico e sustentavel, na justica, liberdade e segu-
ranca, bem como o dialogo noutros dominios de interesse mutuo.

Atualizacéo extraor-
dinaria de pensoes

Conselho de Minis-

tros de 13 de abril

Anunciada uma atualizagé@o extraordinéria de pensdes a ter lugar em agosto.

Plano Estratégico
Nacional de Segu-
ranca Rodoviaria —
PENSE 2020

Conselho de Minis-
tros de 20 de abril

Aprovou o Plano Estratégico Nacional de Seguran¢ca Rodovidria - PENSE
2020, previsto nas Grandes Op¢des do Plano para 2017,e elaborado pela Auto-
ridade Nacional de Seguranca Rodoviaria (ANSR), com a colaboracgéo cientifi-
ca do ISCTE - Instituto Universitario de Lisboa.

Regulamento da
Nacionalidade Por-
tuguesa — Nacionali-
dade Portuguesa

Conselho de Minis-
tros de 20 de abril

Aprovou o decreto-lei que altera o Regulamento da Nacionalidade Portuguesa
e que vem estabelecer e concretizar o modo de aplicacdo de varios aspetos
previstos nas alteracdes a Lei da Nacionalidade aprovadas pelas Leis Organi-
cas n.° 8/2015, de 22 de junho e n.° 9/2015, de 29 de julho.

Certidbes Judicias
Eletrénicas — Alar-
gamento do nimero
de CAE por pessoa
coletiva - Notifica-
¢Oes Eletronicas

Conselho de Minis-
tros de 20 de abril

Aprovou trés diplomas que visam tornar a Administracéo Publica mais eficiente
e facilitadora da vida dos cidad&os e das empresas:

1 - Decreto-lei que: i) altera o Codigo de Processo Civil permitindo a cidaddos e
empresas solicitarem a emissdo e a consulta de certid6es judiciais por via ele-
tronica; ii) facilita o acesso e o pedido de emisséo do Registo Criminal Online;
i) alarga o nimero de Classificagdes de Atividade Econémica (CAE) que estdo
associadas a cada pessoa coletiva no Sistema de Informacéo da Classificacéo
Portuguesa das Atividades Econdmicas.

2 - Decreto-Lei que altera o Regime Juridico dos Empreendimentos Turisticos.

3 - Decreto-lei que cria a morada Unica digital e o respetivo servigo publico de
notificagBes eletronicas e o Servigo Publico de Notificacdes Eletronicas.

OIT — Seguranca e
Saude no Trabalho

Conselho de Minis-

Decidiu apresentar a Assembleia da Republica uma proposta de resolucédo
para a aprovacdo da Convencao n.° 187 sobre o Quadro Promocional para a
Seguranca e a Salde no Trabalho, adotada pela Conferéncia Geral da Organi-
zacao Internacional do Trabalho na sua 95.2 sessdo, em Genebra, a 15 de
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Iniciativa

Sumario

tros de 20 de abril

junho de 2006.

Responsabilidade
em Matéria de Crédi-
tos Maritimos

Conselho de Minis-
tros de 20 de abril

Aprovou a Convencédo sobre a Limitagdo da Responsabilidade em Matéria de
Créditos Maritimos e o Protocolo de 1996 de Emenda a Convencgéo sobre a
Limitacdo da Responsabilidade em Matéria de Créditos Maritimos.

Rendimento Social
de Insercéo
Conselho de Minis-
tros de 20 de abril

Foi introduzido um conjunto de alteragdes ao regime juridico do Rendimento
Social de Insercdo (RSI) que pretendem refor¢ar a capacidade integradora e
inclusiva desta prestagéo, protegendo os grupos de maior fragilidade e vulne-
rabilidade, em situacéo de pobreza extrema.

Normas de execucao
do OE 2017 — Atri-
buicdo de Fundos
Europeus as Empre-
sas

Conselho de Minis-
tros de 27 de abril

Aprovou uma alteragdo ao Decreto-Lei que aprova as normas de execugdo do
Orcamento do Estado para 2017, permitindo a aquisicdo, através de ajuste
direto e garante uma maior agilidade no processo de atribuicdo dos fundos
europeus as empresas.

Transposi¢éo de
Diretiva — Seguranca
dos brinquedos
Conselho de Minis-
tros de 27 de abril

Transposi¢do das Diretivas n.°s 2015/2115, 2015/2116 e 2015/2117, da Comis-
séo, de 23 de novembro de 2015, sobre seguranga dos brinquedos disponibili-
zados no mercado.

Transposicao de
Diretiva — Ascenso-
res

Conselho de Minis-
tros de 27 de abril

Transposicéo da Diretiva n.° 2014/33/UE, do Parlamento Europeu e do Conse-
Iho, de 26 de fevereiro de 2014 visando a harmonizac¢ao da legislacéo respei-
tante a concecdo, fabrico e colocacéo no mercado de ascensores e componen-
tes de seguranga para ascensores.

Transposicao de
Diretiva — Redes de
Comunicagdes

Conselho de Minis-
tros de 27 de abril

Transposicao da Diretiva n.° 2014/53/UE, do Parlamento Europeu e do Conse-
Iho, de 16 de abril de 2014, visando a reducédo do custo de implantacdo de
redes de comunicag¢des disponibilizacdo de equipamentos radio no mercado
europeu.

Fundo de Estabiliza-
¢do Aduaneiro -
Fundo de Estabiliza-
¢do Tributario
Conselho de Minis-
tros de 27 de abril

Foi aprovado o decreto-lei que procede a fusdo do Fundo de Estabilizacéo
Aduaneiro no Fundo de Estabilizacdo Tributario.

Programa Nacional
de Reformas — Pro-
grama de Estabilida-
de

Conselho de Minis-
tros de 27 de abril

Aprovou, em definitivo, as versdes finais e completas do Programa Nacional de
Reformas para 2017-2020 e do Programa de Estabilidade, na sequéncia das
audi¢bes entretanto promovidas.

Estabelecimentos
comerciais

Conselho de Minis-
tros de 27 de abril

Aprovou o Decreto-Lei que simplifica, sistematiza e harmoniza algumas das
obrigacdes de afixacdo de informagdo nos estabelecimentos comerciais.
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Iniciativa

GEE|GPEARI

Sumario

Licenciamento Em-
preendimentos Turis-

ticos Ministros anterior.

Conselho de Minis-
tros de 27 de abril

Aprovou o Decreto-Lei que altera o Regime Juridico dos Empreendimentos
Turisticos, confirmando a aprovac@o na generalidade feita em Conselho de

2. Selecao de Medidas Legislativas

Assunto/Diploma

Descricao

Sistema de Normalizagdo Contabilistica para as
Administracdes Publicas

Portaria n.° 128/2017 - Diario da Republica n.°
68/2017, Série | de 2017-04-05

Estabelece a estratégia de disseminagdo e implementacdo do
Sistema de Normalizagdo Contabilistica para as Administracdes
Publicas.

Orcamento de Estado de 2017 - Execu¢do do
OE 2017

Declaracdo de Retificacdo n.° 11/2017 - Diario
da Republica n.° 70/2017, Série | de 2017-04-07

Retifica o Decreto-Lei n.° 25/2017, de 3 de mar¢o, das Financas,
gue estabelece as normas de execugdo do Orgamento do Esta-
do para 2017, publicado no Diario da Republica, 1.2 série, n.°
45, de 3 de margo de 2017.

Tarifa social do gas natural

Despacho n.° 3229/2017 - Diario da Republica
n.° 76/2017, Série Il de 2017-04-18

Determina o desconto a aplicar sobre as tarifas de gas natural.

Desmaterializacao de Processos - Modernizacao
de Procedimentos

Resolugao do Conselho de Ministros n.° 51/2017
- Diario da Republica n.° 77/2017, Série | de
2017-04-19

Aprova medidas tendentes a redugdo do consumo de papel e
demais consumiveis de impresséo na Administragéo Publica.

Atracéo de Investimento Estrangeiro — Brexit

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 52/2017
- Diario da Republica n.° 77/2017, Série | de
2017-04-19

Cria uma estrutura temporaria designada por Estrutura de Mis-
séo Portugal In.

Dominio da Competitividade e Internacionaliza-
cédo

Portaria n.° 142/2017 Diario da Republica n.°
78/2017, Série | de 2017-04-20

Quarta alteracdo ao Regulamento Especifico do Dominio da
Competitividade e Internacionaliza¢do, aprovado em anexo a
Portaria n.° 57-A/2015, de 27 de fevereiro.

Gas natural - Tarifas transitorias — Extincéo das
Tarifas Transitorias

Portaria n.° 144/2017 - Diario da Republica n.°
80/2017, Série | de 2017-04-24

Alteracao a Portaria n.° 59/2013, de 11 de fevereiro, que aprova
o prolongamento do prazo para extingdo das tarifas transitérias
aplicaveis ao fornecimento de gas natural, estendendo o atual
prazo de extin¢do até 31 de dezembro de 2020.

Programa Nacional de Reformas — Turismo —
Producéo Energética Eficiente

Despacho n.° 3434/2017 - Diario da Republica
n.° 80/2017, Série Il de 2017-04-24

Cria uma rede de investigagdo em ecossistemas de montanha,
denominada «Montanhas de Conhecimento. Rede Nacional de
Investigacao de Montanhas».

Instrumentos de Medicdo — Transposicdo de
Diretivas

Decreto-Lei n.° 45/2017 - Diario da Republica n.°
82/2017, Série | de 2017-04-27

Estabelece as regras aplicaveis a disponibilizagdo no mercado e
colocacdo em servigo dos instrumentos de medicéo, transpondo
a Diretiva n.° 2014/32/UE, e a Diretiva Delegada (UE) n.°
2015/13.
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GEE|GPEARI

Lista de Acronimos

Siglas Descri¢cao Siglas Descri¢cao

ACAP Associacao do Comércio Automoével de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagio
ADSE Direcédo-geral de Protegdo Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado

da Administragdo Pablica MC Ministry of Commerce of China
AL Administragdo Local Michigan  Universidade de Michigan
AR Administracdo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE Orgar}izggéo para a Cooperagdo e Desenwvolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orcamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT ObrigagGes do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Senvigos e Fundos Autbnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranga Social
CMVWM Comisséao do Mercado de Valores Mobiliarios UE Uni&o Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcdo-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Diregédo-geral do Orgamento
DGT Diregéo-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formagao Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem

p.p. Pontos percentuais
. . i p.b. Pontos base

GPEARI Gablnet«_a dg PIane_ar_nenFo, Estra_\tég|a, Avaliacdo e RelagOes | )

Internacionais do Ministério das Financas EUR/USD  Délar americano por euros

EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formagao Profissional MM3 Médias méveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestao do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestao Financeira da Segurancga Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variagdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homoéloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homéloga acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagio intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentagdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management inll'ci,o ldo ano att? ao més em referéncia e com inicio de
eficacia no respetivo ano

ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- n&o se aplica.
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