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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No conjunto dos meses de outubro e novembro de 2017, a produgdo industrial mundial desacele-
rou para 3,6% em termos homdlogos (3,8% no 3.° trimestre) devido ao abrandamento dos paises
emergentes e em desenvolvimento, nomeadamente asiaticos. Igualmente, o comércio mundial de
mercadorias também recuou, resultando do enfraguecimento das trocas comerciais, particular-
mente acentuado para as exportagdes dos mesmos paises.

No quarto trimestre de 2017, assistiu-se a um forte dinamismo da economia mundial. De entre as
economias avangadas, o PIB dos EUA acelerou para 2,5% em termos homologos reais (2,3% no
3.2 trimestre) associado ao reforgo da procura interna e & melhoria das exportacdes; enquanto o
do Reino Unido desacelerou para 1,5% (1,7% no 3.° trimestre). De entre os paises emergentes, o
PIB da China manteve um crescimento de 6,8% em termos homadlogos reais no 4.° trimestre de
2017; mas acelerou para 6,9% para o conjunto do ano de 2017 (6,7% em 2016) associado sobre-
tudo a recuperacdo das exportagdes, as quais aumentaram para 8,2% (-7,7% em 2016). Em
2017, a taxa de inflagdo homologa acelerou para a generalidade das economias avangadas; en-
guanto recuou nalguns paises emergentes, com destaque para o Brasil e a Russia.

No 4.° trimestre de 2017 e, de acordo com a estimativa preliminar, o PIB da Unido Europeia (UE)
e da &rea do euro (AE) aumentou para 2,6% e 2,7% em termos homdlogos reais, respetivamente
(2,8% em ambas as zonas, no 3.° trimestre). O indicador de sentimento econdémico continuou a
subir tanto para a UE como para a AE durante o Gltimo trimestre de 2017, devido a melhoria de
todos os indicadores de confianga. O mercado de trabalho da economia europeia registou uma
melhoria ao longo de 2017, salientando-se uma descida da taxa de desemprego, quer para a UE
quer para a AE, situada em 7,3% e 8,7%, respetivamente, em novembro de 2017 (8,2% e 9,7%,
em dezembro de 2016). Em dezembro de 2017, a taxa de inflagdo homdloga da area do euro
desceu para 1,4% (1,5% em novembro) devido sobretudo a desaceleracéo dos precos de ener-
gia e dos produtos alimentares ndo transformados. Contudo, para o conjunto do ano de 2017 te-
nha aumentado, em média, para 1,5% (0,2%, em média, no ano de 2016) refletindo essencial-
mente uma recuperagao dos precos de energia, 0s quais aumentaram para 5% (-5% em 2016).

Em janeiro de 2018 e, até ao dia 26, o prego spot do petréleo Brent continuou a aumentar de
forma expressiva, para se situar, em média, em 69 USD/bbl (57 €/bbl),influenciado, em parte, pe-
lo novo acordo entre paises produtores de petréleo e ndo OPEP, no sentido do alargamento dos
cortes de produgao até final de 2018.

No inicio de 2018, as taxas de juro de curto prazo mantiveram-se estaveis para a area do euro,
situando-se, em -0,33%, em média, até ao dia 26 de janeiro (igual ao valor registado, em média,
para o ano de 2017); enquanto, nos EUA, prosseguiram o movimento ascendente, para 1,73%
(1,3%, em média, em 2017).

Os indices bolsistas internacionais continuaram a apresentar uma evolu¢do muito positiva em ja-
neiro de 2018, com destaque para o dos EUA, refletindo a aprovacéo da reforma fiscal e o pros-
seguimento da normaliza¢do da politica monetaria. Para a area do euro, no dominio das medidas
ndo convencionais de politica monetaria do BCE, iniciou-se em 2018, a diminuicdo de compras
liguidas de ativos mensais para 30 mil milhdes de euros (em vez dos 60 mil milhdes de euros an-
teriormente). Também, em janeiro de 2018, o euro apreciou-se de forma significativa face ao do-
lar (1,24) no dia 26, o valor mais elevado dos Ultimos 3 anos, correspondendo a uma apreciagao
de 3,7% face ao final de 2017 (1,20), beneficiando de uma forte expansao econémica da area do
euro.
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Conjuntura Nacional

*

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 4.° trimestre, o indicador de clima econémi-
co registou uma ligeira deterioracéo face ao trimestre anterior. Ja o indicador de atividade eco-
némica apresentou uma ligeira melhoria depois de ter estabilizado, em meados deste ano, em
maximos desde 2002.

O indice de confianca dos consumidores melhorou substancialmente em 2017; por sua vez, 0s
indicadores qualitativos dos empresarios apresentaram um desenvolvimento misto.

O Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho registou um crescimento de 3,6% no
trimestre terminado em novembro, valor inferior em 0,3 p.p. quando comparado com o 3.° trimes-
tre do ano.

O Indicador de Maquinas e Equipamentos do INE, no trimestre terminado em novembro, voltou a
registar um crescimento homdlogo de dois digitos (14,1%), o que representa um aumento de
1,9 p.p. face ao registado no 3.° trimestre de 2017.

Até novembro de 2017, o excedente acumulado da balanga corrente foi de 1140 milh&es de eu-
ros, o que representa um decréscimo de 518 milhdes de euros, em termos homologos. A balanga
corrente e de capital apresentou uma capacidade de financiamento de 2773 milhSes de euros
(-363 milhdes de euros, em termos homdlogos).

No final de novembro, o nimero de desempregados registados nos centros de emprego diminuiu,
em termos homologos, 16,3%, enquanto os desempregados inscritos ao longo do quarto trimes-
tre cairam 6,8%.

No ano de 2017, a variagdo homoéloga do IPC fixou-se em 1,4%, 0,8 p.p. acima do valor de 2016,
enquanto o IHPC cresceu 1,6%, 0,1 p.p. acima do registado na area do euro. Em igual periodo, o
IPPI registou uma variagdo de 3,4%.

No final do més de dezembro, a execucdo orcamental das AdministragBes Publicas traduziu-se
num saldo global negativo de 2.574 milhdes de euros, valor que revela uma melhoria de 1.607
milhdes de euros em relagdo ao registado no mesmo més do ano anterior'. Para este resultado
foi decisivo o crescimento de 3,8% da receita efetiva, superior ao aumento concomitante da des-
pesa efetiva (1,6 %)2. O saldo primario cifrou-se, entretanto, num excedente de 5.725 milhdes de
euros, o que corresponde a uma melhoria de 1.677 milhdes de euros face ao més homologo do
ano anterior.

Para o resultado da execucao orgcamental das Administracdes Publicas foi determinante o subse-
tor da Administracdo Central com um saldo global negativo de 4.936 milh6es de euros, valor que,
por sua vez, decorre da conjugacao de défices nos subsectores Estado (4.822 milhdes de euros)
e Servicos e Fundos Auténomos (114 milh8es de euros). A Seguranga Social concorreu, por seu
lado, com um saldo global positivo de 2.078 milhGes de euros.

No que toca ao subsector da Administracdo Regional, registava-se, em finais de dezembro, um
saldo global negativo da ordem dos 182 milhGes de euros, enquanto o subsector da Administra-
¢do Local mostrava, no mesmo periodo, um saldo global positivo de 466 milhdes de euros.

A um més do encerramento do exercicio orcamental de 2017, a divida do sector das Administra-
¢Oes Publicas (critério de Maastricht) reduziu-se em 2.473 milhées de euros (menos 1%) relati-
vamente ao més anterior, confirmando a tendéncia que se vem registando nos ultimos meses, e
fixou-se em novembro em 242.795 milhdes de euros. A divida puablica liquida atingiu o valor de
227.390 milhdes de euros, 917 milhdes de euros abaixo do valor registado no més anterior.

! Exceto se for referido o contrario, os valores indicados foram apurados numa base de caixa.
2 Exceto se for referido o contrario, as variaces em percentagem referem-se ao periodo homélogo do ano anterior.
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Em dezembro, o valor da divida direta do Estado atingiu o montante de 234.424 milhdes de eu-
ros, representando globalmente uma redug&o de 206 milhes de euros relativamente ao més an-
terior por forca de um montante de amoritizagoes ao longo do més superior ao valor de novas
emissoes de divida.

Os leildes de Bilhetes do Tesouro e a emisséo sindicada de 4.000 milhdes de euros de Obriga-
¢des do Tesouro realizados em janeiro de 2018 confirmam a tendéncia de reducgéo das taxas de
juro de colocagao de titulos de divida publica inicidada no segundo semestre de 2016 e confir-
mada ao longo de 2017.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados3 apontam para um crescimento homologo das exportacdes de mercadorias de 11% nos
primeiros onze meses de 2017. Neste mesmo periodo, as importa¢cdes aumentaram 13,8%, o
que levou a um agravamento do défice da balan¢a comercial (fob-cif) de 26,9%, correspondendo
a 2.632 milhdes de euros. A taxa de cobertura das importacdes pelas exportacdes foi de 80,4%,
menos 2 p.p. que em igual periodo de 2016.

Nos primeiros onze meses de 2017, o crescimento homélogo das exportacées de mercadorias
(9,8%), excluindo os produtos energéticos, foi inferior ao crescimento das exportacdes totais. As
importacdes registaram um crescimento superior ao das exportagdes (11,5%), o que levou a um
agravamento do saldo negativo da respetiva balanca comercial em 21,4%.

No udltimo ano a terminar em novembro de 2017, as exportagBes de mercadorias cresceram
11,1% em termos homdlogos, com o contributo positivo de todos os grupos de produtos. Desta-
ca-se o contributo dos “Energéticos” (1,9 p.p.), das “Maquinas e aparelhos e suas partes”
(1,7 p.p.), dos “Minérios e metais” e do “Material de transp. terrestre e suas partes” (ambos com
+1,6 p.p.) e, ainda, dos “Quimicos” (1,1 p.p.). Nos primeiros onze meses de 2017, deve igual-
mente destacar-se o contributo positivo dos produtos “Energéticos” (1,8 p.p.), das “Maquinas e
aparelhos e suas partes” (1,7 p.p.), dos “Minérios e metais” e do “Material de transp. terrestre e
suas partes” (ambos com 1,6 p.p.), dos “Agroalimentares” e dos “Quimicos” (ambos com 1,1 p.p.)
e, ainda, dos “Produtos acabados e diversos” (1,0 p.p.).

De janeiro a novembro de 2017, as exportacdes para o mercado comunitario cresceram 9,1 %,
em termos homodlogos, tendo contribuido 6,9 p.p. para o crescimento das exportagdes totais de
mercadorias. As exportacdes para os paises da UE-15 registaram um crescimento de 8,9% e pa-
ra os paises do Alargamento 12,7%, a que corresponderam contributos para o crescimento do to-
tal das exportacdes de 6,4 p.p. e 0,5 p.p., respetivamente. As exportagdes para Espanha, o prin-
cipal mercado de destino das exporta¢des portuguesas de mercadorias (25,2% do total), regista-
ram o maior contributo Intra UE-15 (2 p.p.) para o crescimento das exportacdes, seguidas das
exportagdes para Franga e Alemanha (1,2 p.p. € 0,9 p.p., respetivamente).

Nos primeiros onze meses de 2017, as exportacdes para os Paises Terceiros cresceram 16,9%,
passando a representar 25,8 % do total das exportagcdes nacionais (+1,3 p.p. face ao periodo
homodlogo). Destaca-se o crescimento das exportagdes para o Brasil (73,2%), a China (27,3%) e
a Angola (25,2%).

De acordo com os dados da Balanga de Pagamentos divulgados para o més de novembro de
2017, as exportagBes de bens e servigcos cresceram, em termos homaélogos, 11,9% nos primeiros
onze meses de 2017. A componente de servigos registou um melhor desempenho face a dos
Bens (14,2% e 10,7%, respetivamente), tendo a componente de bens registado um maior contri-
buto para o crescimento do total das exportagdes (7 p.p.).

? Resultados mensais preliminares de janeiro a novembro de 2017.
BMEP N.°© 01|2018 — Sumario 9






1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

No conjunto dos meses de outubro e novembro de 2017, a
producdo industrial mundial desacelerou para 3,6% em
termos homologos (3,8% no 3.° trimestre) devido ao abran-
damento dos paises emergentes e em desenvolvimento,
nomeadamente asiaticos.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Fonte: CPB. * Média de outubro e novembro.

Igualmente, o comércio mundial de mercadorias também
recuou, em resultado de alguma deterioragdo tanto das
exportagBes como das importagdes mundiais.

De facto, no conjunto dos meses de outubro e novembro de
2017 e, em termos homadlogos reais:

e 0 comércio mundial abrandou para 4,2% (5,1% no 3.°
trimestre);

e as exportagdes e as importagbes mundiais desacelera-

GEE|GPEARI

Figura 1.2. Importa¢des de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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Fonte: CPB. * Média de outubro e novembro.

Os dados disponiveis para o 4.° trimestre de 2017, indicam
um enfraquecimento das trocas comerciais mundiais, espe-
cialmente para os paises emergentes e em desenvolvimen-
to, o qual foi particularmente acentuado para as exporta¢gées
da Asia.

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)
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ram para 3,8% e 4,5%, respetivamente (5,1% e 5,2%,
designadamente, no 3.° trimestre). 2014 \ 2015 2016 \ 2017 \
@S Economias Avangadas Economias Emergentes Asia
Fonte: CPB. * Média de outubro e novembro.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade | Fonte 2016 20 207 207
3T I 4T iy l 2T I 3T ago set I out ! nov
Indice de Produgéo Industrial M undial VH CPB 18 17 2,7 29 37 38 37 39 38 33
Economias Avancadas VH CPB 0,2 0,1 14 16 3,2 34 33 34 4,0 3,7
Economias Emergentes VH CPB 34 33 39 40 41 42 41 4.4 3,7 29
Comércio Mundial de M ercadorias VH CPB 15 12 22 39 43 51 4.8 52 4,2 42
Importagdes M undiais VH CPB 15 13 18 41 44 52 438 49 47 44
Economias Avancadas VH CPB 2,1 2,2 15 13 33 4,0 39 3,7 43 35
Economias Emergentes VH CPB 05 -0,1 24 84 6,1 6,9 6,3 6,7 52 59
Exportagdes M undiais VH CPB 15 12 2,6 3,7 42 51 4,7 55 3,7 40
Economias Avangadas VH CPB 12 11 22 31 4,0 43 43 4,2 3,7 338
Economias Emergentes VH CPB 2,0 14 3,1 45 45 6,0 53 71 3,6 4,2
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Atividade Econémica Extra-UE

No 4.° trimestre de 2017, assistiu-se a continuagdo de um
forte dinamismo da generalidade das economias avangadas
(EUA e UE) e a um reforgo da produc¢éo industrial do Japao.
Na parte final do ano de 2017, a taxa de inflagdo homdloga
acelerou ligeiramente para a média da OCDE (2,3%) e para
alguns paises emergentes (india, Brasil); embora em termos
homdlogos anuais tenha recuado significativamente, especi-
almente para o Brasil e Russia.

Figura 1.4. PIB e componentes da Despesa em volume
nos EUA (VH, em %)
70 r
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Fonte: Bureau of Economic Analysis.

Nos EUA, o PIB acelerou para 2,5% em termos homélogos
reais, no 4.° trimestre de 2017 (2,3% no 3.° trimestre) asso-
ciado sobretudo ao reforco da procura interna. Com efeito,
neste periodo, em termos homologos reais:

e 0 consumo privado acelerou para 2,8% (2,6% no 3.°
trimestre de 2017);

e 0 investimento privado melhorou, devido sobretudo &
componente ndo residencial;

e as exportagBes de bens e servicos aumentaram para
4,9% (2,2% no 3.° trimestre);

e a taxa de desemprego desceu para 4,1% (4,3% no 3.°
trimestre) e a taxa de inflagdo homdloga registou um
aumento de 2,1% (2% no periodo precedente).

Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econdmica Extra-UE

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)

41 6,0

2014 2015 2016 2017

= Consumo Privado (real, escala da esquerda)

Vendas a retalho (nominal, escala da direita)

Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau.

No 4.° trimestre de 2017, o PIB da China aumentou para
6,8% em termos homdélogos reais (igual ao 3.° trimestre)
associado a manutengdo de um elevado dinamismo da
procura interna e a um forte crescimento das trocas comer-
ciais de bens.

Para o conjunto do ano de 2017, o PIB acelerou para 6,9%
(6,7% em 2016) e, tanto as exportagdes como as importa-
¢Bes de bens recuperaram, tendo apresentado um cresci-
mento de 8,2% e 15,9%, respetivamente (-7,7% e -5,5%,
designadamente, em 2016).

Figura 1.6. PIB e Taxa de Inflagdo da China

76 9 24

= P|B, VH real (escala da esquerda)

Taxa de Inflagéo

Fonte: Instituto de Estatistica da China.

Indicador Unidade | Fonte 2017 208 2ov 207
4T o 2T 3T 4T set out nov dez

EUA —PIB real VH BEA 23 18 20 22 23 25 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS 2,0 -0,1 0,6 22 16 35 18 33 35 3,6
indice ISM da Industria Transformadora % ISM 57,6 53,2 57,0 55,8 58,6 58,9 60,8 58,7 58,2 59,7
indice ISM dos Servicos % 60,2 60,1 60,9 613 58,2 60,3 613 62,2 614 57,3
Indicador de Confianca dos Consumidores SRE Michigan 96,8 93,1 97,2 96,4 95,1 984 95,1 100,7 98,5 95,9
Taxa de Desemprego % BLS 44 47 47 43 43 4,1 42 4,1 41 41
China—PIB real VH NBSC 6,9 6,8 6,9 6,9 6,8 6,8 - - - -
Exportagdes VH OoMC 8,2 -53 6,8 85 6,5 10,0 8,0 6,9 23 10,9
Japao - PIB real VH COGJ 15 13 17 21 - - - -
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Atividade Econémica da UE

No 4.° trimestre de 2017, o indicador de sentimento econé-
mico continuou a subir tanto para a Unido Europeia (UE)
como para a area do euro (AE), tendéncia que se estendeu
a todos os indicadores de confianga. De acordo com o indi-
cador previsional do Banco de lItalia, de dezembro de 2017,
o PIB trimestral em cadeia da area do euro aumentou para o
valor mais elevado desde maio de 2006 (+0,6%, no 4.° tri-
mestre de 2017).

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econ6mico
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UE-28: Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

De acordo com a estimativa preliminar do Eurostat, o PIB da
UE e da AE aumentou para 2,6% e 2,7%, respetivamente no
4.° trimestre de 2017 (2,8% para ambas as zonas no 3.°
trimestre). E, ainda, os principais indicadores quantitativos
para a area do euro, indicam um forte crescimento da pro-
ducdo industrial e um abrandamento quer das vendas a
retalho, quer das exportagdes de bens.

Figura 1.8. ExportacGes e Encomendas Externas da
Area do Euro
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Fontes: Comissdo Europeia; Eurostat. * P/Exportacdes, média de outubro e
novembro.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GEE|GPEARI

Em novembro de 2017, a taxa de desemprego desceu para
a UE e area do euro, para 7,3% e para 8,7%, respetivamen-
te (as taxas mais baixas desde finais de 2008 e inicio de
2009, designadamente).

Em dezembro de 2017, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagéo de emprego melhoraram para
os setores da industria transformadora, comércio a retalho,
construcdo; enquanto desaceleraram ligeiramente para o
ramo dos servicos.

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em dezembro de 2017, a taxa de inflacdo homologa da area
do euro desceu para 1,4% (1,5% em novembro) devido
sobretudo a desaceleragdo dos precos de energia e dos
bens alimentares ndo transformados.

No entanto, para o conjunto do ano de 2017, a taxa de infla-
¢do global aumentou para 1,5% em média anual (0,2% em
2016) refletindo essencialmente uma recuperac¢éo dos pre-
¢os de energia, para 5%, em média (-5%, no ano de 2016);
visto que a taxa de inflagdo subjacente apenas subiu para
1,1% (0,8% em 2016).

Indicador Unidade | Fonte 2017 20% 2ov 20:]7
4T iy 2T 3T AT set out nov dez
Unido Europeia (UE-28)—PIB real VH Eurostat 25 2,0 22 25 238 26 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE m7 1077 108,9 10,6 m.4 14,8 13,1 14,2 14,3 15,9
Area do Euro (AE-1)—-PIB real VH Eurostat 25 19 21 24 28 2,7 - - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE m3 106,9 108,0 10,0 1,1 14,9 13,1 14,1 14,6 16,0
indice de Produc&o Industrial VH Eurostat 22 13 2,7 3,6 34 39 33
indice de Vendas a Retalho VH real “ 24 22 29 29 38 0,6 2,7
Taxa de Desemprego % 9,8 9,5 9,2 9,0 89 8,8 8,7
IHPC VH 15 0,7 18 15 14 14 15 14 15 14
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em janeiro de 2018, as taxas de juro de curto prazo manti-
veram-se estaveis para a area do euro, em torno de -0,33%,
em média, até ao dia 26 (igual valor, em média, para o ano
de 2017); enquanto nos EUA, prosseguiram o movimento
ascendente, sendo de 1,73%, em média, até dia 26 (1,3%,
em média, no ano de 2017).

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado

Monetario (Média mensal, em %)
1,75

Area do euro

EUA

jan-16
mar-16
mai-16
jul-16
set-16
nov-16
jan-17
mar-17
mai-17
jul-17
set-17
nov-17
jan-18*

Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 26.

Em dezembro de 2017, as taxas de juro de longo prazo
subiram para os EUA; enquanto diminuiram para a area do
euro. Adicionalmente, dentro da area do euro, os investido-

Em janeiro de 2018, o euro apreciou-se de forma significati-
va face ao délar, tendo atingido 1,24 no dia 26 (o valor mais
alto desde 18 de dezembro de 2014), seguindo a trajetéria
ascendente registada ao longo de 2017. De facto, no final de
2017 e, em termos homdlogos, o euro situou-se em 1,20 e
em 0,887 face ao dolar e libra esterlina, respetivamente
(1,05 e 0,856, no final de 2016) representando uma aprecia-
¢do de 13,8% e 3,6%, designadamente. Esta evolucdo be-
neficiou de uma forte expansdo da economia da area do
euro e do acordo para a concretizagdo da saida do Reino
Unido da Unido Europeia.

Em dezembro de 2017, o indice de precos relativo ao preco
do petréleo importado situou-se em 49,3 (por memoria atin-
giu o valor 100 durante a crise petrolifera de 1979). Em
janeiro de 2018 e, até ao dia 26, o preco do petrleo Brent
aumentou de forma expressiva, tendo-se situado, em média,
em 69 USD/bbl (57€/bbl), influenciado, pelo novo acordo
entre paises produtores de petréleo e ndo OPEP no sentido
de alargar os cortes de producédo até final de 2018 e, tam-
bém pelas condi¢Bes climatéricas adversas.

Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petr6leo Brent
(Em USD e euros)

res penalizaram alguns mercados periféricos (ltélia e Espa- or
nha) resultando num aumento do diferencial dos titulos a 10 65 [ ———USddlares eur/bari
anos face a Alemanha, devido, em parte, a instabilidade 60 |-
politica em ambos os paises. 55 |
. N . Z 50
Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar
(fim do periodo) 45 ¢
1,25
40 +
1,22 35
1,19 30 -~
¢ 9 9 9 8 955555y og
§ &8 ® 3= ¥ 3 § ®8 ® 3 B 3 ¢
1,13 = & & — o £ = g E T © £ @
1,10 Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média até ao dia 26.
1,07
1,04
g 8 8 8 8« 8§ 5 5 S5 3 o5 3og
Fonte: Banco de Portugal. Para janeiro, o valor é do dia 26.
Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais
i _ 2016 2017 2017
Indicador Unidade { Fonte 2017
4T o 2T 3T 47 set | out | nov dez
Taxa Euribor a 3 meses* % BP -0,33 -0,32 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33
Yield OT 10 anos — EUA* % Eurostat 2,33 2,8 244 2,26 224 237 2,20 2,36 235 240
Yield OT 10 anos — Area do euro* % 17 110 141 17 12 0,99 12 15 0,95 0,88
Taxa de Cambio* Eu/USD  BP 199| 1054 1069 141 181 1199 181 164 1185 1199
Dow Jones* vC Yahoo 25 79 46 33 49 03 21 43 38 18
DJ Euro Stoxx50* vC 6,5 96 6,4 -17 44 25 51 22 2,8 -18
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl* USD/bbl  DGEG 54,79 516 5469 5092 5219 6138 5552 5765 6241 64,07
Spot do Petroleo Brent em USD/bbl* VH “ 216 u3 55,7 844 nn 097 74 ©2 324 66
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH D%EPGS 19,2 16,1 60,9 14 5,6 938 105 52 218 4,0
Preco Relativo do Petréleo em euros** 1979=100 GEE 40,7 450 40,7 38,8 412 44,0 493

*Fimde periodo; ** Valores médios; ** Preco Relativo do Petréleo é o racio entre o prego de importacéo de ramas de petréleo bruto emeuros e o deflator do PIB em Portugal.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 3.°
trimestre de 2017, a economia portuguesa cresceu 2,5%,
desacelerando 0,5 p.p. em termos homdlogos. Esta desace-
leracdo deveu-se a passagem do contributo da procura
externa para valores negativos e ao abrandamento do Inves-
timento. No entanto, o contributo da procura interna continu-
ou a aumentar gracas a aceleragdo do consumo privado,
compensando a evolugéo do Investimento (FBCF).

Figura 2.1. Produto Interno Bruto

(VH, %)
8 -
6 -
4 25
o] |
0
-2
-4 -
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-12 4
Lo IV‘I 1 IV‘I I m IV‘I I m IV‘I I IV‘I 1 IV‘I 1l III‘
2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘
PIB (t.v.real, %) Contrib. Procura Interna (p.p.)
Contrib. Procura Externa Liquida (p.p.)
Fonte: INE.

No 4.° trimestre do ano, registou-se uma melhoria nos indi-
cadores de confianga relativos ao setor da industria, da
construgéo e no setor do comércio a retalho face ao regista-
do no trimestre anterior. Pelo contrario, os indicadores de
confianca relativos ao setor dos servigos registaram uma
ligeira deteriora¢&@o no ultimo trimestre do ano.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca

GEE|GPEARI

Relativamente ao 4.° trimestre de 2017, o indicador de clima
economico do INE registou uma ligeira deterioracéo face ao
3.° trimestre. No trimestre terminado em novembro de 2017,
o indicador de atividade econdmica do INE apresentou uma
ligeira melhoria face ao trimestre precedente, depois de ter
estabilizado, em meados deste ano, em méaximos desde
2002.

Figura 2.3. indices de Producéo

(VH, MM3)
7 r5
6
5 Lo
4
8 -5
2
1
0/ o [ -10
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2 -15
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2988333 IIBL2VYLY88888EEES
$5SE8 58885388588 853%8
IPI - IndGstria Transf. e 0. Construgdo Obras Publicas (eixo dta)
Fonte: INE

Os dados quantitativos disponiveis relativos ao trimestre
terminado em novembro, mostram que, em termos médios
homélogos:

¢ na industria transformadora, o indice de Producéo regis-
tou uma variacéo de 4,9% e o indice de Volume de Ne-
gocios apresentou uma variacdo de 3,8% (5,7% e 8,5%
no 3.° trimestre de 2017, respetivamente);

e 0 indice de Producéo na Construcdo e Obras Publicas

(SRE, MM3)
apresentou um aumento de 2,6%, acelerando 0,1 p.p. fa-
15 - 0 ce ao registado no 3.° trimestre de 2017;
12: o oindice de Volume de Negdcios nos Servigos apresentou
o -2 um aumento quando comparado com o periodo homdlo-
-5 -3 go de 5,1% (-0,9 p.p. face ao 3.° trimestre de 2017);
12 i “® o o Indice de Volume de Negécios no Comércio a Retalho
-20 4 -0 registou um crescimento de 3,6%, valor inferior em
B . -60 0,3 p.p. quando comparado com o 3.° trimestre do ano.
:z : xxl . 20
s yyygegnssssssegegegnnyy
BESFSESF SS9 ESR8ESEESEE
Industria Comércio Servigos ~ ****** Construgao (eixo dta.)
Fonte: INE
Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta
2016 2017 2017
Indicador Unidade Fonte 2017 : : + +
a7 mo| 2T | 3T | 4T ago set | out i nov | dez
PIB —CN Trimestrais VH Real INE : 22 2.8 30 25
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " 19 12 16 21 22 19 21 22 21 21 19
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS " 24 10 14 24 18 39 0.9 30 4.3 28 45
Indicador de Confianga do Comércio " " 37 29 31 39 32 43 23 3.0 42 43 45
Indicador de Confianga dos Servigos " " B8 77 109 B5 6.0 “u9 B1 7.6 136 6.7 u3
Indicador de Confianga da Construcao " " -22.2 -29.7 -274 -23.0 -19.2 -19.0 -9.2 -18.0 -84 -89 -8
indice de Produgao Industrial — Ind. Transf. VH " 4.3 -0.2 35 32 5.7 4.7 85 35 6.6 4.8 2.8
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " " : 7.1 9.2 52 85 : 9.7 9.2 18 0.6
indice de Volume de Negécios - Servigos " " : 7.1 51 6.9 6.0 : 58 6.2 43 49
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Consumo Privado

No més de novembro de 2017, o indice de Volume de Ne-
gocios no Comércio a Retalho cresceu 4,8% em termos
homdlogos (+3,1 p.p. do que em outubro). Tanto a compo-
nente alimentar como a ndo-alimentar tiveram evolu¢des
homdlogas semelhantes (4,8% e 4,7%, respetivamente).

Figura 2.4. indice do Volume de Nego6cios no Comércio a

Retalho
(MM3,VH)
8 -
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Fonte: INE.

No ultimo trimestre de 2017, os indicadores qualitativos de

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Indicador de Confianca dos Consumidores
Fonte: INE.

Nos trés ultimos meses de 2017 foram vendidos 50 585
veiculos ligeiros de passageiros, um aumento de 4,5% face
ao periodo homélogo, e mais 6 219 do que no terceiro tri-
mestre. No conjunto do ano foram vendidos 222 137 veicu-
los, mais 7,1% do que em 2016.

Figura 2.6. Venda de Automdveis Ligeiros de
Passageiros

confianga dos consumidores e de opinido de procura interna (MM3)
de bens de consumo melhoraram substancialmente; por sua 25 000 - 4 40
vez, o indicador de opinido do volume de vendas no comér-
cio a retalho apresentou uma deterioracao. 20000 | 1 30
15000
1 20
10 000 |
5000 |- 10
0 0
< 1 W W © © © © N~ N~ N~ N~
L S v S T U T Y
K, Sy &y PN
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Unidades — VH, % (eixo dta.)
Fonte: ACAP.
Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
2017 2017
Indicador Unidade Fonte | 2017 2016 ¥ 7
47 1T 2T | 3T | 4T ago set out nov dez
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 29 2,4 1,9 2,5 : - - - -
Indicador de Confianga dos Consumidores SER-VE 0,5 -8,2 -3,4 1,7 15 2,3 11 0,7 4,4 17 0,7
Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses| SER-VE 6,5 51 54 6,4 8,9 54 9,5 7.8 55 3,7 7,2
indice de Vol. De Negdcios no Comércio a Retalho* VH 3,6 3,0 4,9 4,0 34 4.4 1,7 4,8
Bens Alimentares VH 2,7 11 33 16 15 21 2,2 4,8
Bens ndo alimentares VH 4,3 4.6 6,3 59 49 6,3 1,2 4,7
Vendas de Automdveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP 7,1 20,3 25 11,8 10,1 4,5 11,5 6,4 6,5 7,0 0,4
Importag&o de Bens de Consumo*** VH INE 6,1 8,3 8,1 4,2 4,3 3,2 12,6 3,7

*[ndices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Uteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento

Os dados disponiveis para o investimento no 4.° trimestre de Figura 2.8. Bens de Equipamento
2017, mostram que, em termos médios homélogos: (VH, MM3)

n

o
N
4]

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros aumentaram
10,2% (+3,9 p.p. face ao 3.° trimestre de 2017), enquan-
to as vendas de veiculos comerciais pesados regista-
ram um aumento de 6,2%, apesar da acentuada desa-
celeracéo face ao 3.° trimestre do ano (-33,4 p.p.).

B
o o

e as vendas de cimento registaram uma variacdo de
11,0% (-0,6 p.p. comparativamente ao 3.° trimestre de
2017);

EEBEB & ow

e as opiniBes dos empresarios sobre o volume de vendas
de bens de investimento no comércio por grosso regis- Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, Bens Inv.)
taram uma melhoria, apesar de menos acentuada que — Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte)
no 3.° trimestre.

mai-14
ago-14
nov-14

fev-15
mai-15

ago-15
nov-15

nov-11
fev-12
mai-12
ago-12
nov-12
fev-13
mai-13
ago-13
nov-13
fev-14
fev-16
mai-16
ago-16
nov-16
fev-17
mai-17
ago-17
nov-17

Fonte: INE.

Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais  Qutros dados quantitativos disponiveis relativos ao trimestre

Ligeiros terminado em novembro, mostram que, em termos médios
(VH, MM3) .
homélogos:
30 100
20 so e o Indice de Volume de Negdcios da Industria de Bens de
10 60 Investimento para o mercado nacional registou uma vari-
0 40 acao de 5,6% (6,7% no 3.° trimestre de 2017);

20
-10 W‘\/\J\f* e as importagdes de maquinas e outros de bens de capital

o

20 " exceto material de transporte, em termos nominais, cres-
2 w0 ceram 11,4% (11,5% no 3.° trimestre do ano).
-40 -60 Figura 2.9. Indicador de FBCF e Componentes
50 -8 (VH, MM3)
J9 8998838333338 8888955575

Vendas de Cimento (Nacional) Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros (eixo dta.) 14 14
Fonte: ACAP, Secil, Cimpor. 9 9
Tal como tem vindo a acontecer desde meados de 2016, o ! !
Indicador de Maquinas e Equipamentos do INE, no trimestre * M *
terminado em novembro, voltou a registar um crescimento ° °
homélogo de dois digitos (14,1%), o que representa um ’“ o
aumento de 1,9 p.p. face ao registado no 3.° trimestre de 16 1
2017, faasysssssizzissgseseanany

tefgtstgsstgsirgsiegiiegs
Indicador de FBCF == |ndicador de FBCF - Maquinas e Equipamentos
Fonte: INE.
Quadro 2.3 Indicadores de Investimento
2016 2017 2017
indicador Lnidade Fonte 200 4T oy | 2T : 3T 4T ago set out nov dez
FBC — CN Trimestrais VH Real INE : 6.3 79 0.1 0.4
daqual, FBCF VH Real " : 6.1 100 n1 100

Indicador de FBCF VH/mm3 " : 8.7 n7 3.9 0.8 : n1i 1038 0.9 9.9
Vendas de Cimento VH (ir\E/Ii’"E)eR 3.2 0.2 9.2 ns n7 1o n1i 103 75 B7 0.6
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 104 8.0 75 73 6.3 0.2 »6 0.7 228 us -01
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " 0.7 B8 -23 53 39.6 6.2 89.6 50 -24 75.7 -18
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE 77 -6.6 70 na 9.7 28 38 21 0.0 34 51
Licencas de Construcédo de fogos VH " : 304 510 16 213 : no 226 214 B5
Importacdes de Bens de Capital*™ VH " : B2 201 8.0 ns : B5 8.2 224 4.7
indice Vol. Negé6cios da IT de Bens de Inv.** VH " : 30 79 33 6.7 : 7.1 8.7 u75 45

*no Comércio por Grosso; *excepto M aterial de Transporte; ** para o M ercado Nacional.
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Contas Externas

Em termos médios homdlogos nominais, os dados relativos
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE,

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a IndUstria
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tendo em conta o trimestre terminado em novembro, apon- -5 - 5
tam para um aumento das exportacdes de 10,2% e um 210 °
. - -5
aumento das importagfes em 13,2% (7,5% e 11,3% no 3.° 15 "
trimestre de 2017). o a5
Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional 5 0
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01 [© Fonte: INE.
07 0 Até novembro de 2017, o excedente acumulado da balanca
20 0 corrente foi de 1140 milhdes de euros, 0 que representa um
decréscimo de 518 milhdes de euros, em termos homolo-
R R RN e gos. Este resultado traduz o decréscimo do saldo da balan-
5353358202802 38538¢85%¢8 ¢a de bens e do saldo da balanca de rendimentos primarios,
it Exportages == Importactes apesar da evolugdo positiva do saldo da balanga de servigos
Fonte: INE.

Também para o trimestre terminado em novembro, e em
termos médios homdélogos nominais:

20000

e a componente extracomunitaria das exportagbes au-

mentou 5,9%, desacelerando 8,4 p.p. face ao trimestre
terminado em setembro de 2017. J4 as exportacdes pa-
ra 0 mercado intracomunitario aumentaram 11,7%, ace-

15 000

10 000

5000

de rendimentos secundarios.

Figura 2.12. Balanca Corrente: composicao do saldo
(em milhGes de euros)

14458
12312

1268 1787 1658 1140
lerando 6,4 p.p. em relagédo ao 3.° trimestre de 2017; 0 . -
e nas importacdes de bens, o mercado intracomunitario -5000 -3960_44g5
aumentou 11,2%, enquanto o mercado extracomunitario -10000 | -7962
registou um acréscimo de 20,8% (+1,3 p.p. e +4,7 p.p. 15,000 10620
face ao 3.° trimestre de 2017, respetivamente). Em ter- Bens Servigos Rendimentos  Rendimentos B. Corrente

mos acumulados, a taxa de cobertura do comércio in-
ternacional de bens situa-se atualmente em 80,4%.

No 4.° trimestre de 2017, as opinibes sobre a procura exter-
na na industria foram consideravelmente menos negativas
gue no trimestre anterior. De forma mais acentuada, a car-
teira de encomendas da industria transformadora dos paises
clientes continuou a tendéncia de melhoria, iniciada no final
de 2016.

eu

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Priméarios Secundérios

nov/16 = nov/17

Fonte: BdP. Séries ajustadas de sazonalidade.

No mesmo periodo, a balanga corrente e de capital apresen-
tou uma capacidade de financiamento de 2773 milhdes de

ros (uma diminuicdo de 363 milhdes de euros face ao

mesmo periodo de 2016).

2016 2017 2017
Indicador Unidade Fonte 2016 +
3T 4T g 2T 3T jul ago set out nov
Exportacées (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 4.1 49 6.0 9.7 79 6.6
Importac6es (B&S) - CN Trimestrais VH real 4.1 3.7 73 9.1 7.1 83
Saldo de Bens e Servigos* %PIB 09 11 0.9 0.7 0.7 0.8
Capacidade de financiamento da economia* %PIB 10 10 10 10 0.9 11
Saidas de Bens VHnom 0.8 17 4.9 7.3 7.7 75 4.4 .9 57 2.8 n9
Entradas de Bens VH nom 15 16 70 5.9 13.0 ns B2 28 8.3 211 10.4
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre.
2016 2017 2016 2017
Indicador Unidade Fonte 2016 ; - - Dif.
3T | 4T g 2T 3T jan-nov jan-nov
Saldo Balanga Corrente e de Capital 10° euros BdP 3185 2579 963 64 -749 2550 3136 2773 -363
Saldo Balanga de Bens -9 256 -2322 -2797 -2385 -2989 -3068 -7962 -10620 -2658
Saldo Balanca de Servigos 13290 4894 3133 2271 3816 5600 2312 14458 216
Saldo Balanga de Rendimentos Primarios -4 260 -1002 -435 -748 -2286 -1061 -3960 -4485 -524
Saldo Balanga de Rendimentos Secundarios 1547 356 481 521 380 598 1268 787 519
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Mercado de Trabalho

As estimativas do Instituto Nacional de Estatistica apontam
para que a taxa de desemprego, no trimestre centrado em
novembro, tenha ficado nos 8,2%, 0,2 p.p. abaixo do valor
de outubro e 2,3 p.p. abaixo do registado um ano antes.
Para esta evolucdo contribuiu uma reducdo homoéloga da
populacéo desempregada em 21,2% e um aumento de 3,5%
do emprego (20,2% e 3,2%, respetivamente, na estimativa
para outubro).

Figura 2.13. Taxa de desemprego e Emprego
16 1
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Esta evolucdo reflete um aumento das colocacdes que, no
quarto trimestre, subiram 18,9%, em termos homélogos,
para as 20 mil colocagdes (-15,7% no conjunto do ano). As
ofertas de emprego seguiram um padréo similar; durante o
ultimo trimestre do ano aumentaram 36% (-1,5% em 2016).
Assim, o racio entre ofertas e colocagdes foi, no quarto
trimestre, de 63,1%, -1,5 p.p. do que no trimestre preceden-
te.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocagtes
(MM3, VH)
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Fonte: INE.

No final de 2017, encontravam-se registados cerca de 404
mil desempregados, uma reducdo de 16,3% face ao valor
registado no final de 2016. Ja o desemprego inscrito ao
longo do quarto trimestre ascendeu aos de 152 mil pedidos,
traduzindo uma descida de 6,8% quando comparado com 0s
Ultimos trés meses de 2016. No conjunto do ano, o nimero
de desempregados inscritos cairam 11,5%.

Figura 2.14. Desemprego
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Fonte: IEFP.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

—— Ofertas de Emprego (l.p., MM3, VH, %)
Colocacdes (I.p., MM3, VH, %)

Fonte: |IEFP.

No final de 2017, estima-se que cerca de 1,596 milhdes de
trabalhadores se encontrassem abrangidos por Instrumentos
de Regulacéo Coletiva de Trabalho, um aumento de aproxi-
madamente 23,5% face a 2016. JA o aumento das remune-
ragfes médias implicitas fixou-se nos 1,7%, valor 0,6 p.p.
acima do registado no final de 2016.

Figura 2.16. Contratagéo Coletiva
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Indicador Unidade ; Fonte | 2017 2016 2917 i ; 2017 7

4T AT | 2T | 3T | 4T ago set | out nov | dez
Taxa de Desemprego* % INE 10,5 10,1 8,8 8,5 8,7 8,5 8,4 8,2
Emprego Total* VH 1,8 3,2 3,4 3,0 3,0 3,2 3,2 35
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -16,3 | -13,1 | -180 -183 -16,3 -16,3 -16,1 -16,3 -17,5 -16,8 -16,3
Desempregados Inscritos (l.p.) VH -115 | -140 ¢ -10,3 -18,1 -11,2 -6,8 -15,4 -10,0 -7.8 -2,3 -11,1
Ofertas de Emprego (l.p.) VH -1,5 -40,5 | -13,3 -12,0 3,7 36,0 8,9 7,4 59,5 22,9 17,1
Contratagéo Coletiva VH MSESS 1,7 1,1 1,1 1,5 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7
indice do Custo do Trabalho** - Portugal VH INE 0,9 33 3,1 -1,1 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH Eurostat 1,7 13 1,9 1,9 - - - - -

*Valores Trimestrais do IngUerito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas Mensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistragédo P Ublica, Educacéo, Salde e
Outras Atividade; f.p. - no fim do periodo;I.p.ao longo do periodo.
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Precos

No ano de 2017, o indice de Precos no Consumidor (IPC)
registou uma variagdo homologa de 1,4% (0,6% em 2016), o
valor mais elevado dos Ultimos 5 anos.

Figura 2.17. Taxa de Variagdo do IPC

(VH, %)
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Fonte: INE.

De um modo geral, tanto o IPC dos Bens como o IPC dos
Servicos partilharam esta tendéncia, ainda que a diferentes
ritmos, tendo o IPC dos Bens crescido 0,9% (+0,9 p.p. que
em 2016) e o IPC dos Servicos 2,1% (+0,6 p.p. que em
2016).

Ja o IPC subjacente, isto &, o IPC excluindo produtos ener-
géticos e alimentares nédo processados, cresceu 1,1%, uma
aceleracédo de 0,4 p.p. face a 2016. A diferenca deste face
ao IPC total reflete sobretudo um forte aumento da compo-
nente energética (3,5%), e um crescimento da componente
alimentar néo processada (1,8%).

Figura 2.18. Taxa de Varia¢cao do IPC (Subjacente e
Energéticos)
(MM12, VH, %)
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Fonte: INE.

Quadro 2.6. Indicadores de Pregcos

Em 2017, ao nivel das classes do IPC, as que registaram a
maior quebra foram o Vestuario (-2,4%) e Acessorios para o
Lar (-0,5%), enquanto a Restauracdo e Hotelaria e os
Transportes foram as que mais aumentaram (3,7% e 3,1%,
respetivamente).

A variagdo homologa do indice Harmonizado de Pregos no
Consumidor (IHPC) nacional, em 2017, foi de 1,6% (1 p.p.
acima do valor de 2016.) Por seu turno, a variagdo homolo-
ga do IHPC na zona euro foi de 1,5% (+1,3 p.p. do que em
2016), pelo que o diferencial do IHPC de Portugal e do IHPC
médio da zona euro se fixou nos 0,1 p.p. (0,4 p.p. em 2016).

Jé o indice de precos na Produgao Industrial foi marcado por
uma aceleragdo nos ultimos meses do ano, tendo a variagao
homoéloga do IPPI se fixado em 3,4%, acima dos -2,8%
registados em 2016.

Figura 2.19. Taxa de Variacédo do IPPI

(VH, %)
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Fonte: INE.

A tendéncia intra-anual encontra-se fortemente condiciona-
da pela componente energética que apresentou uma varia-
¢do média mensal superior a dois digitos. Por sua vez, o
agrupamento de Bens de Consumo Duradouro foi o Unico
que pressionou negativamente a e evolugao do IPPI.

2017

Indicador Unidade{ Fonte 2017 . ma T o T 0 T g0 T set PO R pro

indice de Pregos no Consumidor vVC INE : 1,0 -0,2 -0,4 -0,7 0,0 0,9 0,3 -0,3 0,0
indice de Pregos no Consumidor VH INE 1,4 2,0 1,5 0,9 0,9 1,1 1,4 1,4 1,5 1,5
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ : 0,9 1,0 1,1 1,1 1,1 1,2 1,2 1,3 1,4
IPC - Bens VH “ 0,9 1,1 1,0 -0,1 0,0 0,3 0,6 0,6 1,3 1,0
IPC - Servicos “ “ 2,1 3,3 2,1 2,4 2,2 2,4 2,5 2,5 1,9 2,1
IPC Subjacente* “ “ 1,1 1,7 1,2 1,1 1,0 1,3 1,3 1,3 1,1 1,2
indice de Precos na Produg&o industrial VH " 3,4 4,8 4,1 2,7 2,1 2,5 2,7 2,7 3,2 2,4
IHPC “ “ 1,6 2,4 1,7 1,0 1,0 1,3 1,6 1,9 1,8 1,6
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. Eurostat| 0,0 0,5 0,3 -0,3 -0,3 -0,2 0,1 0,5 0,3 0,2

*1P C subjacente exclui os bens alimentares n&o transformados e energéticos.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

No inicio de 2018, os indices bolsistas internacionais conti-
nuaram a apresentar uma evolucdo muito positiva, com
destaque para o dos EUA, refletindo a aprovagéo da revisdo
fiscal e o prosseguimento da normaliza¢&o da politica mone-
taria. Assim, a 26 de janeiro de 2018, os indices Dow Jones
e Euro Stoxx50 apreciaram-se 7,1% e 4,1%, respetivamen-
te, face ao final de 2017 (25,1% e 6,5%, designadamente,
em termos homoélogos, no final de 2017).

Figura 2.20. indices Bolsistas
(janeiro 2016=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para janeiro, o valor é do dia 26.

A semelhanca da evolugéo favoravel dos mercados financei-
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Figura 2.21. Empréstimos ao Setor Privado
(va, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Quanto ao crédito destinado aos particulares, este melhorou
para uma variagdo anual de -0,7% (-1% no més precedente)
devido a uma evolugéo mais favoravel de todos os segmen-
tos (habitac@o, consumo e para outros fins).

Em novembro de 2017, as taxas de juro das operacdes do
crédito diminuiram para as empresas; enquanto subiram
para os particulares, resultando do aumento dos juros para o
crédito a habitacéo para 1,13%, interrompendo a estabiliza-
¢ao registada entre julho e outubro de 2017.

Figura 2.22. Taxas de Juro de Empréstimos

ros internacionais, o indice PSI-20 também se valorizou 00 . (em %)
fortemente em finais de janeiro de 2018, tendo, no dia 26, 80 |
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Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade | Fonte 2017 207
abr mai jun jul ago set out nov dez
Yield OT 1D anosPT* % IGCP 19 35 31 30 28 28 24 21 19 19
Yield OT 10— Spread Portugal face a Alemanha* pb. “ u6 321 280 255 231 247 192 70 154 146
PSI20* vC  CMVM 52 05 51 26 0,7 06 49 12 21 05
Empréstimos a particulares: - para habitagao var BP -2,6 -2,6 25 24 23 21 -19 -18
- para consumo var 8,6 8,6 8,1 9.1 95 9,7 85 91

Empréstimos a empresas vark -17 -2,6 -3,3 -3,2 -2,6 -29 -2,8 -2,3

Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % m m 12 12 12 12 12 13

Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 2,83 281 2,79 2,75 2,73 2,70 2,70 2,67

* Fim de periodo; ** Variagdo anual. Nota: As taxas de variacdo anual sdo calculadas com base na relagdo entre saldos de empréstimos bancarios em fim de més, ajustados de operagdes de
titularizacdo, e transagdes mensais, as quais séo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagdes, de abatimentos ao activo e de reavaliagdes cambiais e de prego.
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Financas Publicas

No final do més de dezembro, a execugdo orcamental das Administracdes Publicas registou um saldo global negativo de
2.574 milhdes de euros, correspondente a uma melhoria de 1.607 milhdes de euros relativamente ao saldo registado no
mesmo més do ano anterior'. Este resultado assentou principalmente na receita efetiva, cujo crescimento (3,8%) superou o
aumento concomitante da despesa efetiva (1,6%)2. No mesmo periodo, o saldo primério cifrou-se num excedente de 5.725
milhSes de euros, valor que corresponde a uma melhoria de 1.677 milhdes de euros face ao més homdlogo do ano anterior.
O referido crescimento da receita efetiva foi marcado pelo aumento de 4,3% registado na Receita Fiscal, acompanhado,
alias, por um acréscimo de 1,4% nas Contribuices para a Seguranca Social. No que toca a despesa efetiva destacam-se

0S aumentos nas rubricas Investimentos (5,3%) e Despesas
Subsidios (7,4%).

Estado

O subsetor Estado registou, no final do més de dezembro, um
saldo global negativo de 4.822 milhdes de euros, valor que
representa uma melhoria de 1.310 milhGes de euros relativa-
mente ao periodo homologo do ano anterior, o equivalente a
cerca de 21%. O saldo primério apresenta um excedente de
2.301 milhdes de euros, correspondente a um aumento de
1.054 milh&es de euros face a idéntico periodo do ano ante-
rior.

Figura 2.23. Execucédo Or¢gamental do Estado

com o Pessoal (2,6%), bem como a reducéo verificada nos

percentuais acima do registado no periodo homélogo do ano
anterior, enquanto o da despesa efetiva ficou 1,5 pontos
percentuais abaixo do verificado em igual periodo.

Para a mencionada evolu¢do da receita efetiva foi determi-
nante o aumento registado na cobranga dos impostos indire-
tos e dos impostos diretos (3,3% e 6%, respetivamente).

O supracitado aumento da despesa efetiva teve como fator
preponderante o aumento registado na rubrica Transferéncias

(VHA, em %) Correntes para as AP (2,9%). No mesmo periodo, merecem
8 - destaque as reduc¢des verificadas nas rubricas Despesas com
6 Pessoal (0,5% em relagdo ao periodo homdlogo anterior) e
4 1 Aquisicdo de Bens e Servicos (31,7%, idem).
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Quadro 2.8. Execucdo Orcamental do Estado
2016 2017 2016 2017 2017
jan a dez jan a dez set out nov dez
1076 euros grau de execugéo (%) VHA (%)
Receita Efetiva 44 229 45 585 97,7 99,6 4,1 3,8 3,5 3,1
Receita corrente 44 126 45 501 97,9 99,8 4,1 3,9 3,6 3,1
Impostos diretos 17 748 18 332 99,1 100,8 6,5 5,4 4,8 33
Impostos indiretos 22 496 23 849 97,6 102,6 57 5,9 6,0 6,0
Despesa Efetiva 50 361 50 407 97,7 96,2 -1,8 -1,8 -0,9 0,1
Despesa corrente primaria 41 446 41 553 97,7 99,8 6,5 59 -0,9 0,3
Despesa corrente 48 826 48 677 98,2 97,0 -2,2 -2,3 -1,1 -0,3
Despesa com pessoal 9371 9324 103,0 104,8 -3,3 -3,0 0,1 -0,5
Aquisi¢ao bens e servigos 1564 1067 90,7 51,0 -37,8 -37,1 -35,7 -31,7
Subsidios 118 100 86,7 95,3 -39,1 -31,7 -27,7 -15,8
Juros 7380 7123 97,8 94,4 -1,8 -2,6 -4,5 -3,5
Transferéncias corr. p/ AP 27 377 28 168 99,9 100,7 -0,4 -0,3 1,3 2,9
Saldo Global -6 132 -4 822 - - - - - -
Saldo Primario 1248 2301 - - - - - -
Fonte: DGO.

! Exceto se for referido o contrario, os valores indicados foram apurados numa base de caixa.
2 Exceto se for referido o contrario, as variacdes em percentagem referem-se ao periodo homélogo do ano anterior.
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Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluindo
as Empresas Publicas Reclassificadas (EPR)

No final do més de dezembro, a execu¢do orcamental dos
SFA (incluindo o SNS e as EPR) revelou, um saldo global
negativo de 114 milhdes de euros. Este saldo representa
uma melhoria de 133 milhdes de euros relativamente ao
més homologo do ano anterior.

Para este resultado contribuiu um aumento da receita efeti-
va de 4,2%, superior ao aumento concomitante da despesa
efetiva (3,7%).

O aumento da receita efetiva esta associado ao aumento
de 3,2% das receitas provenientes das transferéncias cor-
rentes das Administracdes Publicas, que compensou a
reducdo de 2,1% nas receitas registadas na rubrica Contri-
buicBes para a SS, CGA e ADSE. Quanto a despesa efeti-
va, a sua evolucao foi dominada pelos aumentos de 7,6% e
de 6,9% registados, respetivamente, nas despesas com a
Aquisicéo de Bens e Servicos e nas Despesas com o Pes-
soal. O grau de execuc¢do da receita efetiva foi de 99,6%,
ligeiramente inferior ao da despesa efetiva (99,7%).

As EPR contribuiram para o saldo global dos SFA com um
défice de 1.109 milhdes de euros. Este valor compara com
0 saldo negativo de 1.000 milhdes de euros registados no
periodo homdlogo do ano anterior.
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Servico Nacional de Saude (SNS)

A execucdo or¢gamental do SNS (6tica dos compromissos)
registou, no final do més de dezembro, um saldo global
negativo de 231 milhdes de euros, valor que compara com
o défice de 301 milhdes de euros apurado no periodo ho-
moélogo do ano anterior.

A receita efetiva do SNS registou um aumento de 4,1%,
associado, fundamentalmente, a um crescimento de 4%
verificado na rubrica Outras receitas correntes, onde se
incluem as transferéncias do OE. Quanto a despesa efetiva
mostra um crescimento de 3,2%, decorrente dos aumentos
de 4,8% das Despesas com o Pessoal e de 2,5% dos gas-
tos com a Aquisi¢éo de Bens e Servigos.

Caixa Geral de Aposentacoes (CGA)

No periodo em analise, a execucdo orcamental da CGA
traduziu-se num saldo global positivo de 73 milhSes de
euros, valor que compara com o excedente de 87 milhGes
de euros registado no periodo homaélogo do ano anterior.

O total da receita efetiva da CGA apresenta uma
estagnacdo que tem subjacentes a reducdo de 2,3%
verificada na rubrica Quotas e Contribuicdes e 0 aumento
de 1,4% da Comparticipacdo do OE. A despesa efetiva
mostra, por seu lado, um aumento de 0,2%, decorrente do
aumento de 0,1% do montante da rubrica Pensdes.

Quadro 2.9. Execucdo Orgcamental dos Servigcos e Fundos Auténomos

Servigcos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas PUblicas Reclassificadas
2016 2017 2016 2017
janadez jan adez
Grau de
10° euros 10°euros | execugdo | VHA (%) |10°euros 10° euros Grau~de VHA (%)
% execucdo (%)

Receita Efetiva 29093 30323 99,6 4.2 9180 9261 98,9 0,9
Contribuices p/ Seg. Social, CGA e ADSE 4062 3977 1016 -21 - - -
Transferéncias correntes das Adm. PUblicas 17 144 17 701 97,2 3.2 888 961 97,2 8,2

Despesa Efetiva 29340 30437 99,7 3,7 10 180 10370 98,6 19
Despesacom pessoal 6 465 6913 98,3 6,9 3637 3838 100,1 55
Aquisicao de bens e servigcos 6979 7506 108,2 76 3266 3174 97,9 -2,8
Transferéncias correntes 11465 11400 100,9 -0,6 166 75 95,9 -54,6

Saldo Global - 247 -4 - - -1000 -1109 - -

Fonte: DGO.

Quadro 2.10. Execucdo Financeira do SNS e Orcamental da CGA

Servigo Nacional de Saude Caixa Geral de Aposentagdes
2016 2017 2016 2017
jan a dez jan a dez
Grau de Grau de
10° euros VHA (%) { execugdo 10° euros VHA (%) | execucé@o
(%) (%)

Receita Efetiva 8943 9308 4,1 104,8 Receita Efetiva 9790 979 0,0 99,2
Receita fiscal 108 115 6,3 88,1 Contribuicdes p/ a CGA 4058 3970 -2,2 101,6
QOutra receita corrente 8 807 9159 4,0 105,6 Quotas e contribuicdes 3958 3868 -2,3 101,6
Receita de capital 27 33 21,9 42,4 Transferéncias correntes do OE 4926 4993 14 98,9
Despesa Efetiva 9244 9538 3,2 104,5 Comparticipagéo do OE 4663 4729 1,4 98,8
Despesa com pessoal 3655 3830 4,8 103,7 Compensagao por pagamento de pensdes 263 264 0,7 103,4
Aquisi¢ao de bens e servigos 5374 5507 2,5 105,6 Despesa Efetiva 9703 9722 0,2 99,2
Despesa de capital 106 109 2,2 98,7 Pensdes 9524 9529 0,1 99,2

Saldo Global - 301 -231 - - Saldo Global 87 73 : :

Fontes: Administracéo Central do Sistema de Salde e DGO.
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Seguranca Social

No final do més de dezembro, a execucdo orcamental do
subsetor da Seguranga Social apresentou um saldo global
positivo de 2.078 milhdes de euros, valor que representa
uma melhoria de 514 milhdes de euros em relagdo ao més
homélogo do ano anterior.

Para esta evolugdo contribuiu o crescimento de 3,8% da
receita efetiva, superior ao aumento concomitante de 1,9%
registado na despesa efetiva.

No crescimento da receita efetiva destaca-se o crescimento
da receita com origem nas Contribuicdes e quotiza¢des
(6,3%). O aumento da despesa efetiva decorre dos aumen-
tos verificados nas Pensdes (2,3%) e nas Prestacdes e
Accdo Social (4,7%), superiores, no seu conjunto, a redu-
¢ao da despesa com o Subsidio de Desemprego e Apoio ao
Emprego (13,1%).

Figura 2.25. Execug&o Or¢camental da Seg. Social
(VHA, em %)
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Figura 2.26. Despesa em Pensdes da Seg. Social
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Figura 2.27. Niumero de Pensdes e Subsidios Atribuidos
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Quadro 2.11. Execucédo Orcamental da Seguranca Social
Seguranca Social
2016 | 2017
jan a dez
10° euros 10° euros VHA Grau~de
execugao (%)
Receita Efetiva 25712 26 685 3,8 99,4
Contribuicbes e quotiza¢des 14778 15713 6,3 102,1
Transferéncias correntes da Administragdo Central * 8 967 8951 -0,2 100,4
Despesa Efetiva 24148 24 607 1,9 95,5
Pensdes 15 645 16 011 2,3 99,1
Pensdes de velhice do reg. subst. bancario 479 474 -1,0 99,6
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 1510 1312 -13,1 89,4
Prestacdes e a¢do social 4 080 4272 4.7 95,9
Saldo Global 1564 2078 - -
Fonte: DGO.
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Administracdao Regional

A execucdo orgcamental do subsector da Administragdo
Regional registou, no fim do més de dezembro, um saldo
global negativo de 181 milhdes de euros, valor que com-
para com o défice de 24 milhdes de euros apurado no
més homologo do ano anterior.

Este agravamento resulta da conjugag&o de uma redugéo
de 4,6% na receita efetiva e um aumento de 1,5% na
despesa efetiva. Na base do decréscimo da receita esta a
diminuicdo de 4,5% verificado nas Receitas Fiscais; o
crescimento da despesa esta associado ao aumento dos
gastos com Pessoal (1,9%).

Figura 2.28. Execugdo Or¢gamental da Administracéo

Regional
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.
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Administracao Local

No final do més de dezembro, a execugdo orgamental do
subsector da Administracdo Local apresentou um saldo
global positivo de 466 milh6es de euros, inferior ao ao
registado no periodo homdlogo do ano anterior (658 mi-
Ihdes de euros).

Este resultado assenta no facto de a receita efetiva ter
crescido 5,7%, um valor abaixo do crescimento concomi-
tante da despesa efetiva (9,1%). A evolugdo da receita
efetiva reflete, entretanto, o aumento de 8,7% registado
nos Impostos Locais e o crescimento de 1,9% das recei-
tas com origem em Transferéncias Correntes. Na despesa
efetiva destaca-se o elevado crescimento das despesas
com o Investimento (39,3%). As despesas com as rubri-
cas Transferéncias Correntes, Pessoal e Aquisicdo de
Bens e Servigos registaram, por seu lado, crescimentos
de 6,3%, 3,2% e 1,7%, respetivamente.

Figura 2.29. Execugdo Orcamental da Administracdo
Local
(VHA, em %)
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Fonte: DGO.

Quadro 2.12. Execuc¢do Or¢camental das Administragdes Local e Regional

Administra¢éo Regional Administrac&o Local
2016 2017 2016 2017
jan a dez jan a dez
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Efetiva 2573 2 456 -4,6 7318 7735 57
Impostos 1529 1460 -4,5 2780 3021 8,7
Transferéncias correntes 512 488 - 2547 2 596 1,9
Despesa Efetiva 2 597 2637 1,5 6 660 7 269 9,1
Pessoal 1022 1042 1,9 2252 2325 3,2
Aquisicao de bens e servigos 755 693 -8,2 2171 2209 17
Transferéncias correntes 213 200 -6,5 598 636 6,3
Investimento 172 166 -3,7 1054 1468 39,3
Saldo global -24 - 181 - 658 466 -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida Publica das Administracées Publicas Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(ética de Maastricht) (milhGes de euros)

A~ , - 2016 Dez 2017 nov 2017 dez
A um més do encerramento do exercicio orcamental de P ——— P
2017, a divida do sector das Administra¢cdes Publicas (crité- Por subsector
rio de Maastricht) reduziu-se em 2.437 milhdes de euros Admiistragéo Central(excl. saide) 1 18 16
(menos 1%) relativamente ao més anterior, confirmando a sns 6 8 7
tendéncia que se vem registando nos Ultimos meses. O Hospias EPE 44 1108 87
subsetor da Administragéo Central foi o principal responsa- e e - . .
vel por esta reducéo (menos 2.249 milhdes de euros, junta- 50 Local 150 112 108
mente com o subsetor da Administragdo Regional e Local Seguranga Socil 0 0 0
(menos 30 milhGes de euros). Com esta redugéo a divida Outras Entidades s 0 0
bruta do sector das AdministracBes Publicas fixou-se, em Empresas piblas ndo reciassiicadas 3 ° 0
novembro, em 242.795 milhdes de euros. Ainda assim, este FO’*:T;“?;&“"“ entdades e

valor encontra-se 0,8% acima do nivel registado no final de i
2016. A divida do subsector da Administracdo Regional e Divida Direta do Estado
Local encontra-se ja 332 milhdes de euros abaixo do valor o valor da divida direta do Estado em dezembro é de

registado no final do ano anterior. 234.424 milhdes de euros,representando globalmente uma
No mesmo periodo, os depdsitos detidos pela Administracdo reducéo de 206 milhdes de euros relativamente ao més
Central situaram-se em 15.405 milhdes de euros (reducdo anterior por forca de um montante de amoritizacoes ao
de 1.520 milhdes de euros), parecendo confirmar a tendén- longo do més (5.194 milhdes de euros) superior ao valor de
cia de aceleracdo dos pagamentos a medida que se aprixi- NOvas emissoes de divida (5.048 milhdes de euros).

ma o final do exercicio orcamental. Consequentemente, a A reducéo da divida ndo transacionavel (menos 473 mi-
divida pUblica liquida fixou-se em 227.390 milhdes de euros, |hges de euros) juntamente com a redugéo da divida relaci-
917 milhGes de euros abaixo do valor registado no més onada com o PAEF (menos1.033 milhdes de euros) tera
anterior. mais do que compensado o aumento da (outra) divida

Quadro 2.13. Divida das Administracdes Ptblicas transacionavel em 1.300 milhdes de euros (uma vez que
T (milhGes de euros) em dezembro ndo houve alteracdo no saldo vivo de Bilhe-

ot600r | 2007 on | 2007 tes do Tesouro e de Obrigagdes do Tesouro).
ez ou nov ) ~ X , . L.
Adminstragoes Piblicas 220958 | 245232 | 242795 N&o existem alteragbes assinalaveis na estrutura da divida,
_ mantendo-se o0 maior peso da divida transacionavel (cerca
Por subsector: de 60 4%)
Administragao Central 243502 | 249809 | 247560 ' ’ . o .
Administrag&o Regional e Local 10524 10 222 10192 Quadro 2.16. MOVIm_enEO da DIVIda Direta dO EStadO
Seguranca Social . ! ! (mllr:3|§§7de eurosd)ezlﬂ 30/dez/17
Consolidagao entre subsectores 13 160 14 800 14 958 Saldo | Emissses | Amortiz Outros Saldo
por meméria: Transacionavel 140 373 2463 1135 -28 | 141673
Depositos da Administragao Central 17180 | 16925 | 15405 ::Z:::i::;:::zz:ufo gl RS I I It
Fonte: Banco de Portugal. Néo Transacionével 36168 2585 3058 0 35695
.. - . . P ~ daqual: Cert.Aforro e do Tesouro 26 906 140 72 0 26974
Divida nao Financeira das Administracoes da qual: CEDCe CEDM sis7 | 2m0 | 2es o| acm
- H Prog. de Ajustamento Econémico 58 089 0 1001 -32 57 056
PUbllcas  Total 234 630 5048 5194 - 60 234 424
Quadro 2.14. Divida ndo Financeira das AP Fonte: IGCP.
(milhGes de euros) Emissées e Amortizagées de Divida
2016 De 2017 no 2017 de . ~ . .
— : - ‘ Depois de em dezembro néo ter sido realizada qualquer
Administragoes Piblicas 1881 2093} 1612 emissdo de Bilhetes do Tesouro e de Obrigacdes do Te-
Por subsector: souro, o Estado voltou ao mercado em janeiro de 2018 com
Administraggo Central 372 584 373 dois leildes de Bilhetes do Tesouro com as seguintes catac-
Administrag&o Regional 409 347 256 teristicas:
Administragdo Local 1101 1163 982 e No dia 17 colocou um montante de 506 milhdes de euros
Seguranga Social 0 0 0 (inclui 6 milhdes de euros da fase ndo competitiva), com
Fonte: DGO. ) o _ maturidade em julho de 2018 e uma taxa media ponde-
A divida n&o financeira do sector das Administra¢cdes Publi- rada de colocacao de -0,460% (-0,400% na ultima colo-

cas reduziu-se, em dezembro, em 481 milhdes de euros cagdo para 0 mesmo prazo);

(menos 23%), situando-se 269 milhdes de euros (menos ¢ Na mesma data, colocou um montante de 1.266 milhGes
14,3%) abaixo do montante registado no final de 2017. O de euros (inclui 16 milhdes de euros da fase competiti-
exercicio orgamental encerra com uma divida n&o financeira  va), com maturidade em janeiro de 2019, e uma taxa
da ordem dos 1.612 milhdes de euros (1.881 milhGes de  media ponderada de colocacédo de -0,398% (-0,349% na

euros no final de 2016). Gltima colocagdo para 0 mesmo prazo). .
Todos os subsectores registaram uma redugéo da sua divi- © Em janeiro de 2018 n&o foram feitos quaisquer leildes de
da nao financeira. Obrigac¢Bes do Tesouro mas, em contrapartida, foi reali-

zada uma emissao sindicada de ObrigacBes do Tesouro

O valor dos pagamentos em atraso no sector das Adminis- no montande de 4.000 milhdes de euros, a um prazo de

tracbes Publicas registou em dezembro, relativamente ao .
més anterior, uma redugédo de 20,6% (280 milhdes de eu- 10 agos_ (maturldad% er;lc%ust;bro de 2028) e com uma
ros), essencialmente apoiada na reducéo de 266 milhdes de  @xa de juro (cupon) de 2,125%.

euros (menos 24,1%) do valor dos pagamentos em atraso Figura 2.30. EmissGes de BT

nos hospitais EPE. Taxa média ponderada

Consequentemente, o sector das Administracdes Publicas
encerra o exercicio orgamental de 2017 com um valor dos
pagamentos em atraso de 1.074 milhdes de euros, ainda
assim superior em 223 milhdes de euros (mais 26,3%) ao -

valor registado no final de 2016.
Os pagamentos em atraso dos hospitais EPE representaa- o -
vam, no final de 2017, mais de trés quartos do total do total I S S SR g SR
dos pagamentos em atraso do sector das Administracoes F S FF T T T
P L’,I bl ICaS . 3 meses 6 meses. 12 meses.

Fonte: IGCP.
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3. Comércio Internacional !
Evolugdo global !

De acordo com os resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros onze meses de 2017, as exportacdes de mer-
cadorias cresceram, em termos homélogos, 11% e as
importagdes 13,8% Bl Nesse periodo, o défice da balan-
¢a comercial de mercadorias (fob/cif) agravou-se 26,9%.
Excluindo os produtos energéticos, as exportacdes cres-
ceram 9,8% e as importacdes 11,5% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucédo da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das Importagdes pelas Exportagdes de Mercadorias
(%)
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Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do
INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do

comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Quadro 3.1. Evolucéo da Balangca Comercial
(valores acumulados)

Intra + Extra-EU Jane:ro anovembro - VH i
(milhdes de Euros) 2016 2017 VH Ultimos utimos
H 3 meses 12 meses
Exportagdes (fob) 45.966 51.039 11,0 10,2 11,1
Importagdes (cif) 55.754 63.458 13,8 13,2 13,8
Saldo (fob-cif) -9.788 -12.419 26,9 27,9 26,0
Cobertura (fob/cif) 82,4 80,4 - - -
Sem energéticos:
Exportagdes (fob) 43.204 47.446 9,8 10,4 9,7
Importagdes (cif) 50.354 56.131 11,5 11,4 11,4
Saldo (fob-cif) -7.151 -8.685 21,4 18,1 20,9
Cobertura (fob/cif) 85,8 84,5 - - -
Extra-EU janeiro anovembro - VH -
(milhdes de Euros) 2016 2017 VH Uttimos Uttimos
i 3 meses 12 meses
Exportagdes (fob) 11.257 13.162 16,9 59 16,6
Importacdes (cif) 12.244 15.134 23,6 20,8 24,0
Saldo (fob-cif) -986 -1.973 100,0 -551,0 117,7
Cobertura (fob/cif) 91,9 87,0 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicagéo para o perfiodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

ExportagSes: somatério das exportagdes para 0 espago Comunitario com as exportagdes para os

Paises Terceiros. ImportagSes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com

as importagSes provenientes dos Paises Terceiros

GEE|GPEARI

Nos primeiros onze meses de 2017, as exportagles repre-
sentaram 80,4% das importa¢des, o que se traduziu num
decréscimo de 2 p.p. na taxa de cobertura das importacGes
pelas exportagGes, em termos homélogos. Excluindo os
produtos energéticos, as exportacdes passaram a represen-
tar 84,5% das importacGes (-1,3 p.p. que em igual periodo
do ano transato).

Quadro 3.2. Balanga Comercial: més de novembro

Valores em milhGes de Euros

janeiro anovembro 2016 2017 TVH
Intra+Extra UE
Exportagdes (fob) 45 966 51 039 11,0
Importagdes (cif) 55 754 63 458 13,8
Saldo (fob-cif) -9788 -12 419 26,9
Cobertura (fob/cif) 82,4 80,4 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 34 709 37877 9,1
Importagdes (cif) 43 510 48 324 11,1
Saldo (fob-cif) -8801 - 10 447 18,7
Cobertura (fob/cif) 79,8 78,4 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 11 257 13162 16,9
Importagdes (cif) 12 244 15134 23,6
Saldo (fob-cif) - 986 -1973 100,0
Cobertura (fob/cif) 91,9 87,0 -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(altimas versdes disponiveis a data da publicagdo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo.

::;;::naqées: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes

para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importages com origem nos

paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
Nos primeiros onze meses de 2017, o défice da balanca
comercial de mercadorias Intra UE agravou-se 18,7% em
termos homologos, com as exportagdes de mercadorias a
crescerem 9,1% e as importagbes 11,1%. O défice da
balanca comercial de mercadorias Extra UE duplicou (Qua-
dro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)

(milhdes de Euros) 2016 2017 TVH 2016 | 2017 TVH
jan 4347 5348 23,0 3657 4344 18,8
fev 4709 5177 10,0 4009 4356 8,7
mar 5319 6142 155 4219 5241 24,2
abr 4891 5415 10,7 4116 4122 0,2
mai 5171 6279 21,4 4195 4873 16,2
jun 5 409 5792 71 4459 4751 6,5
jul 5075 5743 13,2 4464 4662 4.4
ago 4674 5271 12,8 3463 3944 13,9
set 5393 5843 83 4392 4642 57
out 5255 6365 21,1 4332 4886 12,8
nov 5510 6084 10,4 4660 5217 11,9
dez 5489 4 056
1° Trim 14375 16 667 159 | 11885 13941 17,3
2° Trim 15471 17 486 130 12770 13747 7,7
3° Trim 15142 16 857 113 | 12319 13248 75
4° Trim 16 254 13048

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(altimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagao.

Nota:

Exportagées: somatério das exportacdes para o espaco comunitario com as exportagdes para 0s
Paises Terceiros. Importacdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informacédo mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°1/2018”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de novembro de 2017 correspondem a uma versdo preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transagdes das empresas para as quais o INE n&o recebeu ainda
informacéo) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacédo (valor anual das operacdes intracomunitarias abaixo do
qual os operadores séo dispensados da declaragdo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragdo periddica fiscal: no caso de Portu-
gal, 250 mil euros para as importaces da UE e 250 mil para as exporta¢@es para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além
do confronto regular entre as declaragées Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] Exportacdes: somatério das exportacdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importacdes: somatdrio das
importag6es com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros onze meses de 2017, as exportacdes de
mercadorias cresceram, em termos homologos, 11%.
Excluindo os produtos energéticos, registou-se um cresci-
mento de 9,8%.

Entre janeiro e novembro de 2017, destaca-se o contributo
positivo dos produtos “Energéticos” (1,8 p.p.), das “Maqui-
nas e aparelhos e suas partes” (1,7 p.p.), dos “Minérios e
metais” e do “Material de transp. terrestre e suas partes”
(ambos com 1,6 p.p.), dos “Agroalimentares” e dos “Qui-
micos” (ambos com 1,1 p.p.). As “Maquinas e aparelhos e
suas partes” sdo o grupo de produtos que maior peso tem
nas exportacdes de mercadorias (15,5%). Seguem-se
“Quimicos” e os “Agroalimentares” (12,7% e 12,4%, respe-
tivamente).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exporta¢des no ultimo
ano a terminar em novembro de 2017.

Nesse periodo, todos os grupos de produtos registam um
contributo positivo para o crescimento das exportacdes de
mercadorias (11,1%). Mais uma vez, os produtos relativos
aos “Energéticos” foram os que mais contribuiram para
este comportamento (1,9 p.p.). De destacar ainda o contri-
buto positivo das “Maquinas e aparelhos e suas partes”
(1,7 p.p.), dos “Minérios e metais” e do “Material de transp.
terrestre e suas partes” (ambos com 1,6 p.p.).

De referir, ainda, o contributo dos “Quimicos” (1,1 p.p.),
“Agroalimentares” e “Produtos acabados diversos” (ambos
com 1 p.p.) para o crescimento das exportagdes de merca-
dorias.

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-
tac6es por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em novembro de 2017
(Total: 11,1%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimenséo dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportagdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportac8es * de Mercadorias por Grupos de Produtos

¥

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-nov Anual jan-nov tltimos 12 meses " jan-nov
VH contrib. VH contrib.
206 | 2017 2011 | 2016 2016 2017 p.pLd ppl
Total das Exportagdes 45 966 51039 100,0 100,0 100,0 100,0 11,1 11,1 11,0 11,0
Agro-alimentares 5828 6 340 15 27 27 2.4 8,1 10 8,8 11
Energéticos 2763 3593 72 6,3 6,0 7,0 32,1 19 30,0 18
Quimicos 5984 6491 25 13,0 13,0 2,7 8,7 11 8,5 11
M adeira, cortiga e papel 3679 3837 84 8,0 8,0 75 42 03 43 03
Téxteis, vestuario e seus acessorios 4700 4919 9.8 10,2 10,2 9,6 48 0,5 4,7 0,5
Calgado, peles e couros 2082 2144 41 45 45 4.2 29 0,1 3,0 0,1
Minérios e metais 4231 4956 n2 9,2 9,2 9,7 16,9 16 71 16
Maquinas e aparelhos e suas partes 7 107 7887 17 15,4 15,5 15,5 10,9 17 10 17
M aterial de transp. terrestre e suas partes 4915 5658 24 10,5 10,7 11 15,0 16 15,1 16
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 356 414 05 0,9 0,8 0.8 28,9 0,2 16,3 0,1
Produtos acabados diversos 4323 4800 78 9,3 9.4 94 10,4 10 10 10
Pormeméria:
Total sem energéticos 43 204 47 446 928 93,7 i 94,0 93,0 9,7 9,1 9.8 9,2

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comeércio Internacional de Mercadorias do INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas gque se encontram abaixo dos limiares de

Notas:

Exportacdes: somatdrio das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em novembro de 2017.
[2](dez 16-nov 17)/(dez 15-nov 16) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros onze meses de 2017, as exportacdes para a
UE cresceram, em termos homélogos, 9,1%. As exporta-
¢Oes com destino aos paises da UE-15 cresceram 8,9% e
as destinadas aos Paises do Alargamento 12,7%. As ex-
portagGes para paises terceiros registaram um crescimen-
to de 16,9%, superior ao das exportagdes Intra UE (Qua-
dro 3.5).

As exportacdes de mercadorias para Espanha registaram
0 maior contributo Intra UE-15 para o crescimento das
exportacbes (2 p.p.), seguidas das exportacdes para a
Franca e a Alemanha (1,2 p.p. e 0,9 p.p. respetivamente).

No dltimo ano a terminar em novembro de 2017, as
exportacGes para os paises Intra UE cresceram 9,3%, em
termos homologos, sendo esse crescimento de 9% para 0s
paises da UE-15. As exporta¢Ges para Espanha (2 p.p.) e
Franca (1,1 p.p.) foram as que mais contribuiram para o
crescimento das exporta¢gBes. Entre os paises terceiros,
destaca-se o crescimento das exportacdes para o Brasil
(66,3%), a China (25,7%) e a Angola (24,4%). No mesmo
periodo, destaca-se o decréscimo das exportagbes com
destino a Argélia (-33,2%) e Turquia (-1,8%), ainda que
com um impacto residual na variagdo homéloga das
exportagdes totais (Figura 3.3).
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Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exporta¢des
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em novembro de 2017
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Fonte: Quadro 3.5. Evolucdo das ExportagGes de Mercadorias com destino
a uma Selecdo de Mercados

Quadro 3.5. Evolucao das Exporta¢gdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢ao de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros
Estrutura (%) Taxas de variag@o e contributos
Destino jan-nov anual jan-nov 2 meses Jan-noy,
VH @ contrib. VH contrib.
2016 2017 2011 2016 2016 2017 ppt pp
TOTAL 45 966 51039 100,0 100,0 100,0 100,0 11,1 11,1 11,0 11,0

Intra UE 34 709 37 877 74,5 75,1 75,5 74,2 9,3 7,0 9,1 6,9

dos quais:

UE-15 32 920 35861 713 712 716 70,3 9,0 6,4 8,9 6,4
Espanha 1959 2873 249 259 26,0 252 76 2,0 7.6 20
Franca 5851 6394 »2 2,6 »7 »5 9,0 11 93 12
Alemanha 5439 5859 B5 17 18 15 82 10 7.7 09
Reino Unido 3280 3430 52 71 71 6,7 44 03 46 03
Paises Baixos 1716 2035 39 37 37 4,0 72 0,6 18,6 0,7
Italia 1579 1785 37 35 34 35 BS5 05 130 04
Bélgica 1132 1172 32 24 25 23 33 01 3,6 01
Suécia 437 463 10 09 10 09 7,0 0,1 6,0 01
Austria 273 333 0,6 0,6 0,6 0,7 214 01 22,1 0,1

Alargamento 1789 2 016 3,2 3,9 3,9 4,0 14,4 0,6 12,7 0,5
Polénia 525 586 09 12 11 11 »4 0,1 ns 0,1

Extra UE 11257 13 162 25,5 24,9 24,5 25,8 16,6 4,1 16,9 4,1
dos quais:

EUA 2239 2650 35 49 49 52 19,1 09 184 09
Angola 1333 1669 54 3,0 29 33 244 07 25,2 0,7
Marrocos 636 661 0,9 14 14 13 6,0 0,1 39 0,1
China 613 780 09 14 13 15 257 03 273 04
Brasil 496 859 14 11 11 17 66,3 0,7 73,2 08
Suica 497 541 09 11 11 11 9,9 01 89 01
Argélia 420 270 0.8 09 09 05 -33,2 -0,3 -35,8 -0.3
Turquia 369 353 0,7 0,8 0,8 0,7 -18 0,0 -43 0,0
Canada 263 272 05 0,6 0,6 05 15 0,0 33 0,0
Cabo Verde 243 248 0,6 05 05 05 21 0,0 2,0 0,0

Pormemoria:

OPEP 2246 2407 75 50 | 49 47 74 | 04} 72§ 04
PALOP 1903 2221 6.8 42 4.1 4.4 57 | 0.7 B.7 0.7
EFTA 678 725 11 15 15 14 78 | 01 70 01

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE (Gltimas versdes disponiveis adata da publicagdo parao periodo considerado).
Os dados do comércio intraco munitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagdo.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2016.
[] Ultimos 12 meses a terminar em novembro de 2017.
[2](dez 16-nov 17)/(dez 15-nov 16) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a novembro de 2017, as importacdes de merca-
dorias registaram crescimento de 13,8% (Quadro 3.6).

Nesse periodo, todos os grupos de produtos registaram um
contributo positivo para o crescimento das importacdes de
mercadorias. Destaca-se o contributo das importacdes dos
grupos de produtos “Energéticos” (3,5 p.p.),” Maquinas,
aparelhos e suas partes” (2,7 p.p.), “Minérios e metais”
(1,8 p.p.), “Material de transp. terrestre e suas partes”
(1,6 p.p.), “Agroalimentares” (1,5 p.p.) e “Quimicos”
1,4 p.p.).

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem
das importacdes portuguesas (76,2%).

Nos primeiros onze meses de 2017, as importagdes de
mercadorias provenientes do mercado comunitario cresce-
ram 11,1%, em termos homélogo, com as provenientes dos
paises da UE-15 e dos Paises do Alargamento a crescerem,
em termos homologos, 10,8% e 16,1%, respetivamente.

As importacdes de mercadorias provenientes de paises
terceiros cresceram 23,6%, em termos homélogos. A China
destaca-se como principal mercado extracomunitario de
origem das importacdes de mercadorias (3% do total).
Seguem-se a Russia (2,4%) e o Brasil (1,8%).

Quadro 3.7. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicdo por uma Selecao de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagé@o e contributos
Grupos de Produtos jan-nov Anual jan-nov 2 meses - jan-nov .
. VH @ contrib. VH contrib.
2016 { 2017 201 | 2016 2016 2017 p.p.?! p.p.
TOTAL DAS IMPORTAGOES 55 754 63 458 100,0 100,0 100,0 100,0 13,8 13,8 13,8 13,8
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 8862 9724 15,0 15,8 159 153 9,5 15 9,7 15
Energéticos 5400 7327 75 01 9,7 ns 359 35 357 35
Quimicos 9452 10 249 15,9 16,7 7,0 16,2 78 13 84 14
M adeira, cortica e papel 1932 2024 35 34 35 32 4,9 0,2 4.8 0,2
Téxteis, Vestuario e seus acessorios 3655 3873 59 6,5 6,6 6,1 5,0 0,3 6,0 0,4
Calgado, peles e couros 1477 1524 2,0 2,6 2,6 24 32 0,1 32 0,1
Minérios e metais 4 459 5472 8,8 79 8,0 8,6 22,0 18 22,7 18
M aquinas e aparelhos e suas partes 9327 1081 154 16,9 16,7 7,0 16,2 27 15,9 27
M aterial de transp. terrestre e suas partes 6941 7843 10,1 24 24 24 13,6 17 13,0 16
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 764 802 04 13 14 13 95 0,1 49 0,1
Produtos acabados diversos 3485 3808 53 6,2 6,3 6,0 9,2 06 93 06
Total sem energéticos 50 354 56 131 82,5 89,9 90,3 88,5 1.4 10,3 15 10,4
Mercados de origem
Intra UE 43 510 48 324 78,6 74,8 78,0 76,2 10,9 8,5 1,1 8,6
dos quais:

UE-15 41516 46 009 76,2 718 74,5 72,5 10,6 7,9 10,8 8,1
Espanha 18451 20 194 32,8 325 33,1 318 8,6 29 94 31
Alemanha 7516 8720 13,2 23 135 3,7 16,2 22 16,0 22
Franga 4335 4733 8,3 71 78 75 9,6 0,7 9,2 0,7
Italia 3073 3463 58 52 55 55 22 07 27 0,7
Paises Baixos 2848 3393 53 52 51 53 B85 09 0,1 10
Reino Unido 1709 1715 33 3,1 3,1 27 12 0,0 04 0,0
Bélgica 1565 1747 29 2,7 2.8 238 kel 03 16 03
Polénia 664 790 0,6 0,9 12 12 9,6 0,2 89 0,2
Suécia 611 604 10 11 11 10 24 0,0 -12 0,0

Alargamento 1994 2 315 2,4 3,0 3,6 3,6 17,4 0,6 16,1 0,6

Extra UE 12 244 15 134 214 25,2 22,0 23,8 24,0 5,3 23,6 5,2

dos quais:
China 1658 1881 22 27 3,0 3,0 134 04 135 04
Russia 947 1502 10 12 17 24 717 12 58,6 10
Brasil 1020 1171 17 15 18 18 150 03 us 03
EUA 781 901 17 16 14 14 6,2 0,2 53 0,2
Angola 807 219 03 2,7 14 03 -76,0 -12 -72,9 -11
Turquia 483 610 0,6 0,7 09 10 248 0,2 26,4 0,2
india 484 569 05 0.8 09 0.9 6,1 0,1 w5 0,2
Arabia Saudita 363 549 0.8 13 0,7 09 68,6 04 511 03
Azerbaijao 391 630 0,0 08 0,7 10 65,5 05 610 04
Argélia 309 273 05 12 0,6 04 -7,0 0,0 -11,8 -0,1
Coreiado Sul 306 359 05 05 05 0,6 u7 0,1 wa 0,1
Cazaquistao 303 470 03 14 05 07 359 0,2 54,9 0.3
Japéao 274 308 06 04 05 05 2,0 0,1 26 01
OPEP™ 1869 1675 5.8 6,8 34 26 -8,4 -0,3 -10,4 -0,3
EFTA 358 339 18 0,6 0,6 05 -5,1 0,0 -54 0,0
PALOP 850 272 04 28 15 04 -712 -11 -68,0 -10

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (lltimas versdes disponiveis a data da publicagéo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatdério das importacdes de mercadorias provenientes da UE com as importacdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2016.
[1 Ultimos 12 meses a terminar em novembro de 2017.
[2](dez 16-nov 17)/(dez 15-nov 16) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importagées - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanga de
Pagamentos para o més de novembro de 2017, nos
primeiros onze meses de 2017, as exportacdes de bens
e servicos registaram um crescimento de 11,9%, em
termos homologos., com a componente dos Bens a con-
tribuir mais que a dos servicos (7 p.p.) para o crescimen-
to das exportagdes totais.

Nos primeiros onze meses de 2017, a componente dos
servigos representou 35,5% do total das exportagbes” e
contribuiu positivamente (4,9 p.p.) para o seu crescimen-
to. Do lado das importacdes, o peso desta componente
foi de 17,8% no total e o seu comportamento reforcou o
crescimento das importaces totais (13,5%) em 2 p.p.
(Quadro 3.7).
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No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o crescimen-
to homologo das diferentes categorias de bens e de servi-
¢os no ultimo ano a terminar em novembro de 2017, com
base em dados do INE para as exportacdes de bens
(Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal para as
exportacfes de servicos. O painel direito mostra os contri-
butos para a taxa de crescimento das exportacdes de bens
e servigos.

No periodo em analise, destacou-se o contributo positivo
dos produtos “Energéticos” (1,22 p.p.) e das “Maquinas e
aparelhos e suas partes” (1,06 p.p.). Na componente dos
servicos, continua a destacar-se o contributo das “Viagens
e Turismo” (3,20 p.p.) e dos “Transportes” (1,20 p.p.).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportac6es"” de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em novembro de 2018
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Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servicos, e do INE, para o célculo da estrutura das exportacdes de
Bens. A distribui¢do do contributo das ExportagGes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportacées de Bens (somatério das Exportacées de mercadorias para a UE

com as Exportagdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde & TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanca de Pagamentos do Banco de Portugal (11,7%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servigos

(Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
jan-nov X média 12 meses ! jan-nov
Anual jan-nov - T -
anual VT ntrib. H i contrib.
2016 2017 2011 2016 2016 2017 1416 i pp™ pp.?

CREDITO (Exportagdes)
Bens e Servigos 69 612 77 899 100,0 100,0 100,0 100,0 4,2 n7 1,7 11,9 19
Bens 45 391 50 232 68,7 65,2 65,2 64,5 3,2 10,7 7,0 10,7 7,0
Servigos 24 222 27 667 313 34,8 34,8 35,5 6,5 13,4 4,7 14,2 4,9
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 346 384 05 05 05 05 37 »7 0.1 n2 0.1
Serv.de manutencéo e reparacédo 400 494 0.6 0.6 0.6 06 28 207 0.1 235 01
Transportes 5107 5954 81 74 73 76 24 B3 12 166 12
Viagens e Turismo 1804 14131 B2 6,7 7,0 B1 93 D1 3.2 9,7 33
Construcéo 470 480 09 07 07 06 22 -36 0,0 2.2 0,0
Sequros e Pensdes 08 16 0.2 02 0.2 0.1 36 74 00 79 0.0
Financeiros 305 299 05 04 04 04 16 -08 00 2,0 0,0
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 88 ra 0.1 0.1 01 0.2 n2 392 0,0 417 0.1
Telecom., Informacao e Informatica 1206 1251 13 18 17 16 03 59 01 37 0.1
Outr. Fornec. por Empresas 4075 4064 52 6.0 59 52 74 -16 -0.1 03 0.0
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 202 247 04 03 03 03 -15 203 01 225 0.1
Bens e servicos das AP n.inr 12 »2 03 02 02 02 7.6 3.2 0.0 87 0,0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 65 262 74 061 100,0 100,0 100,0 100,0 11 13,5 13,5 13,5 13,5
Bens 53 353 60 852 83,4 817 818 82,2 0,7 13,9 1.3 14,1 11,5
Servigos 11909 13 209 16,6 18,3 18,2 17,8 3,1 11,5 2,1 10,9 2,0
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 24 B 00 00 0.0 0.0 0.2 -296 0,0 -318 0,0
Serv. de manutencé&o e reparacdo 292 384 03 04 04 05 80 259 01 313 0.1
Transportes 2755 3284 47 42 42 44 0,9 96 08 02 08
Viagens e Turismo 3525 3949 44 54 54 53 53 »3 07 20 06
Construcédo 100 87 02 02 02 01 0.9 -138 0.0 130 0,0
Sequros e Pensdes 322 353 04 05 05 05 50 03 01 96 0,0
Financeiros 424 389 10 06 06 05 7.2 -87 -0.1 8.3 0.1
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 639 679 06 10 10 09 ns5 51 0.1 6.3 0.1
Telecom., Informacao e Informética 991 935 12 15 15 13 55 -31 0,0 5.6 0,1
Outr. Fornec. por Empresas 2469 2827 3.0 38 38 38 6.0 40 05 us 05
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 243 206 06 04 04 03 9.6 -13.5 0,0 1552 0,1
Bens e servicos das AP n.i.n.r 76 100 01 02 02 01 »7 =227 0,0 -20,7 0,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.

Notas:
Valores Fob para a Importagéo de bens.
[] 12 meses até novembro de 2017.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. Medem a proporcéo de crescimento das Exportagdes/Importagoes

atribuivel a cada categoria especificada.
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Em Analise

Comércio Portugal-Angola e Comércio Externo de Angola

Walter Anatole Marques *

1. Nota introdutéria

Neste trabalho é feita uma breve analise do comércio externo de mercadorias de Angola nos anos de
2015 e 2016, com base em dados estatisticos divulgados no "Anuario de Estatistica de Comércio Externo-
2016" editado pelo Instituto Nacional de Estatistica de Angola.

Estes dados, que se encontram em moeda nacional angolana, o Kwanza (AKZ), foram convertidos a
euros, tendo-se utilizado, no célculo do cambio médio anual AKZ/EUR nos anos em andlise, tabelas de
cambio médio mensal publicadas pelo Banco Nacional de Angola.

Segue-se uma andlise da evolucdo do comércio internacional de mercadorias de Portugal com Angola
entre 2000 e 2016 e no periodo de janeiro a outubro de 2017.

2. Alguns dados sobre o comércio externo de Angola

A economia angolana debate-se com uma acentuada e prolongada descida do prego do petréleo no mer-
cado internacional desde meados de 2014, produto que representa cerca de 1/3 do seu PIB e mais de
90% das exportacdes do pais.

2.1. Balanga Comercial

Balangca Comercial de Angola
(2015-2016)

milhdes de Euros
TVH
2015 | 2016

Importagdo (Cif) 19504 11 066 -43,3
Exportagdo (Fob) 30255 26 258 -13,2
Saldo (Fob-Cif) 10 750 15192 41,3
Cobertura (Fob/Cif) 155,1 237,3 -
Por meméria:
Reimportagéo 5414 2 969 -45,2
Reexportagdo 6674 2977 -55,4

Fonte: A partir de dados de base do INE de Angola - "Anudrio de Estatistica
de Comércio Externo -2016". Taxa de conversdo AKZ/EUR aplicada:
2015 -1 EUR=133,697 AKZ ; 2016 - 1 EUR=182,942 AKZ.

Em 2016, face ao ano anterior, as importacdes terao decrescido -43,3% e as exportagdes -13,2%, quando
medidas em euros.

O saldo da balangca comercial, fortemente positivo, terd aumentado +41,3%, com um elevado grau de
cobertura das importagfes pelas exportagdes (237,3%).

! Assessor Principal da Fung&o Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente com a
posi¢éo do ME.
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2.2. Importac8es e exportagdes de mercadorias

Os Capitulos do Sistema Harmonizado de mercadorias (SH), coincidentes com os Capitulos da Nomen-
clatura Combinada em uso na Unido Europeia, foram aqui agregados em onze Grupos de Produtos (Ver
contetdo em quadro anexo).

Em 2016, face ao ano anterior, as importa¢cdes, medidas em euros, decresceram -43,3%, apresentando
quebras em todos os grupos de produtos.

As importag6es com maior peso no total incidiram nos grupos “Produtos acabados diversos” (25,2%),
“Maquinas, aparelhos e partes” (24,7%), “Agroalimentares” (15,7%), “Quimicos” (11,2%) e “Minérios e
metais” (10,3%).

Importagoes em Angola por grupos de produtos

Quota de Portugal (%)
(2015 e 2016)

MilhGes de Euros Estrutura (%) Quota PT (%)
Grupos de produtos TVH

2015 2016 2015 | 2016 2015 | 2016
TOTAL 19504 11066 -43,3 | 100,0 100,0 11,3 14,2
Agro-alimentares 2688 1740 -35,3 13,8 15,7 21,0 26,0
Energéticos 1246 666 -46,5 6,4 6,0 1,5 8,7
Quimicos 1685 1235 -26,7 8,6 11,2 18,0 21,7
Madeira, cortica e papel 303 177 -41,6 1,6 1,6 30,8 43,4
Téxteis e vestudrio 346 186 -46,2 1,8 1,7 18,7 19,0
Calgado, peles e couros 132 81 -38,4 0,7 0,7 24,8 29,8
Minérios e metais 2603 1141 -56,2 13,3 10,3 9,1 9,8
Maquinas, aparelhos e partes 4493 2734 -39,2 23,0 24,7 12,2 13,8
Material transp. terrestre e partes 1085 275 -74,7 5,6 2,5 5,7 11,2
Aeronaves, embarcagdes e partes 199 36 -81,7 1,0 0,3 3,3 13,7
Produtos acabados diversos 4723 2793 -40,9 24,2 25,2 5,7 6,0

Quota de mercado de Portugal no Total segundo o INE de Angola (AKZ) >>> 13,1 14,9
Fontes: A partir de dados de base do INE de Angola constantes do "Anudrio de Estatistica de
Comércio Externo -2016". Os valores de Portugal para o cdlculo das quotas correspondem a dados
de exportagdo (Fob) de fonte INE de Portugal convertidos a (Cif) pelo factor (Cif/Fob) 0,9533.
A quota de Portugal nas importagBes angolanas, calculada a partir das exportagdes (Fob) de fonte INE de
Portugal convertidas a (Cif), representou 11,3% do total em 2015 e 14,2% em 2016 (13,1% e 14,9% se

calculadas em Kwanzas).

Ao nivel de grupos de produtos, as maiores quotas em 2016 couberam aos grupos “Madeira, cortica e
papel” (43,4%), “Calgado, peles e couros” (29,8%), “Agroalimentares” (26%), “Quimicos” (21,7%) e
“Téxteis e vestuario” (19,0%).

Do quadro seguinte constam os grupos de produtos desagregados por conjuntos de capitulos (SH), todos
eles com taxas de variacdo homologa em valor negativas.
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Importagées em Angola por grupos de produtos
desagregados por conjuntos de capitulos do SH
(2015 e 2016)

Milhdes de Euros Estrutura (%)
TVH
2015 | 2016 | Diferenga 2015 2016

TOTAL 19504,4 11065,7 | -8438,7 ™ -43,3 100,0 100,0
Agro-alimentares 2688,4 17403 -948,1 N -35,3 13,8 15,7
-Carnes 635,2 400,4 -234,8 N -37,0 3,3 3,6
- Peixe, crustdc. e moluscos 187,6 87,9 99,6 N -53,1 1,0 0,8
- Leite, lacticin., ovos e mel 132,0 89,0 43,0 N -32,6 0,7 0,8
-Frutas 34,3 21,1 -13,2 N -38,6 0,2 0,2
- Cereais 20,1 14,8 53 N 26,4 0,1 0,1
-Vinhos, bebidas alcodlicas 375,2 102,4 -272,8 N -72,7 1,9 0,9
-Tabaco manufacturado 31,5 18,9 -12,6 N -40,1 0,2 0,2
-Outros agro-alimentares 1272,4 1005,8 -266,7 N -21,0 6,5 9,1
Energéticos 1245,6 665,9 -579,7 N -46,5 6,4 6,0
Quimicos 1684,9 12348 -450,1 26,7 8,6 11,2
- Orgdnicos (benzeno, xileno, etc.) 75,2 43,5 31,8 N -42,2 0,4 0,4
-Farmacéuticos 229,2 207,9 21,3 N 9,3 1,2 1,9
- Plgsticos e suas obras 420,0 283,2 -136,9 N -32,6 2,2 2,6
-Borracha esuasobras 164,5 104,1 60,4 N -36,7 0,8 0,9
- Outros quimicos 795,9 596,2 -199,8 N -25,1 4,1 5,4
Madeira, cortiga e papel 303,0 176,9 -126,2 N -41,6 1,6 1,6
-Madeira e suas obras 54,2 20,9 33,3 N -61,4 0,3 0,2
-Cortiga e suas obras 0,4 0,4 0,1 N -18,1 0,0 0,0

- Pasta de papel 5,4 4,8 0,6 N -10,4 0,0 0,0
-Papel ecartdo 167,0 134,6 32,4 N -19,4 0,9 1,2
-Outros produtos 76,1 16,2 59,9 N -78,7 0,4 0,1
Téxteis e vestudrio 346,2 186,2 -160,0 N -46,2 1,8 1,7
- Téxteis e suas obras 208,9 108,2 -100,7 N -48,2 1,1 1,0

- Vestudrio e acessorios 137,3 78,0 59,3 N -43,2 0,7 0,7
Calgado, peles e couros 132,4 81,5 50,9 N -38,4 0,7 0,7
-Calcado 106,5 64,7 41,8 N 39,2 0,5 0,6

- Peles, couros e obras 25,8 16,7 9,1 N -35,2 0,1 0,2
Minérios e metais 26034 11412 -1462,2 N -56,2 13,3 10,3
-Minérios 143,1 86,2 56,9 N -39,8 0,7 0,8

- Metais 2460,3 10550 | -14053 N 57,1 12,6 9,5
Maquinas, aparelhos e partes 44933 2734,1| -1759,3 \ -39,2 23,0 24,7
-Mdgq. e aparelhos mecdnicos 3038,8 1954,8 | -1084,0 N -35,7 15,6 17,7
-Mdgq. e aparelhos eléctricos 1454,5 779,2 -675,3 N -46,4 7,5 7,0
Material transp. terrestre e partes 1085,3 275,1 -810,2 N -74,7 5,6 2,5
-Automdveis, tractores e ciclos 1032,5 246,6 -785,9 N -76,1 5,3 2,2
-Outro material transp. terr. 52,9 28,5 24,3 N -46,0 0,3 0,3
Aeronaves, embarcagGes e partes 199,2 36,4 -162,8 N -81,7 1,0 0,3
-Aeronaves e partes 48,2 8,7 -39,5 N -82,0 0,2 0,1
-Embarcagdes e estrut. flutuantes 151,0 27,7 -123,3 N -81,6 0,8 0,3
Produtos acabados diversos 47226 2793,4 | -1929,2 \ -40,9 24,2 25,2
- Cerdmica e vidro 221,6 113,9 -107,6 N 48,6 1,1 1,0
-Outros 4501,1 2679,5 -1821,6 N -40,5 23,1 24,2

Fontes: A partir de dados de base do INE de Angola constantes do "Anudrio de Estatistica de
Comércio Externo -2016".

No mesmo periodo, as exportagdes decresceram -13,2% em valor em termos homologos (-4 milhdes de
euros), descida assente nas exportacdes do grupo “Energéticos”, que pesou 93% no total em 2016
(94,1% em 2015), essencialmente constituidas por petréleo bruto. O segundo grupo de produtos com
maior peso, 4,1% em 2016 e 3,4% em 2015, foi “Minérios e metais”, onde se encontram incluidas as pe-
dras e metais preciosos e o ferro e suas obras.
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Exportagdes de Angola por grupos de produtos

Quota de Portugal (%)
(2015 e 2016)

Milh&es de Euros Estrutura (%) Quota PT (%)
Grupos de produtos TVH

2015 2016 2015 | 2016 2015 | 2016
TOTAL 30255 26258 -13,2 100,0 100,0 3,6 2,9
Agro-alimentares 107 163 52,4 0,4 0,6 6,0 4,1
Energéticos 28467 24412 | -14,2 94,1 93,0 3,8 3,1
Quimicos 15 21 46,6 0,0 0,1 0,4 0,4
Madeira, cortica e papel 16 60 285,1 0,1 0,2 4,9 4,1
Téxteis e vestuario 3 3 33,7 0,0 0,0 1,3 1,1
Calgado, peles e couros 1 5 530,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Minérios e metais 1036 1077 4,0 3,4 4,1 0,0 0,2
Maéquinas, aparelhos e partes 280 273 -2,5 0,9 1,0 1,1 3,9
Material transp. terrestre e partes 24 33 35,2 0,1 0,1 2,9 6,2
Aeronaves, embarcagdes e partes 225 104 -54,0 0,7 0,4 0,0 0,0
Produtos acabados diversos 81 105 29,5 0,3 0,4 2,9 0,8
Quota de mercado de Portugal no Total segundo o INE de Angola (AKZ) >>> 3,5 32

Fontes: A partir de dados de base do INE de Angola constantes do "Anudrio de Estatistica de
Comércio Externo -2016". Os valores de Portugal para o cdlculo das quotas correspondem a dados
de importagéo (Cif) de fonte INE de Portugal convertidos a (Fob) pelo factor (Cif/Fob) 0,9533.

2.3. Principais mercados de origem e de destino

Principais mercados de origem das importagcées em Angola
Peso no Total em 2015 e 2016 (%)
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Fonte: A partir de dados de base do INE de Angola - "Anudrio de Estatistica de Comércio Externo -2016".

Em 2016 Portugal ocupou a primeira posicdo entre os fornecedores de mercadorias de Angola, com
14,9% do total das importacdes, ultrapassando a China (12,5%), que em 2015 fora o principal fornecedor.

Seguiram-se os EUA (10,8%), a Africa do Sul (5,3%), o Brasil (5,2%), a Bélgica (5,1%) e o Reino Unido
(4,1%). Com menos de 4% do total, alinharam-se a Noruega, Singapura, a Malasia, a Franca, a Coreia do
Sul, a Alemanha, a India, os Emiratos Arabes Unidos, a Tailandia, os Paises Baixos, a Turquia e a RUs-

sia.

Este conjunto de paises representou 85,4% das importacdes totais.
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Fonte: A partir de dados de base do INE de Angola - "Anudrio de Estatistica de Comércio Externo -2016".
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As exportacdes angolanas em 2016, centradas no petrdleo, tiveram por principal destino a China, com
45,5% do total, tendo Portugal ocupado a 92 posi¢do, com uma quota de 3,2%. Outros paises de destino
foram, por ordem decrescente do seu peso, a india, os EUA, a Africa do Sul, Taiwan, as Bahamas, os
Emiratos Arabes, a Franca, o Canada, a Espanha e os Paises Baixos. No seu conjunto, estes paises
absorveram 85,2% das exportages.

3. Trocas comerciais de Portugal com Angola entre 2000 e 2016

Para as trocas comerciais de Portugal com Angola vao agora ser utilizadas estatisticas do Instituto Nacio-
nal de Estatistica de Portugal, com dados definitivos para os anos de 2000 a 2015 e provisorios para
2016.

3.1. Balanga Comercial

A balanca comercial de mercadorias de Portugal com Angola é francamente favoravel a Portugal, com um
elevado grau de cobertura das importacdes pelas exportages. O saldo cresceu sucessivamente de 2000
a 2009, ano em que atingiu 2,1 mil milhdes de euros, para decrescer até 2013 (481 milhdes de euros).
Ap6s uma subida significativa em 2014, voltou a cair, para se situar em 692 milhdes de euros em 2016.

Balanca comercial de mercadorias de Portugal com Angola
(2000 a 2016)

milhdes de Euros Cobertura
Importagdo Exportagdo Saldo (%)
(Cif) TVH (Fob) TVH (Fob)-(Cif) TVH (Fob)/(Cif)
2000 58 - 371 - 313 - 643,4
2001 127 120,3 504 35,7 377 20,2 396,4
2002 70 -45,0 570 13,1 500 32,7 814,4
2003 2 -96,6 652 14,4 649 30,0 27 116,3
2004 2 -23,8 671 3,0 669 3,1 36661,8
2005 25 12729 803 19,7 778 16,2 31954
2006 53 109,9 1210 50,7 1157 48,8 2294,2
2007 369 600,3 1684 39,2 1315 13,6 456,0
2008 408 10,5 2261 34,3 1853 40,9 554,2
2009 151 -63,0 2242 -0,8 2091 12,8 1484,2
2010 563 272,9 1906 -15,0 1342 -35,8 338,2
2011 1178 109,0 2330 22,3 1153 -14,1 197,9
2012 1781 51,2 2989 28,3 1208 4,8 167,8
2013 2632 47,8 3113 4,2 481 -60,2 118,3
2014 1606 -39,0 3178 2,1 1572 226,9 197,9
2015 1142 -28,9 2099 -33,9 957 -39,1 183,8
2016 810 -29,1 1502 -28,5 692 27,7 185,4
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Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal 2000 a 2015 definitivos;
2016 - provisdrios, com ultima actualizagdo em 08-09-2017 (http://www.ine.pt).

3.2. Importacdes

As importacdes, centradas no petréleo, pouco expressivas entre 2000 e 2006, aparte uma quebra pontual
em 2009 cresceram sustentadamente em valor até 2013, quando atingiram 2,6 mil milhdes de euros, para
decairem a partir de entéo, situando.se em 810 milh&es de euros em 2016.
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O acréscimo em valor das importag@es verificado entre 2009 e 2013 ficou a dever-se a um aumento da
guantidade importada, em conjugacdo com um acréscimo do seu preco até 2012. Em 2014, face ao ano
anterior, ocorreu uma descida significativa em volume, a que se sobrepds um decréscimo do preco até
2016.

Evolucdao das importagdoes anuais portuguesas com origem em Angola

- 2000 a 2016 -
(milhdes de Euros)

2632

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal 2000 a 2015 definitivos; 2016 proviscrios,
com dltima actualizagéo em 08-09-2017 (http://www.ine.pt).

Importacdo de petréleo bruto de Angola
(2005 a 2016)
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Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal 2005 a 2015 definitivos; 2016 provisdrios,
com dltima actualizagdo em 08-09-2017 (http.//www.ine.pt).

3.3. Exportagdes

As exportagBes cresceram sucessivamente entre 2000 e 2008, decaindo ligeiramente nos dois anos se-
guintes no decorrer do impacto da crise que abalou o mundo, para voltarem a crescer até 2014, ano em
gue atingiram 3,2 mil milhdes de euros, decaindo depois significativamente até 2016.

Evolucdo das exportacoes anuais portuguesas com destino a Angola

- 2000 a 2016 -
(milhoes de Euros)

2989 3113 3178
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Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal 2000 a 2015 definitivos; 2016 provisdrios,
com dltima actualizagéo em 08-09-2017 (http://www.ine.pt).
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Exportacoes portuguesas para Angola por grupos de produtos
(2000 a 2016)

milhGes de Euros Taxas de variagdo média anual
Grupos de Produtos
2000 | 2004 | 2008 | 2012 | 2016 00-04 | 04-08 | 08-12 r12—16 | 00-16

TOTAL 371 671 2261 2989 1502 16,0 35,5 7,2 -15,8 9,1
Agro-alimentares 81 172 421 674 431 20,8 252 12,5 -10,6 11,1
Energéticos 4 5 20 35 24 4,5 454 142 93 12,0
Quimicos 54 71 209 351 256 73 309 139 -7.6 10,3
Madeira, cortica e papel 27 32 94 123 73 4,0 31,5 6,8 -12,1 6,4
Téxteis e vestudrio 16 21 69 82 34 7,4 34,4 46 -20,0 4,8
Calgado, peles e couros 5 6 20 21 23 2,3 35,5 1,4 2,0 9,4
Minérios e metais 35 62 308 461 107 15,7 49,0 10,6 -30,6 7,2
Madquinas e aparelhos 78 165 661 740 361 20,6 41,5 2,9 -16,4 10,0
Material transp. terrestre 19 48 211 134 29 26,7 44,6 -10,8 -31,6 2,8
Aeronaves, embarcacées 3 6 10 13 5 20,7 13,4 7,7 -22,2 3,5
Prod. acabados diversos 50 84 238 355 160 13,5 29,8 10,5 -18,1 7,5

Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal 2000 a 2015 definitivos; 2016 provisdrios,
com ultima actualizagdo em 08-09-2017 (http://www.ine.pt).

Niveis por grupos de produtos em 2000 e 2016
(milhées de Euros)
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Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal 2000 definitivos; 2016 provisdrios,
com Ultima actualizagdo em 08-09-2017 (http://www.ine.pt).

Nas figuras seguintes pode observar-se o ritmo de variagdo nominal anual das exportagbes em cada um
dos grupos de produtos considerados, encontrando-se patente na generalidade dos grupos, o seu contri-
buto para a quebra no crescimento global nos anos de 2009 e 2010, e a descida verificada nos dois ulti-
mos anos.

O Unico grupo em que se registou um crescimento em valor em 2016 foi o dos produtos “Energéticos”,
constituidos principalmente por 6leos para motores, mas também por liquidos para transmissdes hidrauli-
cas, 6leos para engrenagens e “Jet-fuel”.
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Ritmo de variagao nominal anual das exportagées portuguesas
para Angola por grupos de produtos
2000 a 2016 (2000=100)

TOTAL

806 839 857

610 604 628

514 566

405

100
2000=100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Agro-alimentares

902 943
753 837

523 504 527 535

143 175 203 213 227
100 2000=100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Maquinas, aparelhos e partes

848 854 948 1014 1060

648 617 652 670

462
100

2000=100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Quimicos g4 693 700

540

505 477
389 389 374
241 295

169

100
2000=100
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Produtos acabados diversos 768 796

472 500 525 71

400

317
100 144 141 145 166 191

2000=100
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Minérios e metais
1323
1151 1133

884 918

306
100

2000=100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

(continua)
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Madeira, cortica e papel
456 495 496
386

350
326 309 272

100 127 119 116 117

2000=100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Téxteis e vestuario
641

587

521
435 420

213
100 144 138 141 133 155

2000=100
T T

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Material transp. terrestre e partes
1129 1037

754 716 702 g5

599 go1

316

100 152 241 294 258 286

2000=100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Energéticos
1390

614

100

2000=100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Calgado, peles e couros
698 721
572

423

1
307 369 352 95 337 39
100 123 156 154 459 133 188

2000=100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Aeronaves, embarcagdes e partes
636

473

227
100 143 173

2000=100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: A partir de dados de base do INE de Portugal 2000 a 2015 definitivos; 2016 provisérios,
com ultima actualizagdo em 08-09-2017 (http://www.ine.pt).

4. Trocas comerciais de Portugal com Angola no periodo janeiro-outubro 2016-2017

Os dados de base do Instituto Nacional de Estatistica de Portugal utilizados na analise da evolugdo do
comércio externo com Angola nos primeiros dez meses de 2017, face ao mesmo periodo do ano anterior,

correspondem a uma versao provisoria, para 2016, e preliminar para 2017.

4.1. Balanga Comercial

O saldo da Balanca comercial de Portugal com Angola nos primeiros dez meses de 2017 registou um
forte crescimento (+102,9%), na sequéncia de uma acentuada quebra das importac¢des (-70,1%), a par de
um crescimento das exportacdes (+32,8%), tendo o grau de cobertura das importagdes pelas exportacdes
subido de 156,7%, em 2016, para 696,5%, em 2017.

BMEP N.° 01|2018 — Em Andlise 43



GEE|GPEARI

Balanca Comercial de Portugal com Angola
(Janeiro a Outubro de 2016 e 2017)

milh&es de Euros
TVH
2016 2017
Importagdo (Cif) 722 216 -70,1
Exportagdo (Fob) 1132 1504 32,8
Saldo (Fob-Cif) 410 1288 102,9
Cobertura (Fob/Cif) (%) 156,7 696,5 -
1504
1288

1132

410

’—‘ 216

O Importagdo (Cif) O Exportagdo (Fob) [J Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE; 2016-provisdrios,
2017-preliminares, com dltima actualizagdo em 11-12-2017 (http://www.ine.pt).

4.2. Importagbes

As importacBes assentam, em sua grande parte, no grupo dos produtos “Energéticos”, que representou
97,1% do total no periodo em andlise de 2016 e 90,8% em 2017. Registaram uma acentuada descida em
valor em 2017 (-72,1%), que se ficou a dever essencialmente a uma reducéo da quantidade de petrdleo
bruto importada (-78,4%), apesar de um aumento do pre¢o de importacao (+31,0%), e também ao facto
de ndo ter sido importado em 2017 propano liquefeito, que em 2016 atingira um valor de 10,9 milhdes de
euros.
Importagées de mercadorias com origem em Angola
por Grupos de Produtos

(Janeiro a Outubro de 2016-2017)
milhares de Euros

Janeiro-Outubro Estrutura (%)
Grupos de produtos TVH
2016 | 2017 2016 | 2017
TOTAL 722295 215870 70,1 N 100,0 100,0
A- Agro-alimentares 5398 6798 259 2 0,7 3,1
B- Energéticos 701609 195968 72,1 N 97,1 90,8
C- Quimicos 77 201 160,9 7 0,0 0,1
D- Madeira, cortica e papel 1857 4046 117,9 2 0,3 1,9
E- Téxteis e vestuario 34 37 73 7 0,0 0,0
F- Calgado, peles e couros 0 7 2852,4 2 0,0 0,0
G- Minérios e metais 1502 1300 -13,4 N 0,2 0,6
H- Magq., aparelhos e partes 9251 6139 33,6 N 1,3 2,8
|- Mat. transp. terr. e partes 1908 702 63,2 N 0,3 0,3
J- Aeronaves, embarc. e partes 6 61 908,4 7 0,0 0,0
K- Produtos acabados diversos 653 611 6,3 N 0,1 0,3

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE; 2016-provisdrios, 2017-preliminares,
com ultima actualizagcéo em 11-12-2017 (http.//www.ine.pt).

A grande distancia, seguiram-se os grupos “Agroalimentares” (3,1% do total em 2017), constituido princi-
palmente por alimentos preparados para animais, peixe e café, “Maquinas, aparelhos e partes” (2,8%),
com destaque para as maquinas e aparelhos para obras publicas, “Madeira, cortica e papel” (1,9%), prin-
cipalmente madeira serrada e em bruto, e “Minérios e metais” (0,6%), como ferro, aluminio, e suas obras.

4.3. Exportacdes

Nas exportacdes destacam-se os grupos “Agroalimentares” (25,8% em 2017), “Maquinas, aparelhos e
partes” (24,8%), Quimicos” (18,3%), “Produtos acabados diversos” (10,8%) e “Minérios e metais” (9,3%),
que representaram no seu conjunto 87,2% do total em 2016 e 89% em 2017.

e No ambito do grupo “Agroalimentares” sobressairam as exportagfes de vinhos e bebidas alco6-
licas, de leite e lacticinios, de carnes, de crustaceos e algum peixe congelado, entre outros, como
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gorduras e dleos, enchidos, conservas de carne e de peixe, crustaceos e moluscos, preparacdes a
base de cereais, e preparacdes de produtos horticolas e frutas.

e O grupo “Mdquinas, aparelhos e partes” inclui maquinas e aparelhos mecanicos e elétricos, mui-
to diversificados, em partes praticamente iguais, com destaque para os quadros elétricos, apare-
Ihos telefénicos, maquinas automaticas para processamento de dados e suas unidades, fios e ca-
bos elétricos, refrigeradores e congeladores, grupos eletrogéneos e conversores rotativos, trans-
formadores elétricos, aparelhos para interrupgdo, seccionamento e protecdo de circuitos elétricos,
maquinas e aparelhos de elevacdo e para obras publicas, centrifugadores e aparelhos para filtrar
ou depurar liquidos e gases, aparelhos de ar condicionado, bombas para liquidos, maquinas de la-
var louga, limpar, secar, encher, fechar, rolhar garrafas, para empacotar mercadorias e para gasei-
ficar bebidas, monitores, projetores e televisores, torneiras e valvulas, motores e geradores (exceto
grupos eletrogéneos), conjunto de maquinas e aparelhos que representaram mais de 60% das ex-
portagBes deste grupo de produtos em ambos os periodos.

Peso dos Grupos de Produtos no Total das exportagoes (%)
(Janeiro-Outubro 2016-2017)

0,1
0,3
M 12
1,8
Calgado, peles e couros u :;"1 = Jan-Out 2017
M 18 Jan-Out 2016
1,9

Aeronaves, embarc. e partes

Energéticos

Mat. transp. terr. e partes

Téxteis e vestuario

. 28
2,4
Madeira, cortiga e papel I 3‘85 0

i . I
Minérios e metais 7'2

I 10,8
10,8

imi I 18,3
Quimicos 17,2

24,8
23,9

; |
Agro-alimentares 25,828 L

Produtos acabados diversos

Mdgq., aparelhos e partes

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE; 2016-provisdrios, 2017-preliminares,
com ultima actualizagéo em 11-12-2017 (http://www.ine.pt).

e No grupo “Quimicos” destacam-se os plasticos e suas obras, os produtos farmacéuticos, a borra-
cha e suas obras, os sabdes e prepara¢des para lavagem, os produtos de perfumaria e de cosmé-
tica, os extratos tanantes, tintas e vernizes, e os adubos.

e No grupo “Produtos acabados diversos” encontram-se incluidos produtos muito diversificados,
principalmente mdveis, mobiliario médico-cirargico, colchdes, almofadas, candeeiros e outros apa-
relhos de iluminagdo, anudncios, tabuletas e placas indicadoras, luminosos, construcdes pré-
fabricadas, Instrumentos e aparelhos de 6tica, fotografia ou cinematografia, de medida, de controlo
ou de precisdo, instrumentos e aparelhos médico-cirdrgicos, produtos ceramicos, vidro e suas
obras, obras de pedra e matérias semelhantes, artigos de relojoaria, brinquedos e jogos.

e No grupo “Minérios e metais” assumem maior relevancia os metais, e dentre estes o ferro fundi-
do, ferro ou ago e suas obras, o aluminio e suas obras, as ferramentas, artefactos de cutelaria, ta-
Iheres e outras obras em metais comuns.

No quadro seguinte pode observar-se os grupos de produtos desagregados por Capitulos e conjuntos de
Capitulos da Nomenclatura Combinada (NC-2/SH-2), cujo contetido se encontra definido em tabela ane-
xa.
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Exportagées portuguesas com destino a Angola
por grupos de produtos desagregados em

conjuntos de Capitulos da NC/SH
(Janeiro a Outubro de 2016 e 2017)

milhares de Euros

Janeiro-Outubro

Estrutura (%)

TVH
2016 2017 2016 2017

TOTAL 1132164 1503518 32,8 7 100,0 100,0
Agro-alimentares 318349 387662 21,8 7 28,1 25,8
-Carnes 21523 26238 219 ~ 1,9 1,7
- Peixe, crustdc. e moluscos 13418 11435 -14,8 N 1,2 0,8
- Leite, lacticin., ovos e mel 41567 46070 10,8 2 3,7 3,1
- Frutas 3019 5190 71,9 2 0,3 0,3
- Cereais 3759 2371 -36,9 N 0,3 0,2
-Vinhos, bebidas alcodlicas 29862 46 078 543 2 2,6 3,1
-Tabaco manufacturado 167 742 3443 7~ 0,0 0,0
- Outros agro-alimentares 205034 249538 21,7 2 18,1 16,6
Energéticos 20156 18332 9,1 N 1,8 1,2
Quimicos 195078 274748 40,8 7 17,2 18,3
-Orgdnicos (benzeno, xileno, etc.) 2593 3882 49,7 2 0,2 0,3
-Farmacéuticos 48417 71653 48,0 7 4,3 4,8
- Pldsticos e suas obras 57103 83341 45,9 2 5,0 5,5
-Borracha e suasobras 7228 11264 55,8 2 0,6 0,7
- Outros quimicos 79737 104 608 31,2 ~ 7,0 7,0
Madeira, cortiga e papel 56 188 57675 26 7 5,0 3,8
-Madeira e suas obras 8641 11383 31,7 2 0,8 0,8
- Cortiga e suasobras 202 133 34,0 N 0,0 0,0
- Pasta de papel 1 5 497,0 2 0,0 0,0
-Papel e cartdo 42745 40926 4,3 N 3,8 2,7
- Outros produtos 4599 5227 13,7 2 0,4 0,3
Téxteis e vestuario 26 829 41866 56,0 7 2,4 2,8
- Téxteis e suas obras 12159 19486 60,3 7~ 1,1 1,3
- Vestudrio e acessorios 14 669 22380 52,6 7 1,3 1,5
Calgado, peles e couros 16 201 19587 20,9 7 1,4 1,3
-Calg¢ado 12 146 15238 25,5 72 1,1 1,0
- Peles, couros e obras 4055 4350 73 2 0,4 0,3
Minérios e metais 81164 139216 71,5 7 7,2 9,3
- Minérios 2981 7293 1446 2 0,3 0,5
- Metais 78182 131922 68,7 7 6,9 8,8
Maquinas, aparelhos e partes 270384 373384 38,1 7 23,9 24,8
-Mdgq. e aparelhos mecdnicos 131133 182817 39,4 2 11,6 12,2
-Mdgq. e aparelhos eléctricos 139251 190567 369 72 12,3 12,7
Material transp. terrestre e partes 21717 27727 27,7 ~ 1,9 1,8
-Automdveis, tractores e ciclos 20799 26559 27,7 2 1,8 1,8
- Outro material transp. terr. 918 1168 27,3 2 0,1 0,1
Aeronaves, embarcages e partes 3672 992 73,0 N 0,3 0,1
-Aeronaves e partes 158 39 -75,1 N 0,0 0,0
-Embarcagdes e estrut. flutuantes 3515 952 729 N 0,3 0,1
Produtos acabados diversos 122425 162329 32,6 7 10,8 10,8
- Cerémica evidro 36553 39018 6,7 7 3,2 2,6
-Outros 85872 123311 43,6 7 7,6 8,2

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE; 2016-provisdrios, 2017-preliminares,
com dltima actualizagdo em 11-12-2017 (http://www.ine.pt).
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50a63;65a67
50a60;63
61;62;65a67
41a43;64
64
41a43
25;26;71a83
25;26
71a83
84;85
84
85
86;87
87
86
88;89
88
89
68a70;90a99
68a70
90a99

ANEXO
NC-2/SH-2 Definigao dos Grupos de Produtos
e agregados de Capitulos da NC/SH
0l1a24
02 Téxteis e vestuario
03
04 - Téxteis e suasobras
08 - Vestudrio e acessérios
10 Calgado, pelese couros
22 - Calgado
24 - Peles, couroseobras
01;05a 07; 09; Minérios e metais
11a21;23 -Minérios
27 - Metais
Maquinas, aparelhos e partes
282a40 -Mdgq. e aparelhos mecénicos
29 -Mdgq. e aparelhos eléctricos
30 Material transp. terrestre e partes
39 -Automdveis, tractores e ciclos
40 - Outro material transp. terr.
28;31a38 ~
Aeronaves, embarcagdes e partes
44349
-Aeronaves e partes
44 -Embarcagdes e estrut. flutuantes
45 q
47 Produtos acabados diversos
28 -(C)eramlca evidro
4649 -Outros
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Comércio Externo de Sao Tomé e Principe - Comércio com
Portugal (2012-2016 e janeiro-novembro 2016-2017)

Walter Anatole Marques *

1. Nota introdutéria

Neste trabalho é feita uma breve analise do comércio externo de mercadorias de Sdo Tomé e Principe
nos anos de 2013 a 2016 e periodo de janeiro a outubro de 2016 e 2017, com base em dados estatisticos
divulgados pelo Banco Central do Pais, reproduzindo dados do Instituto Nacional de Estatistica local.
Estes dados, que se encontram expressos em ddlares (US$) foram, para cada um dos periodos conside-
rados, convertidos a euros a taxa média de cambio em uso na Unido Europeia.

Segue-se uma andlise da evolugdo do comércio internacional de Portugal com este pais entre 2012 e
2016 e no periodo de janeiro a novembro de 2016 e 2017.

2. Alguns dados sobre o comércio externo de Sdo Tomé e Principe

Balanca comercial de mercadorias de Sdo Tomé e Principe
(2013 a 2016 e Janeiro a Outubro de 2016-2017)
milhares de Euros

Janeiro-Outubro
2013 2014 2015 2016
2016 | 2017
mportagdo (Fob) 96865 108866 107208 107640 864389 96051
twv.h - 124 -1.5 04 - 11,1
Exportagdo (Fob) 5230 7727 8181 g412 7508 7721
- 47,7 59 151 - 2,8
-81635 -101139 -99028 -98226| -78931 -B8330
- 104 -2,1 -0.8 - 11,9
Cobertura (Fob/Fob) 54 71 7,6 87 8,7 8,0
96865 108866 107208 107640 86439 96051
5230 7727 8181 9414 7508 7721

91635 101139 99028 -

— 00— O0———0

2013 2014 2015 2016 J-0ut 16 J-Qutl7
ImportagSo (Fob)  wmmmm Exportagdo (Fob) —o— Saldo (Fob-Fob)

O

Fonte: a partir de dados de base do Banco Central de 5.Tomé e Principe.

2.1. Balanga Comercial

A balanga comercial de S&o Tomé e Principe é deficitaria, com um baixissimo grau de cobertura
(Fob/Fob) das importac¢des pelas exportagdes.

Em 2016, as importa¢des praticamente que estabilizaram face ao ano anterior (+0,4%), com as exporta-
¢bes a crescerem +15,1%. Nos primeiros dez meses de 2017 as importagfes aumentaram +11,1% e as
exportagfes +2,8%, com o défice a crescer +11,9%.

2.2. ExportacOes e importacdes de mercadorias

N&o foi possivel reunir informacao, com fonte em Sao Tomé e Principe, sobre as importacdes e exporta-
¢Bes de mercadorias desagregadas por posi¢cées da nomenclatura do Sistema Harmonizado. Estatisticas
disponiveis noutras fontes, como por exemplo o International Trade Centre (ITC), divergem consideravel-
mente das estatisticas nacionais, pelo que séo estas Ultimas as aqui utilizadas.

Também as estatisticas portuguesas (INE-PT) relativas ao nosso comércio com Sdo Tomé e Principe
divergem das do Banco Central, em particular as referentes as nossas exportacdes com este destino.

As principais exportacbes de S&o Tomé e Principe assentam em produtos agricolas, essencialmente
cacau, mas também coco, chocolate, pimenta e algum café.

! Assessor Principal da Fungdo Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente com a
posi¢éo do ME.
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Principais exportagdes de Sdo Tomé e Principe
(2013 a 2016 e Janeiro a Outubro de 2016-2017)

milhares de Euros
Janeiro-Outubro
2013 2014 2015 2016
2016 | 2017

Total 5230 7727 8181 9414 7 508 7721

Produtos agricolas 4414 7227 7524 8283 7084 6 529

Cacau 4078 6 885 7116 7 804 6678 6167

Coco 106 118 122 162 120 142

Chocolate 172 194 177 160 130 138

Pimenta 25 1 90 153 152 53

Café 28 29 18 4 4 29

Oleo de Coco 6 0 0 1 1 0

Outros produtos 816 500 656 1131 423 1192

Fonte: a partir de dados de base do Banco Central de S.Tomé e Principe.
Por memdia:

Re-exportagdo | 4473 5235 2010 2916 | 2354 3942 |

As importacdes dominantes incidem em bens de equipamento, seguidas das de géneros alimenticios e de

gasoleo. Alinham-se depois os materiais de construcdo, as bebidas, os bens relacionados com meios de

transporte, a gasolina e outros produtos petroliferos, o vestuério e o calgado, os produtos do ferro, alumi-

nio e outros metais, e o mobiliario. Com menor expressdo seguem-se o alcool, éter e derivados, os medi-

camentos, as |as, fibras e algodao, o papel e cartdo e os livros.

Principais inportagdes de Sdo Tomé e Principe
(2013 a 2016 e Janeiro a Outubro de 2016-2017)

milhares de Euros

Janeiro-Outubro
2013 2014 2015 2016
2016 | 2017

Total 96 865 108 866 107 208 107 640 | 86439 96 051
Equipamento 12892 13082 13770 16464 13631 21723
Géneros alimenticios 20003 23187 23173 24056 17220 18853
Gasdleo 13261 15529 19050 13588 | 11499 14582
Materiais de construgdo 4289 4731 7172 6106 4797 6311
Bebidas 7 586 8790 7748 8594 6815 5874
Meios de transportes 5055 6597 6 084 9246 7599 4982
Gasolina 3234 4132 4572 2809 2488 3776
Outros prod. petroliferos 12278 11295 4553 3179 2612 3378
Vestudrio e Calgado 1846 3348 2030 2933 2429 2026
Ferro, aluminio, outr. 3816 4988 4173 5586 4793 1184
Mobiliario 1426 906 1489 1079 944 1136
Alcool, éter e derivados 944 1166 1071 1120 873 951
Medicamentos 829 549 561 644 591 744
Las, fibras e algoddo 496 614 750 550 479 709
Papel e Cartdo 860 900 685 697 534 558
Livros e outr. materiais 343 402 427 238 159 339
Outros 7704 8 650 9899 10752 8977 8923

Fonte: a partir de dados de base do Banco Central de S.Tomé e Principe.

2.3. Principais mercados de destino e de origem

Mercados de destino das exportacoes(Fob)
de Sdo0 Tomé e Principe

(2013 a 2016 e Janeiro a Outubro de 2016-2017)
milhares de Euros

Janeiro-Outubro
2013 2014 2015 2016
2016 | 2017

Total 5230 7727 8181 9414 7508 7721
P.Baixos 1521 1656 2951 1951 1739 2215
Espanha 596 1506 791 1321 1289 1436
Franca 607 1023 420 2425 1712 1381
Bélgica 1083 188 2026 597 590 941
Portugal 325 85 419 261 196 487
Angola 193 142 147 887 248 144
EUA 49 52 64 50 39 79
Nigéria 28 32 35 42 40 47
Gabio 48 13 44 11 6 8
Africa do Sul 4 0 1 4 4 3
Outros 776 1332 1282 1866 1645 980

Fonte: a partir de dados de base do Banco Central de S.Tomé e Principe.

Por memdia:
Portugal (Fonte INE)
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Os principais mercados de destino das exportagfes santomenses no passado recente foram os Paises
Baixos, a Espanha, a Francga e a Bélgica, oscilando Portugal entre a 5.2 e a 6.2 posi¢do. Entre os restan-
tes mercados destaca-se Angola, os EUA, a Nigéria, o Gab&o e a Africa do Sul.

De acordo com as estatisticas do Banco Central, Portugal ocupa a primeira posicéo entre os fornecedores
de mercadorias a S8o Tomé Principe, a grande distancia dos restantes, com mais de 50% do total no
Gltimo quinquénio. O segundo fornecedor é Angola, com 23% do total nos primeiros dez meses de 2017,
seguida da China, Nigéria, Fran¢a, EUA, Espanha, Gabao, Dinamarca, Paises Baixos e Brasil, entre ou-
tros mercados com menor peso.
Mercados de origem das importagcoes(Fob)
de Sdo0 Tomé e Principe

(2013 a 2016 e Janeiro a Outubro de 2016-2017)
milhares de Euros

Janeiro-Outubro
2013 2014 2015 2016
2016 | 2017

Total 96 865 108866 107208 107 640 86439 96051
Portugal 55529 63671 60400 62288 50066 50 850
Angola 27307 29613 26 479 18 656 16456 22082
China 1425 2210 3246 5561 4 690 4678
Nigéria 630 447 362 511 452 2449
Franga 602 624 581 1117 950 2080
EUA 1790 2269 1508 1835 1611 1857
Espanha 231 644 2218 2125 1559 1274
Gabdo 1365 2186 1813 1686 1088 1178
Dinamarca 195 237 301 348 326 1146
P.Baixos 220 607 871 580 500 1022
Brasil 257 153 420 653 520 1019
Bélgica 1729 1875 1160 2094 1716 915
Emirados 640 645 866 983 667 795
Taildndia 0 127 789 482 331 476
Indonésia 527 597 474 572 443 411
Togo 170 288 369 189 179 320
Japdo 1122 419 2397 2593 1316 228
Italia 227 169 129 201 190 224
Alemanha 139 152 380 444 361 218
Coreia 0 0 77 65 0 181
Africa do Sul 558 276 113 788 782 126
Taiwan 170 44 31 718 462 119
Vietname 0 0 26 0 0 51
Suica 115 0 33 22 22 23
Camardes 375 99 14 92 70 12
Suécia 14 6 1 0 0 0
Bahamas 0 0 0 1336 365 0
Outros 1528 1506 2152 1701 1314 2317

Fonte: a partir de dados de base do Banco Central de S.Tomé e Principe.
Por memdria:
Portugal (Fonte INE) 50344 56606 57463 64114 54339 48061

3. Trocas comerciais de Portugal com S&o Tomé e Principe: 2012-2016 e janeiro-novembro
2016-2017

Para as trocas comerciais de Portugal com S&o Tomé e Principe vdo agora ser utilizadas estatisticas do
Instituto Nacional de Estatistica de Portugal, com dados definitivos para os anos de 2012 a 2015, proviso-
rios para 2016 e preliminares para o periodo de janeiro a novembro de 2017.

3.1. Balanga Comercial

Com baixos niveis de importagdo, € muito elevado o grau de cobertura das importacdes pelas exporta-
¢Bes (Fob/Cif). No periodo de janeiro a novembro de 2017, as importa¢des registaram um acréscimo de
+27,7% face a igual periodo do ano anterior, rondando os 400 mil euros, e as exportacdes uma quebra de
-12,2%, situando-se em cerca de 53 milhdes de euros.
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Balanca Comercial Portugal-Sdo Tomé e Principe
(2012-2016 e Janeiro-Novembro 2016-2017)
milhées de Euros

2012 2013 2014 2015 2016 | ‘2neiro-Novembro

2016 [ 2017
Importagao (Cif) 247 45 142 159 329 310 396
TVH - 820 2190 11,8 107,0 - 27,7
Exportacao (Fob) 46097 50344 56606 57463 64114 | 60605 53183
TVH - 9,2 12,4 1,5 11,6 S22
saldo (Fob-Cif) 45850 50300 56464 57304 63786 | 60295 52787
TVH - 9,7 12,3 1,5 11,3 12,5
Cobertura (Fob/Cif) (%) 18671 113019 39841 36170 19499 | 19543 13431

60 605

56 606

45 850

2012 2013 2014 2015 2016 Jan-Nov 16 Jan-Nov 17
@ Importagdo (Cif) [ Exportagdo (Fob) —O— Saldo (Fob-Cif)

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com dltima actualizagGo em 9-1-2018;
2012 a 2015 definitivos, 2016 provisdrios e 2017 preliminares (http://www.ine.pt).

3.2. Importagdes

As principais importacdes portuguesas a partir de Sdo Tomé e Principe, desde 2014, incidiram no grupo
“Minérios e metais”, constituidas designadamente por desperdicios e residuos de metais, com predomi-
nancia dos de ferro, mas também de cobre e de aluminio.

Seguiu-se o grupo “Agroalimentares”, com destaque para o cacau e suas preparagdes, e algum café, cha
e especiarias.

Os restantes grupos de produtos tém um comportamento pontual, com maior ou menor significado ao
longo dos anos.

Importagées de mercadorias com origem em Sao Tomé e Principe
por Grupos de Produtos
(2012-2016 e Janeiro-Novembro 2016 -2017)
milhares de Euros

Jan-Nov
Grupos de produtos 2012 2013 2014 2015 2016
2016 2017
TOTAL 247 45 142 159 329 310 396
A - Agro-alimentares 920 29 15 28 54 54 36
Cacau e preparagbes 40 17 0 0 41 41 32
Café, chd, especiarias 4 3 2 0 0 0 5
B- Energéticos 0 0 0 0 0 0 0
C- Quimicos 1 0 0 21 0 0 2
D - Madeira, cortiga e papel 0 0 0 0 [} [} 0
E- Téxteis e vestuario 10 0 0 0 0 0 0
F- Calgado, pelese couros 21 [1] 1] 0 0 [1] 1]
G- Minérios e metais 2 0 75 98 202 183 317
Ferro fundido, ferro e ago 0 0 69 74 138 121 188
Cobreesuasobras 0 0 1 5 8 7 79
Aluminio e suasobras 0 0 4 15 56 55 49
H- Mdq., aparelhos e partes 7 14 52 4 4 4 37
Eléctricos 5 2 48 4 2 1 28
Mecénicos 2 12 4 0 1 2 9
I- Mat. transp. terr. e partes 92 0 0 3 62 62 1
Contentores p/via férrea 0 0 0 3 5 5 1
Autdveis, partes e pegas 92 0 0 1 57 57 0
J- Aeronaves, embarc. e partes 0 0 0 0 2 2 0
K- Produtos acabados diversos 23 1 0 4 5 5 1

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com ultima actualizagéo em 9-1-2018;
2012 a 2015 definitivos, 2016 provisdrios e 2017 preliminares (http.//www.ine.pt).

3.3. Exportagdes

e O grupo dominante nas exportagdes de Portugal para Sdo Tomé e Principe é o dos produtos
“Agroalimentares ”, que nos primeiros onze meses de 2017 pesou 41,7% do total. Destacaram-se
aqui as bebidas alcodlicas, os produtos da indistria da moagem, como farinha de trigo ou de trigo
com centeio e outras, grumos, sémolas e “pellets” de cereais, as gorduras e 6leos, o leite e lactici-
nios, os cereais e produtos de pastelaria, as carnes, os produtos horticolas, os alimentos prepara-
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dos para animais, as preparacdes de produtos horticolas e frutas, as preparagdes de carne, peixe
e crustaceos, como enchidos de carne e conservas de carne, peixe e crustaceos, entre outros.

No mesmo periodo seguiu-se o grupo “Maquinas, aparelhos e partes” (15,4%), que inclui produ-
tos muito diversificados, destacando-se entre as maquinas e aparelhos mecéanicos os computado-
res e suas unidades, os aparelhos de ar condicionado, os aparelhos de impresséao, os refrigerado-
res e congeladores, as torneiras e valvulas, as bombas para liquidos, os centrifugadores, os
“bulldozers”, niveladoras e escavadoras, os motores de pistao, a diesel e suas partes, e as maqui-
nas de lavar roupa. Entre as maquinas e aparelhos elétricos sobressairam os telefones, os fios e
cabos elétricos, os aparelhos de interrupg¢éo, seccionamento e protecdo, os monitores (exceto de
televisdo) e projetores, os quadros elétricos e cabinas, os acumuladores, os aquecedores de agua,
0s motores e geradores, os transformadores, 0s grupos eletrogéneos e conversores rotativos e 0s
discos, fitas e dispositivos de armazenamento de dados.

Exportacoes de mercadorias com destino a SaoTomé e Principe
por Grupos de Produtos
(2012-2016 e Janeiro-Novembro 2016 -2017)
milhares de Euros

Jan-Nov
Grupos de produtos 2012 2013 2014 2015 2016
2016 | 2017 %

TOTAL 46097 50344 56606 57463 64114 | 60605 53183 100,0
A- Agro-alimentares 18718 22445 25025 24802 25207 | 23432 22152 41,7
B- Energéticos 1217 814 870 1244 921 912 768 1,4
C- Quimicos 5584 5798 6726 6284 7647 7108 6316 11,9
D - Madeira, cortica e papel 885 1091 1310 1180 1371 1137 1800 3,4
E- Téxteis e vestuario 1215 907 2197 837 1593 1512 1466 2,8
F- Calgado, peles e couros 420 436 426 401 493 484 358 0,7
G- Minérios e metais 4727 5061 6850 6558 6190 5988 4649 8,7
H- Mdgq., aparelhos e partes 6620 8021 6872 8791 13382 | 12977 8183 15,4
|- Mat. transp. terr. e partes 2591 2239 2521 2629 2223 2143 1855 3,5
J- Aeronaves, embarc. e partes 10 60 34 32 26 26 68 0,1
K- Produtos acabados diversos 4110 3472 3776 4705 5060 4886 5569 10,5

Peso dos Grupos de Produtos no Total (%)
(Janeiro-Novembro 2016-2017)

Aeronaves, embarc. e partes

Calgado, peles e couros

Energéticos = Jan-Nov 2017

M Jan-Nov 2016

Téxteis e vestuario

Madeira, cortiga e papel

Mat. transp. terr. e partes

Minérios e metais

Produtos acabados diversos

Quimicos

M4q., aparelhos e partes

Fonte: A partir de dados de base divulgados pelo INE, com ultima actualizagGo em 9-1-2018;
2012 a 2015 definitivos, 2016 provisdrios e 2017 preliminares (http.//www.ine.pt).
Seguiu-se 0 grupo “Quimicos” (11,9%), com destaque para os sabdes e produtos tensoativos
de limpeza, preparagdes lubrificantes vérias, velas e semelhantes, ceras e pomadas para calga-
do, plasticos, borracha e suas obras, tintas e vernizes, produtos farmacéuticos, produtos de per-
fumaria e cosmética, entre outros.

No grupo “Produtos acabados diversos” (10,5%) sédo de referir o0s méveis e aparelhos de ilu-
minagdo, os produtos ceramicos, os instrumentos e aparelhos de precisdo, como de 6tica, de fo-
tografia, de medida ou médico-cirargicos, o vidro e suas obras, as obras de pedra, de amianto e
semelhantes, e os brinquedos e jogos.

Os principais produtos exportados do grupo “Minérios e metais” (8,7% do total) foram o ferro
fundido, ferro ou ago e suas obras, o cimento, o sal e cloreto de sddio puro, o aluminio e suas
obras, obras diversas de metais comuns, como ferramentas, artefactos de cutelaria e talheres, e
0 cobre e suas obras.
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e Os restantes grupos de produtos tiveram menor expressao no periodo em analise: “Material de
transporte terrestre e partes” (3,5%), “Madeira, cortica e papel” (3,4%), “Téxteis e vestuéario”
(2,8%), “Energéticos” (1,4%), “Calgado, peles e couros” (0,7%) e “Aeronaves, embarcacdes
e partes” (0,1%).

ANEXO

Definicdo do contetiido dos Grupos de Produtos
(Nomenclatura Combinada / Sistema Harmonizado)

Grupos de Produtos NC-2 /SH-2
A Agro-alimentares 0la24
B Energéticos 27
C Quimicos 28a40
D Madeira, cortica e papel 44349
E Téxteis e vestuario 50a63,65a67
F Calgado, peles e couros 41a43,64
G Minérios e metais 25,26,71a83
H Méquinas, aparelhos e partes 84,85
| Material de transporte terrestre e partes [1] 86,87
J Aeronaves, embarcagdes e partes [2] 88, 89
K Produtos acabados diversos 68a70,90a99

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.

[2} Inclui estruturas flutuantes.
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1. Iniciativas

Iniciativa
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Sumaério

Reunido Conselho
ECOFIN

23 de janeiro de 2018

Do debate ocorrido no Conselho ECOFIN de 23 de janeiro de 2018 destacam-
se 0s seguintes temas:

Unido Econdmica e Monetéria: O Conselho discutiu as propostas apre-
sentadas pela Comissao, publicadas a 6 de dezembro de 2017, referentes
ao aprofundamento da Unido Economica e Monetaria, em particular as
propostas referentes a conclusdo da Uniéo Bancéria, e ao reforco dos ins-
trumentos de apoio & implementacdo de reformas estruturais. O Conselho
concluiu que os trabalhos deverdo prosseguir no que diz respeito (i) as
discussfes no ambito das propostas de revisdo dos regulamentos do pro-
grama de apoio as reformas estruturais, (ii) a preparacao legislativa relati-
va a Unido Bancaria e ao roteiro de junho de 2016 relativo a Unido Banca-
ria, (i) a um esclarecimento adicional da Comisséo, relativo a proposta de
integragdo do Tratado Orgcamental no quadro legal da UE, previamente as
discussfes no ambito do Conselho, (v) as discussées relativas ao desen-
volvimento das capacidades do Mecanismo Europeu de Estabilidade e a
proposta de criacdo de um Fundo Monetéario Europeu. A discussao relativa
aos novos instrumentos orcamentais constantes da Comunicagdo da Co-
misséo, devera ser remetida para 0 momento da sua publica¢gdo, no con-
texto do pacote legislativo que acompanhara o préximo Quadro Financeiro
Plurianual, previsto para maio de 2018.

Programa de trabalhos da Presidéncia Bulgara: O Conselho discutiu o
programa de trabalhos na esfera econdémica e financeira, apresentado pela
Presidéncia bulgara, a qual decorrera entre janeiro e junho de 2018. Na fi-
leira ECOFIN, o programa abrange os seguintes areas: (i) redu¢éo de risco
no setor bancério e finalizagdo da Unido Bancéria, (ii) desenvolvimento da
Unido para os Mercados de Capitais, (iii) aprofundamento da Unido Eco-
némica e Monetaria, (iv) regular funcionamento do Semestre Europeu de
2018 e (v) fiscalidade direta e indireta.

Governacdo economica — Semestre Europeu de 2018: O Conselho
adotou conclusdes relativas & Andlise Anual do Crescimento (Annual
Growth Survey, AGS) e ao Relatério sobre 0 Mecanismo de Alerta (Alert
Mechanism Report, AMR). O Conselho aprovou ainda um projeto de re-
comendacgédo sobre a politica econémica da area do euro. Relativamente
ao AGS, o Conselho concordou com as prioridades propostas pela Comis-
sdo Europeia, ja identificadas no ano anterior, de fomentar o investimento,
prosseguir reformas estruturais e assegurar politicas orgcamentais respon-
saveis. No que se refere ao AMR, o Conselho partilhou a analise feita pela
Comissao, reconhecendo os progressos na correcao dos desequilibrios
macroecondémicos num contexto de uma situagdo econémica mais robus-
ta. Em fevereiro proximo, a Comissédo devera publicar "aprecia¢des apro-
fundadas” da situagdo em 12 estados-membros (Alemanha, Bulgaria, Chi-
pre, Croéacia, Eslovénia, Espanha, Franga, Irlanda, Itdlia, Paises Baixos,
Portugal e Suécia). O projeto de recomendacgdes sobre a politica econémi-
ca da area do euro — que cobre a politica orcamental, competitividade e
produtividade, mercado de trabalho e questfes sociais, Unido Bancaria e
desenvolvimento da Unido Economica e Monetaria — serd submetido ao
Conselho Europeu para endossamento.

Foram ainda adotadas, sem debate, alteragdes as conclusdes do Conselho
ECOFIN de 5 de dezembro de 2017 sobre a lista da UE de jurisdigbes ndo
cooperantes para efeitos fiscais, tendo sido retiradas da lista as seguintes oito
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Iniciativa Sumaério

jurisdigBes: Barbados, Granada, Coreia, Regido Administrativa de Macau,
Mongolia, Panama, Tunisia e Emirados Arabes Unidos.

Comercializagdo de gas  Aprovou o decreto-lei que estabelece o processo de rececdo, devolugdo e
engarrafado - Combate ao troca de garrafas utilizadas de gas de petréleo liquefeito (GPL) e os termos da

custo elevado do gas sua comercializagdo. Pretende-se, contribuir para o combate ao elevado
engarrafado preco do gas engarrafado que se verifica em Portugal quando comparado
Conselho de Ministros de €om outros paises da Europa.

4 de janeiro

Substitui¢do de Aprovou um incentivo destinado a promover a substituicdo de combustiveis

combustiveis — Incentivo  fésseis por energia elétrica para o abastecimento de veiculos de servico
a utiliza-¢8o de energia  publico municipal.

elétrica em veiculos de

servico publico municipal

Conselho de Ministros de

4 de janeiro

Estratégia Nacional para Aprovou, para ser enviada para consulta publica, a Estratégia Nacional para a

a lgualdade e a Nao Igualdade e a N&o Discriminacdo 2018-2030 — Portugal + Igual. No dominio
Discriminacéo 2018-2030 da Agenda para a Igualdade no Mercado de Trabalho e nas Empresas, a
— Portugal + Igual — Estratégia reforca o combate a segregacdo ocupacional, a promogdo da

Agenda para a Igualdade igualdade salarial e da conciliagdo da vida profissional, familiar e pessoal,
no Mercado de Trabalho e fomentando o didlogo com os parceiros sociais.
nas Empresas

Conselho de Ministros de
11 de janeiro

Cooperagédo economica e Aprovou o Acordo entre o Governo da Republica Portuguesa e o Governo da

técnica em projetos Federagdo da Russia sobre Cooperacdo Economica e Técnica em areas
conjuntos de pequenas e como a inovagdo e investimento bilateral, infraestruturas de transporte e
médias empresas logistica, turismo, projetos conjuntos de pequenas e médias empresas e

Conselho de Ministros de €nergia.
11 de janeiro

Transposicdo de Diretiva Aprovou a proposta de lei que altera as regras de comercializacdo de
— Mercados de produtos  produtos financeiros e de organizagdo dos intermediarios financeiros,

financeiros — garantindo maior protegdo dos consumidores e dos investidores n&o
Comercializacao de profissionais. Este diploma transpfe para o direito nacional a Diretiva
produtos financeiros 2014/65/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014,

Conselho de Ministros de relativa aos mercados de instrumentos financeiros (DMIF II).
25 de janeiro

Transposigéo de Diretiva Aprovou o estabelecimento do regime de acesso e de exercicio da atividade
— Fundo de Garantiade das agéncias de viagens e turismo (Diretiva UE 2015/2302 do Parlamento

Viagens e Turismo Europeu e do Conselho, de 25 de novembro de 2015). O diploma reforca o
Conselho de Ministros de direito a informacéo e prevé a protegdo do viajante, procedendo a adaptacéo
25 de janeiro das regras aplicaveis ao Fundo de Garantia de Viagens e Turismo.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Assunto/Diploma Descricéo

Sistema de Incentivos ao Empreendedorismo e  Primeira altera¢@o do regulamento do Sistema de Incentivos ao
ao Emprego Empreendedorismo e ao Emprego, aprovado pela Portaria n.°
Portaria n.° 1/2018 - Diario da RepUblica n.° 105/2017, de 10 de margo de 2017-10-30.

1/2018, Série | de 2018-01-02
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Assunto/Diploma
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Descrigcéo

Dominio do Capital Humano — Promogdo do
crescimento econémico — Promogéo do emprego

Portaria n.° 2/2018 - Diario da Republica n.°
1/2018, Série | de 2018-01-02

Quinta alteragdo ao Regulamento Especifico do Dominio do
Capital Humano, aprovado em anexo a Portaria n.° 60-C/2015,
de 2 de margo.

Rendas

Portaria n.° 3/2018 - Diario da Republica n.°
2/2018, Série | de 2018-01-03

Atualiza os fatores de corregdo extraordinaria das rendas para
0 ano de 2018.

Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos —
Regime das tarifas transitérias

Diretiva n.° 1/2018 - Diario da Republica n.°
2/2018, Série Il de 2018-01-03

Operacionalizagdo do regime equiparado ao das tarifas transit6-
rias.

Prestacao social para a inclusao

Portaria n.° 5/2018 - Diario da Republica
n.° 4/2018, Série | de 2018-01-05

Portaria que estabelece as normas de execuc¢do do Decreto-Lei
n.° 126-A/2017, de 6 de outubro, que institui a prestacdo social
para a incluséo.

Regulamento Nacional de Interoperabilidade
Digital — Interoperabilidade Digital da Administra-
¢ao Publica com os cidadéos e as empresas

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 2/2018 -
Diario da Republica n.° 4/2018, Série | de
2018-01-05

Procede a revisdo do Regulamento Nacional de Interoperabili-
dade Digital.

Emissao de divida publica

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 3/2018 -
Diario da Republica n.° 5/2018, Série | de
2018-01-08

Autoriza a emissdo de divida plblica, em execugdo do Orca-
mento do Estado para 2018.

Trabalhadores independentes

Decreto-Lei n.° 2/2018 - Diario da Republica n.°
6/2018, Série | de 2018-01-09

Altera o regime contributivo dos trabalhadores independentes.

Sistema de Incentivos a Eficiéncia da Despesa
Publica (SIEF) — Despesa Publica

Portaria n.° 11/2018 - Diario da Republica n.°
/2018, Série | de 2018-01-10

Estabelece o Sistema de Incentivos a Eficiéncia da Despesa
Publica (SIEF).

Sistema de Incentivos a Eficiéncia da Despesa
Publica (SIEF) — Despesa Publica

Portaria n.° 12/2018 - Diario da Republica n.°
7/2018, Série | de 2018-01-10

Prorroga o prazo previsto no n.° 1 do artigo 9.° do Decreto-Lei
n.° 19/2017, de 14 de fevereiro, durante o qual é possivel a
opgéo pelo procedimento previsto no Decreto-Lei n.° 295/87, de
31 de julho.

Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos. -
Programa de acdes e estudos da Entidade
Reguladora dos Servi¢os Energéticos.

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 5/2018 -
Diario da Republica n.° 8/2018, Série | de
2018-01-11

Aprova o programa de agdes e estudos a desenvolver pela
Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos.

Atividade estatistica oficial 2018-2022 — Conse-
Iho Superior de Estatistica

Deliberagdo n.° 66/2018 - Diario da Republica n.°
11/2018, Série Il de 2018-01-16

49.2 Deliberagéo do Conselho Superior de Estatistica - Relativa
as linhas gerais da atividade estatistica oficial para o periodo
2018-2022 e respetivas prioridades.

Sistema Estatistico Nacional 2018 — Conselho
Superior de Estatistica

Deliberagdo n.° 67/2018 - Diario da Republica
n.° 11/2018, Série Il de 2018-01-16

50.2 Deliberag&o do Conselho Superior de Estatistica - Relativa
ao Plano de Atividades para o Sistema Estatistico Nacional
2018.

Indexante dos apoios sociais

Portaria n.° 21/2018 - Diario da Republica
n.° 13/2018, Série | de 2018-01-18

Portaria que procede & atualizacdo anual do valor do indexante
dos apoios sociais (IAS).

Pensdes de acidentes de trabalho

Portaria n.° 22/2018 - Diario da Republica
n.° 13/2018, Série | de 2018-01-18

Portaria que procede a atualiza¢&o anual das pensdes de aci-
dentes de trabalho para o ano de 2018.

Atualizagdo anual das pensdes e de outras
prestacdes sociais

Portaria n.° 23/2018 - Diario da Republica n.°

Portaria que procede a atualizagdo anual das pensdes e de
outras prestacgdes sociais atribuidas pelo sistema de seguranca
social, das pensdes do regime de prote¢do social convergente
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Descrigcéo

13/2018, Série | de 2018-01-18

atribuidas pela CGA e das pens@es por incapacidade perma-
nente para o trabalho e por morte decorrentes de doencga pro-
fissional, para o ano de 2018.

Fundo de Estabilizagao Financeira da Seguranga
Social

Portaria n.° 24/2018 - Diario da Republica n.°
13/2018, Série | de 2018-01-18

Portaria que altera o Regulamento de Gestdo do Fundo de
Estabilizagdo Financeira da Seguranga Social.

Idade normal de acesso a penséao de velhice

Portaria n.° 25/2018 - Diario da Republica n.°
13/2018, Série | de 2018-01-18

Portaria que estabelece a idade normal de acesso a penséo de
velhice em 2019.

Energia renovavel — Rede elétrica de servigo
publico

Portaria n.° 32/2018 - Diario da Republica n.°
16/2018, Série | de 2018-01-23

Define a tarifa de referéncia aplicavel durante o corrente ano a
eletricidade vendida na sua totalidade a rede elétrica de servigo
publico (RESP), oriunda de unidades de pequena producéo
(UPP) que utilizam fontes de energia renovavel.

Internacionalizagdo — Contrato de investimento
entre a AICEP e a Navigator, as Universidades
de Coimbra e Aveiro e o0 RAIZ

Despacho n.° 873/2018 - Diario da Republica n.°
16/2018, Série Il de 2018-01-23

Aprova a minuta final do contrato de investimento e respetivos
anexos, a celebrar pela Agéncia para o Investimento e Comér-
cio Externo de Portugal, E. P. E., em representacéo do Estado
Portugués, a Navigator Paper Figueira, S. A., a Navigator Pulp
Cacia, S. A., a Universidade de Coimbra, a Universidade de
Aveiro e o Raiz - Instituto de Investigacdo da Floresta e Papel.

BREXIT — Implicagbes do BREXIT na economia
portuguesa

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
18/2018 - Diario da Republica n.° 18/2018, Série
| de 2018-01-25

Recomenda ao Governo a realizagdo de um estudo sobre as
implicag6es da saida do Reino Unido da Unido Europeia para a
economia portuguesa.

Lei de enquadramento Orcamental — Alteragéo
da Lei de Enquadramento Or¢camental

Lei n.° 2/2018 - Diario da Republica n.° 20/2018,
Série | de 2018-01-29

Primeira alteragdo a Lei de Enquadramento Orgamental, apro-
vada em anexo a Lei n.° 151/2015, de 11 de setembro.

Economia circular — Orientacdo estratégica
quan-to a valorizagdo do potencial de minerais
de litio

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 11/2018
- Diario da Republica n.° 22/2018, Série | de
2018-01-31

Aprova as linhas de orientagéo estratégica quanto a valorizagédo
do potencial de minerais de litio em Portugal.
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Siglas Descricdo Siglas Descri¢ao
ACAP Associacdo do Comércio Automoével de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Diregdo-geral de Prote¢do Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
da Administragao Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan  Universidade de Michigan
AR Administracédo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE OrgarTizagéo para a Cooperacdo e Desenwolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigag6es do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranca Social
CMVWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcd@o-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcéo-geral do Orgcamento
DGT Direcéo-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formag&o Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem
p.p. Pontos percentuais
. i . p.b. Pontos base
GPEARI Gabmet(_e de_ PIane_alr_nen'Fo, Estrgtégla, Avaliacdo e Relagbes . )
Internacionais do Ministério das Finangas EUR/USD  Doélar americano por euros
EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacéo Profissional MM3 Médias méveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variacdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homdloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homéloga acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagéo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentacdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!’ci}) 'do ano atg’ ao més em referéncia e com inicio de
eficacia no respetivo ano
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- n&o se aplica.
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