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Sumario

Enquadramento Internacional

*

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2018, a producéo industrial mundial acelerou
para 3,9% em termos homologos (3,7% no quarto trimestre de 2017) devido ao reforco do cres-
cimento dos paises emergentes e em desenvolvimento. Igualmente, o comércio mundial de mer-
cadorias também acelerou associado ao maior dinamismo das trocas comerciais dos paises
emergentes e em desenvolvimento, sendo particularmente expressivo para a Asia.

No primeiro trimestre de 2018, a atividade econdémica dos EUA e da Unido Europeia manteve um
crescimento moderado, com sinais de algum abrandamento da produg&o industrial tanto da UE
como do Japéo. De entre os paises emergentes, o PIB da China aumentou para 6,8% em termos
homologos reais (igual ao segundo semestre de 2017) e as trocas comerciais de bens tornaram-
se mais robustas.

No 1.° trimestre de 2018, o indicador de sentimento econdémico desceu ligeiramente quer para a
Unido Europeia (UE), quer para a area do euro (AE), resultando da diminui¢do do indicador de
confianga do comércio a retalho. De facto, de acordo com o indicador previsional do Banco de
Itdlia, de margo de 2018, o PIB trimestral em cadeia da area do euro diminuiu (+0,6%, no 4.° tri-
mestre de 2017) interrompendo a tendéncia ascendente registada entre junho de 2017 e feverei-
ro de 2018. Os indicadores quantitativos (producéo industrial, vendas a retalho e exportacdes de
bens) indicam um abrandamento da atividade econdmica da &rea do euro durante os dois primei-
ros meses de 2018. Contudo, o mercado de trabalho da UE continuou a melhorar, destacando-se
uma descida da taxa de desemprego para a UE e para a AE, situada em 7,1% e em 8,5%, respe-
tivamente, em fevereiro de 2018 (as taxas mais baixas desde finais de 2008 e inicio de 2009, de-
signadamente). Em marco de 2018, a taxa de inflacdo homdloga da area do euro subiu para
1,3% (1,1% em fevereiro) devido a aceleragdo dos pregcos de bens alimentares néo transforma-
dos e dos servicos.

Em abril de 2018 e, até ao dia 27, o preco spot do petréleo Brent aumentou, para se situar, em
média, em 72 USD/bbl (58 €/bbl), num contexto de noticias de maior restricdo a oferta, apesar
dos receios de uma menor procura mundial.

As taxas de juro de curto prazo estabilizaram em abril de 2018 para a area do euro, em torno de -
0,33% até ao dia 27; enquanto nos EUA, as taxas de juro de curto prazo prosseguiram 0 seu mo-
vimento ascendente, tendo ascendido a 2,3%, em média, até ao dia 27 (2,2%, em média, em
marcgo).

Em abril de 2018, os indices bolsistas internacionais recuperaram os ganhos apds um periodo de
volatilidade acrescida nos dois Ultimos meses, traduzindo um menor pessimismo e de algum de-
sanuviamento das tensdes em torno do conflito comercial entre os EUA e a China.

Em abril de 2018, o euro depreciou-se face ao doélar, tendo atingido 1,21 no dia 27 (-2% face ao
final do més de marco) resultando do aparecimento de sinais de algum abrandamento da ativida-
de econdmica da area do euro e, em simultaneo, da expectativa de uma politica monetaria me-
nos expansionista dos EUA, influenciada por um crescimento econdémico mais forte deste pais e
de uma taxa de inflagdo mais elevada.

Conjuntura Nacional

*

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 1.° trimestre de 2018, o indicador de clima
econdmico registou uma melhoria quando comparado com o trimestre precedente.

O Indicador de Volume de Negécios no Comércio a Retalho aumentou 3,7% em fevereiro de
2018; um valor ligeiramente inferior ao registado nos ultimos meses.
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Depois de ter estabilizado no trimestre acabado em fevereiro, o indicador de confianca dos con-
sumidores melhorou no primeiro trimestre do ano.

O indicador de FBCF, no trimestre terminado em fevereiro, registou um aumento de 3,3% en-
quanto o mesmo indicador relativo a maquinas e equipamentos cresceu 4,2% (-2,7 p.p. e -
1,1 p.p. face ao 4° trimestre de 2017, respetivamente).

A taxa desemprego tornou a diminuir no més de fevereiro, situando-se agora em 7,8% - menos
0,1 p.p. que em janeiro. De acordo com o IEFP, o nimero de desempregados no final de feverei-
ro diminuiu 16,6% em termos homélogos, havendo 393 mil pessoas inscritas nos centros de em-
prego.

Em fevereiro, a variagdo homologa do IPC foi de +0,7%; uma ligeira acelera¢éo face ao més an-
terior. J& o IPPI desacelerou para 0,8% (-0,6 p.p. que em janeiro).

Em termos médios homoélogos nominais, os dados relativos ao comércio internacional de bens,
divulgados pelo INE para o trimestre terminado em fevereiro, apontam para um aumento das ex-
portacdes de 5,6% e um aumento das importagbes em 6,8% (8,4% e 10,3% no 4.° trimestre de
2017).

A execucéo orcamental das Administracdes Publicas (janeiro a margo) registou um saldo global
negativo (consolidado) de 377 milhdes de euros, traduzindo uma melhoria de14 milhdes de euros
relativamente ao saldo registado no periodo homélogo do ano anterior’. A receita efetiva aumen-
tou 3,5% superando ligeiramente o crescimento de 3,4% da despesa efetiva®. Do lado da receita
destaca-se o crescimento de 5,4% da receita fiscal. O saldo priméario fixou-se em 1.742 milhdes
de euros, o que corresponde a uma melhoria de 272 milhGes de euros face ao més homadlogo do
ano anterior.

Com excecao do subsetor da Administracdo Central, que contribuiu para este resultado com um
saldo global negativo de 1.468 milhdes de euros (défice do subsector Estado de 1.270 milhdes
de euros e um défice dos Servicos e Fundos Autbnomos de 198 milhdes de euros), todos os res-
tantes subsectores registaram um comportamento positivo em matéria de contributo para o saldo
global (o subsector da Seguranca Social registou um saldo global positivo de 979 milhdes de eu-
ros e os subsectores da Administracdo Regional e da Administragdo Local contabilizaram saldos
positivos de 16 milhdes de euros e 96 milhdes de euros, respetivamente).

Em fevereiro, a divida do sector das Administracdes Publicas (critério de Maastricht) fixou-se em
246.022 milhdes de euros, representando um aumento de 2.416 milhdes de euros (1%) relativa-
mente ao final do més anterior, sendo essencialmente explicado pelo aumento da divida do sub-
sector da Administracdo Central.

A divida direta do Estado, denominada em euros, atingiu no final de margo o valor de 237.332 mi-
Ihdes de euros (aumento de 645 milhdes de euros relativamente ao final do més anterior).

As operacdes de colocacéo de divida publica sob a forma de leil6es, realizadas durante o més de
abril, mantém o padrédo de reducéo do nivel de taxas de juro da divida publica de curto, médio e
longo prazos.

Comércio Internacional

*

Os resultados preliminares das estatisticas do comércio internacional recentemente divul-
gados3 apontam para um crescimento homoélogo das exportagées de mercadorias de 8,1% nos
primeiros dois meses de 2018. Neste mesmo periodo, as importagdes aumentaram 10,3%, o que
levou a um agravamento do défice da balanca comercial (fob-cif) de 21,2%, no valor de 386 mi-

! Exceto se for referido o contrario, os valores indicados foram apurados numa base de caixa.
2 Exceto se for referido o contrario, as variagdes em percentagem referem-se ao periodo homélogo do ano anterior.
® Resultados mensais preliminares de janeiro a fevereiro de 2018.

8 BMEP N.° 042018 — Sumario



GEE|GPEARI

Ihdes de euros. A taxa de cobertura das importag6es pelas exportacdes foi de 81%, que corres-
ponde a uma reducéo de 1,7 p.p. face a igual periodo de 2017.

Nos primeiros dois meses de 2018, o crescimento homélogo das exportagbes de mercadorias
(9,8%), excluindo os produtos energéticos, foi superior ao crescimento das exportacdes totais. As
importagdes cresceram a um ritmo superior ao das exportagdes (10,7%), em termos homélogos,
o0 que levou a um agravamento do saldo negativo da respetiva balanga comercial em 17,1%.

No Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2018, as exportagdes de mercadorias cresceram 9,3%
em termos homélogos, com todos os grupos a contribuirem positivamente para este comporta-
mento. Destaca-se o contributo dos “Material de transp. terrestre e suas partes” (2,5 p.p.), dos
“Minérios e metais” (1,2 p.p.) e das “Maquinas e aparelhos e suas partes” (1,1 p.p.). Nos primei-
ros dois meses de 2018, deve igualmente destacar-se o contributo positivo dos “Material de
transp. terrestre e suas partes” (4,9 p.p.), dos “Agroalimentares” (1 p.p.) e dos “Produtos acaba-
dos diversos” (0,9 p.p.).

De janeiro a fevereiro de 2018, as exportacdes para o mercado comunitario cresceram 10,7%,
em termos homologos, tendo contribuido em 8 p.p. para o crescimento das exportagdes totais de
mercadorias. As exportagcfes para os paises da UE-15 registaram um crescimento de 9,2% em
termos homologos, e as exportagdes para os paises do Alargamento 38,5%, sendo os respetivos
contributos para o crescimento do total das exportagfes de 6,6 p.p. e 1,4 p.p.. As exportagbes
para Franca, o segundo mercado de destino das exportagfes portuguesas de mercadorias
(13,4% do total de janeiro a fevereiro de 2018), registaram o maior contributo Intra UE-15
(1,8 p.p.) para o crescimento das exportacfes, seguidas das exportacdes para a Alemanha e Ita-
lia (1,3 p.p. € 0,7 p.p. respetivamente).

Nos primeiros dois meses de 2018, as exportacdes para os Paises Terceiros cresceram a um
ritmo inferior ao das exportagées Intra UE (0,2%), passando a representar 23% do total das ex-
portacdes nacionais (-1,8 p.p. face ao periodo homdlogo). Destaca-se o comportamento positivo
das exportacdes para o Brasil (76,9%), Canada (23,5%) e Turquia (8,2%).

De acordo com os dados da Balanca de Pagamentos divulgados para o més de fevereiro de
2018, as Exportacdes de Bens e Servicos cresceram 8,3%, em termos homadlogos. A componen-
te de Servigos registou um melhor desempenho (8,5%) face a dos Bens (8,3%), sendo a compo-
nente de Bens a que registou um maior contributo (5,8 p.p.) para o crescimento do total das ex-
portacdes.

BMEP N.° 04|2018 — Sumario 9






1. Enquadramento Internacional

Atividade Econémica Mundial

No conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de 2018, a
producdo industrial mundial acelerou para 3,9% em termos
homélogos (3,7% no 4.° trimestre de 2017) devido ao refor-
¢o do crescimento dos paises emergentes e em desenvol-
vimento; ja que as economias avancadas abrandaram.

Figura 1.1.Producéo Industrial
(VH, em %)
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Fonte: CPB. * Média de janeiro e fevereiro.

Igualmente, o comércio mundial de mercadorias também
acelerou associado sobretudo ao fortalecimento das impor-
tagbes mundiais.

De facto, no conjunto dos meses de janeiro e fevereiro de
2018 e, em termos homadlogos reais:

e 0 comércio mundial aumentou para 5,8% (4,7% no 4.°
trimestre de 2017);

e as importacdes e exportagdes mundiais aceleraram para
6,2% e 5,5%, respetivamente (5% e 4,4%, respetivamen-

GEE|GPEARI

Figura 1.2. Importa¢6es de Mercadorias
(VH em volume, em %)

wrnallll

7|\||\|||\|v\ |\||\|||\|v\ I‘II‘III‘IV‘I*
2015 \ 2016 \ 2017 ‘2018‘

140
12,0 |

10,0 |

8,0 -
6,0 |
4,0 +
20 |
0,0

-2,0

@S Economias Avancadas Economias Emergentes Asia

Fonte: CPB. * Média de janeiro e fevereiro.

Os dados disponiveis para o 1.° trimestre de 2018 indicam
um maior dinamismo das trocas comerciais dos paises
emergentes e em desenvolvimento, sendo particularmente
expressivo para a Asia. Para as economias avancadas,
registou-se um aumento ténue das importa¢gBes; enquanto

as exportagdes abrandaram ligeiramente.

Figura 1.3. Exporta¢cdes de Mercadorias
(VH em volume, em %)

te, no ultimo trimestre de 2017). 30 f
I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘I‘II‘III‘IV‘I*
2015 2016 ‘ 2017 ‘2018
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Fonte: CPB. * Média de janeiro e fevereiro.
Quadro 1.1. Indicadores de Atividade Econémica Mundial
Indicador Unidade i Fonte 2017 200 2o 27 208
iy 2T 3T 4T nov dez jan fev
indice de Produgao Industrial M undial VH CPB 35 2,7 29 37 39 37 3,6 39 39 39
Economias Avangadas VH CPB 3] 13 16 33 35 40 4,0 45 3,2 33
Economias Emergentes VH CPB 39 39 40 41 42 34 33 33 45 43
Comércio Mundial de M ercadorias VH CPB 46 22 4,0 44 52 47 51 46 58 59
Importacdes M undiais VH CPB 47 18 42 44 51 50 53 47 57 6,6
Economias Avancadas VH CPB 35 15 15 33 4,0 52 49 6,2 51 59
Economias Emergentes VH CPB 6,5 23 8,6 6,1 6,8 47 6,0 2,7 6,7 78
Exportacées M undiais VH CPB 44 25 338 43 52 44 49 45 58 51
Economias Avangadas VH CPB 4,0 21 33 4,0 44 44 4,7 4.8 45 33
Economias Emergentes VH CPB 49 31 44 46 6,2 43 53 41 74 75
BMEP N.© 04]|2018 — Enquadramento Internacional 11



GEE|GPEARI

Atividade Econémica Extra-UE

No 1.° trimestre de 2018, a atividade econémica dos EUA e
da Unido Europeia manteve um crescimento moderado, com
sinais de algum abrandamento da producéo industrial tanto
da UE como do Japdo. No mesmo periodo, a taxa de infla-
¢do homologa da OCDE manteve-se em torno de 2,2%, em
média, nos 2 primeiros meses.

Figura 1.4. PIB e indices de Confianga na Indistria e
Servigos dos EUA

4,0 1 64
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Institute for Supply Management.

No 1.° trimestre de 2018, assistiu-se, nos EUA, a um reforco
da atividade industrial e a continuagdo de uma evolucao
favoravel do mercado de trabalho. Com efeito, neste periodo

e, em termos homélogos nominais:

e a producdo industrial aumentou para 3,9% (3% no 4.°
trimestre de 2017) acompanhado de uma subida dos in-

Figura 1.5. Consumo Privado e Vendas a Retalho dos
EUA (VH, em %)
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Fontes: Bureau of Economic Analysis; Census Bureau. P/ Consumo Privado,
média de janeiro e fevereiro.

No 1.° trimestre de 2018, o PIB da China aumentou para
6,8% em termos homologos reais (igual ao trimestre prece-
dente) refletindo um maior dinamismo da atividade industrial
e 0 aumento do investimento no setor imobiliario. As trocas
comerciais de bens tornaram-se mais robustas tendo as
importagdes e exportacdes aumentado para 19% e 18%, em
termos homologos nominais, respetivamente (13% e 9,5%,
designadamente, no 4.° trimestre de 2017). A taxa de infla-
¢do homologa subiu para 2,2% (1,8% no dltimo trimestre de
2017).

Figura 1.6. PIB e Taxa de Inflagdo da China

71 1 2,4

dicadores de confianca dos empresarios;

e as vendas a retalho desaceleraram para 4,1% (5,4% no 7.0 *
periodo precedente); embora o consumo privado tenha oo 20
mantido um forte crescimento (2,8% em termos reais, no ' 18
conjunto dos meses de janeiro de fevereiro); 6.8 16

e a taxa de desemprego manteve-se em 4,1% e a taxa de 67 L4
inflacdo homologa subiu para 2,3% (2,1% no 4.° trimestre 12
de 2017). 6,6 1,0

= P|B, VH real (escala da esquerda) Taxa de Inflagio
Fonte: Instituto de Estatistica da China.
Quadro 1.2. Indicadores de Atividade Econédmica Extra-UE
Indicador Unidade { Fonte 2017 201 208 20 208
2T 3T 4T oy dez jan fev mar

EUA —PIB real VH BEA 23 20 22 23 26 - - - -
indice de Produg&o Industrial VH BGFRS 16 0,2 19 13 30 39 29 3,0 44 43
indice ISM da IndGstria Transformadora % ISM 575 56,7 55,8 58,7 58,7 59,7 59,3 59,1 60,8 59,3
indice ISM dos Servigos % 60,2 60,9 613 58,2 60,1 611 57,8 59,8 62,8 60,6
Indicador de Confianga dos Consumidores SRE  Michigan 96,8 97,2 96,4 95,1 98,4 99,0 95,9 95,7 99,9 1014
Taxa de Desemprego % BLS 44 47 43 43 41 4,1 41 41 41 41
China—PIB real VH NBSC 6,9 6,9 6,9 6.8 6.8 6.8 - - - -
Exportacdes VH OoMC 79 6,5 8,1 6,4 9,5 w7 10,8 n2 445 -2,7
Japéo —PIB real VH COGJ 17 13 16 19 21 : B N - -
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Atividade Econémica da UE

No 1.° trimestre de 2018, o indicador de sentimento econé-
mico desceu ligeiramente tanto para a Unido Europeia (UE)
como para a area do euro (AE). De facto, de acordo com o
indicador previsional do Banco de ltalia, de margco de 2018,
o PIB trimestral em cadeia da area do euro diminuiu (+0,6%,
no 4.° trimestre de 2017) interrompendo a tendéncia ascen-
dente entre junho de 2017 e fevereiro de 2018.

Figura 1.7. PIB e Indicador de Sentimento Econémico
3,0 - 1 116

114
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112
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’ 110

1,5 108

= AE-19: PIB (VH real, escala da esquerda)

UE-28: PIB (VH real, escala da esquerda)

AE-19: Indicador de Sentimento Econémico

UE-28: Indicador de Sentimento Econémico

Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Os indicadores quantitativos para a area do euro, no conjun-
to dos meses de janeiro e fevereiro de 2018, indicam um
abrandamento da produc¢éo industrial, das vendas a retalho
e das exportagfes de bens.

Figura 1.8. Exportacdes e Encomendas externas da Area
do Euro
9,0 4 4,0
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Fontes: Comissé@o Europeia; Eurostat. * P/ExportacGes, média de janeiro e
fevereiro.

Quadro 1.3. Indicadores de Atividade Econdmica da UE

GEE|GPEARI

Em fevereiro de 2018, a taxa de desemprego desceu para
7,1% e para 8,5% na UE e na AE, respetivamente (as taxas
mais baixas desde finais de 2008 e inicio de 2009, designa-
damente).

Em marco de 2018, as expectativas dos empresarios da
area do euro quanto a criagéo de emprego pioraram para 0s
setores da industria transformadora e comércio a retalho;
enquanto melhoraram para 0s Servicos e a construgéo.

Figura 1.9. Mercado de Trabalho da Area do Euro
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Fontes: Comisséo Europeia; Eurostat.

Em margo de 2018, a taxa de inflagdo homologa da area do
euro subiu para 1,3% (1,1% em fevereiro) devido a acelera-
¢do dos precos de bens alimentares ndo transformados e
dos servigos. Igualmente, a taxa de inflagdo subjacente
também aumentou para 1,3% em termos homologos (1,2%
no més precedente).

Mas, em termos de variagcao dos Ultimos 12 meses, a taxa
de inflacdo global da area do euro manteve-se em 1,4% em
marco de 2018.

Indicador Unidade | Fonte 2017 207 2018 2o 208
g 2T 3T 4T I dez jan fev mar
Unido Europeia (UE-28)—PIB real VH Eurostat 24 2.2 25 2,7 2,6 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 111 108,3 10,0 ms m,1 13,9 15,1 14,9 14,4 mw5
Areado Euro (AE-19)—PIB real VH Eurostat 23 21 24 2,7 2,7 - - -
Indicador de Sentimento Econémico indice CE 10,7 1075 109,5 ms 1.3 13,9 15,3 14,9 14,2 1.6
indice de Produgéo Industrial VH Eurostat 29 11 25 41 40 5,0 41 29
indice de Vendas a Retalho VH real * 22 19 26 25 19 21 18 16
Taxa de Desemprego % “ 91 95 91 9,0 87 8,6 8,6 85
IHPC VH * 15 18 15 14 14 13 14 13 11 13

BMEP N.° 04|2018 — Enquadramento Internacional
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Mercados Financeiros e Matérias-Primas

Em abril de 2018, as taxas de juro de curto prazo mantive-
ram-se estaveis para a area do euro, situando-se,
em -0,33%, em média, até ao dia 27. Pelo contrario, nos
EUA, as taxas de juro a 3 meses subiram para 2,3% (2,2%
em margo), prosseguindo o movimento ascendente dos
ultimos meses.

Figura 1.10. Taxa de Juro a 3 meses do Mercado

Monetario (Média mensal, em %)
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Fonte: BCE; IGCP. * Média até ao dia 27.

Em marc¢o de 2018, as taxas de juro de longo prazo desce-
ram para os EUA e para a area do euro, refletindo, para este
tltimo caso, o sentimento de maior aversdo ao risco. Tam-
bém, as decisGes das agéncias de rating para alguns paises
do sul (Itélia, Espanha e Portugal) contribuiram para a dimi-
nuicdo da segmentacgdo deste mercado.

Figura 1.11. Taxa de Cambio do Euro face ao Délar

(fim do periodo)
1,28

1,24 +

1,20

1,04

abr-16
jun-16 [
ago-16 [
out-16 |
dez-16
fev-17 |
abr-17
jun-17 |
ago-17
out-17
dez-17 |
fev-18
abr-18

Fonte: Banco de Portugal. Para abril, o valor é do dia 27.

Em abril de 2018, o euro depreciou-se face ao doélar, tendo
atingido 1,21 no dia 27 (-2% face ao final do més de marc¢o)
resultando do aparecimento de sinais de algum abranda-
mento da atividade econémica da area do euro e, em simul-
tneo da expectativa de uma politica monetaria menos ex-
pansionista dos EUA, influenciada por um crescimento eco-
némico mais forte deste pais e de uma taxa de inflagdo mais
elevada.
Figura 1.12. Pregco médio Spot do Petréleo Brent
(Em USD e euros)
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Fontes: DGEG, IGCP e BP. * Média até ao dia 27.

Em margo de 2018, o indice de precos relativo ao prego do
petréleo importado desceu para 47,3 (por memoria atingiu o
valor 100 durante a crise petrolifera de 1979).

Em abril de 2018 e, até ao dia 27, o pre¢o do petréleo Brent
aumentou, para se situar, em média, em 72 USD/bbl
(58€/bbl), num contexto de noticias de maior restricdo a
oferta, apesar dos receios de uma menor procura mundial.

Quadro 1.4. Indicadores Monetarios e Financeiros Internacionais

Indicador Unidade | Fonte 2017 2ov 27 208
2T 3T 4T I dez jan fev. { mar
Taxa Euribor a 3 meses* % BP -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33 -0,33
Yield OT 10 anos — EUA™ % Eurostat 2,33 244 2,26 224 2,37 2,76 2,40 2,58 2,86 284
Yield OT 10 anos —Area do euro** % “ 117 141 117 12 0,99 116 0,88 103 127 117
Taxa de Cambio* Eur/USD BP 1199 1069 141 1181 1199 1232 1199 1246 1221 1232
DowJones* VvC Yahoo 251 4,6 33 49 103 -25 18 58 -4,3 -3,7
DJ Euro Stoxx50* \Ye: 6,5 64 -17 44 -25 -4,1 -18 3,0 -4,7 -2,3
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** USD/bbl  DGEG 54,79 54,69 50,92 52,9 6138 67,9 64,07 69,12 65,73 66,72
Spot do Petréleo Brent em USD/bbl** VH “ 216 55,7 844 nn 19,97 22,85 16,6 245 73 27,0
Spot do Petréleo Brent em euros/bbl** VH DiEPG € 19,2 60,9 n4a 56 9,8 6,4 4,0 84 11 10,0
Preco Relativo do Petr6leo em euros** 1979=100 GEE 42,1 45,0 40,6 38,6 458 491 479 499 50,1 473

*Fim de periodo;* Valores médios; ** Preco Relativo do Petrdleo é o racio entre o prego de importacdo de ramas de petréleo bruto em euros e o deflatordo PIB em

Portugal.
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2. Conjuntura Nacional
Atividade Econémica e Oferta

De acordo com os dados publicados pelo INE para o 1.°
trimestre de 2018, o indicador de clima econémico registou
uma melhoria quando comparado com o trimestre preceden-
te.

Figura 2.1. Indicador de Clima Econémico
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Indicador de Clima Econémico

No 1.° trimestre do ano, registou-se uma ligeira deterioracdo
nos indicadores de confianca relativos ao setor dos servicos,
comércio a retalho e da indastria, e uma melhoria no sector
da construcao.

Figura 2.2. Indicadores de Confianca
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Quadro 2.1. Indicadores de Atividade Econdmica e Oferta

GEE|GPEARI

No trimestre terminado em fevereiro de 2017, o indicador de
atividade economica do INE registou uma taxa de cresci-
mento homélogo de 2,8%, estabilizando quando comparado
com o trimestre terminado em janeiro.

Figura 2.3. indices de Producéo

(VH, MM3)
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Os dados quantitativos disponiveis relativos ao més de
fevereiro, mostram que, em termos médios homologos:

e na industria transformadora, o indice de Producéo regis-
tou um aumento de 3,1% e o indice de Volume de Ne-
gocios apresentou uma variagao de 4,5% (4,4% e -15,8%
no més precedente);

e 0 Indice de Producdo na Construgido e Obras Publicas
apresentou um crescimento de 3,5% (que compara com
2,8% em janeiro);

e 0 Indice de Volume de Negdcios nos Servigos cresceu
5,0% face ao periodo homologo em (-1,4 p.p. face a ja-
neiro);

¢ 0 Indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho
registou um crescimento de 3,7%, inferior em 1,8 p.p. ao
més precedente.

2017 2018 2017 2018
Indicador Unidade Fonte 2017 T T
g 2T { 3T | 4T iy nov dez jan fev i mar

PIB —CN Trimestrais VH Real INE 2,7 29 3,0 2,4 24
Indicador de Clima Econémico SRE-VE " 2,0 16 22 22 19 21 21 19 19 19 21
Indicador de Confianga da IndUstria SRE-VCS " 24 14 24 18 39 20 28 45 30 16 14
Indicador de Confianga do Comércio " " 3,7 3,1 39 3,2 43 3,6 43 45 39 35 35
Indicador de Confianga dos Servigos " " B8 10,9 1B,5 16,0 49 B0 6,7 u3 55,3 13,2 04
Indicador de Confianga da Construcao " " -22,2 -274 -23,0 -19,2 -19,0 -165 -89 -9,8 -18,2 -16,8 -45
indice de Produgéo Industrial - Ind. Transf. VH " 41 35 3,2 57 42 : 438 14 44 31
indice de Volume de Negdcios — Ind. Transf. " " 6,2 9,2 52 85 17 : -0,3 33 -15,8 45
indice de Volume de Negécios - Servigos " " 59 51 6,9 6,0 55 : 49 74 64 50
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Consumo Privado

Em fevereiro de 2018, o indice de Volume de Negécios no
Comércio a Retalho cresceu 3,7% em termos homélogos,
um valor inferior ao verificado nos meses anteriores. Esta

Figura 2.5. Opinides dos Empresarios e Confianca dos
Consumidores
(SRE-VE, MM3)
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Quadro 2.2. Indicadores de Consumo Privado
. ) 2017 2018 2017 2018
Indicador Unidade Fonte | 2017 -
1T 2T 3T 4T 1T nov dez jan fev { mar
Consumo Privado - CN Trimestrais VHreal INE 2,3 2,4 2,0 2,6 2,1 : - - - - -
Indicador de Confianca dos Consumidores SER-VE 0,5 -3,4 1,7 1,5 2,3 2,0 1,7 0,7 1,7 16 2,8
Confianga Comércio Retalho: Vendas Ultimos 3 meses SER-VE 6,5 54 6,4 8,9 54 6,5 3,7 7,2 14,6 55 -0,5
indice de Vol. De Negécios no Comércio a Retalho* VH 4,0 3,0 4,9 4,0 4,1 5,0 5,6 54 3,7
Bens Alimentares VH 2,4 11 33 1,6 3,8 4,9 4,2 31 3,6
Bens né&o alimentares VH 53 4,6 6,3 5,9 43 51 6,7 7.3 38
Vendas de Automéveis Ligeiros de Passageiros** VH ACAP | 71 25 11,8 10,1 4,5 5,6 7,0 0,4 -2,8 10,1 71
Importag&o de Bens de Consumo*** VH INE 6,6 8,3 8,1 4,3 5,9 3,0 3,1 11,1 57

*indices deflacionados, corrigidos de sazonalidade e de dias Gteis; de acordo com a nova base 2015=100; ** Inclui veiculos Todo-o-Terreno e Monovolumes com mais de 2300 Kg; ** Exclui material de transporte.
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Investimento
Os dados disponiveis para o investimento no 1.° trimestre de Figura 2.8. Bens de Equipamento
2018, mostram que, em termos médios homologos: (VH, MM3)

e as vendas de veiculos comerciais ligeiros aumentaram
5,5% (-4,7 p.p. face ao trimestre terminado em dezem-
bro de 2017) acompanhadas pela variagdo de -2,4% na
venda de veiculos comerciais pesados, inferior em
8,7 p.p. quando comparado com o0 4.° trimestre de

2017;
e as vendas de cimento registaram uma variagdo
de -1,1% (11% no trimestre anterior). -30 L 20
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Figura 2.7. Vendas de Cimento e de Veiculos Comerciais §fg58EgeaEscafgeaEgeaEgcs
Ligeiros Ind. Vol. Neg. Ind. (Merc. Nacional, Bens Inv.)
(VH’ MM3) Import. Maquinas (exc. Mat. Transporte)
80 1 129 Fonte: INE.
20 - - 80
0| |0 Os dados quantitativos disponiveis relativos ao més de
| 40 fevereiro, mostram que, em termos médios homadlogos:
0
10 4 W—\/\_/\,\ 2 o g indice de Volume de Negécios da Indistria de Bens de
20 | e Investimento para o mercado nacional registou uma vari-
i [ acéo de 2,7% (3,9% no 4.° trimestre de 2017);
-30 t-40
-40 | | o ® as importacbes de maquinas e outros bens de capital

50 L 80 exceto material de transporte cresceram 10,7% (+4,1 p.p.

SS9 33 3333330993335 5553 face a0 trimestre terminado em dezembro de 2017)
5L 3 N ES B LSS ENESENESENESTN B :
c2aoFg2oFcaFegloFegaoFecad g
Vendas de Cimento (Nacional) Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros (eixo dta.) Flgura 2.9. Indicador de FBCF e Componentes
Fonte: ACAP, Secil, Cimpor. (VH, MM3)
. . . . . 19 4 F 19
O indicador de FBCF, no trimestre terminado em fevereiro,
. . . 14 4 F 14
registou um aumento de 3,3% enquanto o mesmo indicador
. ~ . . 9 9
relativo a maquinas e equipamentos cresceu 4,2% (-2,7 p.p.
. . 4 L a
e -1,1 p.p. face ao 4° trimestre de 2017, respetivamente).
-1 -1
6 -6
-11 11
-16 - F-16
21 - L 21
N N NN MMM ®OS I 00NN WO OO0 ON~N~NNDN®
ol B B B B B B B s B B B N B B B B B
Indicador de FBCF == |ndicador de FBCF - Maquinas e Equipamentos
Fonte: INE.

Quadro 2.3 Indicadores de Investimento

201 2018 2017 2018
Indicador Unidade Fonte 2017 T t
o 2T 3T 4T m nov dez jan fev mar
FBC - CN Trimestrais VH Real INE 8,5 74 0,1 04 6,2
daqual, FBCF VH Real " 91 9,6 na 0,0 55 : : : :

Indicador de FBCF VH/mm3 " 16 n7 B9 ni 6,0 : 10,2 6,0 46 33
Vendas de Cimento VH ;:\EAC;IE); -11 02 us n7 10 -11 B7 06 75 9,0 -16,0
Vendas de Veiculos Comerciais Ligeiros VH ACAP 29 75 73 6,3 10,2 55 us -0,1 93 24 -2,2
Vendas de Veiculos Comerciais Pesados VH " 49 -23 53 396 6,2 24 757 -18 28,7 9,1 -26,6
Volume Vendas Bens de Investimento* SRE-VE INE -85 70 14 97 28 49 34 51 1us 03 2,6
Licencas de Construcédo de fogos VH " ue6 52,1 1n9 219 71 : 20,3 45 -0,2 383
Importacdes de Bens de Capital™ VH " 0,6 20,1 8,0 73 6,6 6,0 -6,3 15,8 10,7
indice Vol. Negé6cios da IT de Bens de Inv. VH " -11 79 33 6,7 39 38 40 9,1 27
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Contas Externas

Em termos médios homdlogos nominais, os dados relativos
ao comércio internacional de bens, divulgados pelo INE para
o trimestre terminado em fevereiro, apontam para um au-
mento das exportagfes de 5,6% e um aumento das importa-
¢cOes em 6,8% (8,4% e 10,3% no 4.° trimestre de 2017).

Figura 2.10. Fluxos do Comércio Internacional
(VH, MM3, %)
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Também para o trimestre terminado em fevereiro, e em
termos médios homdlogos nominais:

e a componente extracomunitdria das exportacdes de-
cresceu 1,7% (-3,1 p.p. face ao 4.° trimestre de 2017).
J& as exportagfes para o mercado intracomunitério au-
mentaram 8,2%, que compara com O crescimento de
11,2% registado no trimestre terminado em dezembro
de 2017;

e nas importagbes de bens, o mercado intracomunitario
aumentou 8,7%, enquanto o mercado extracomunitario
registou um crescimento de 0,9% em termos homologos
(9,4% e 13,4% no 4.° trimestre de 2017, respetivamen-
te);

e Em termos acumulados, a taxa de cobertura do comér-
cio internacional de bens situa-se atualmente em 81%
(82,7% em igual periodo de 2017).

No 1.° trimestre de 2018, a carteira de encomendas da in-
dustria transformadora dos paises clientes registou uma
melhoria relativamente ao trimestre anterior, enquanto as
opinides sobre a procura externa na industria desceram para
valores mais negativos.

Quadro 2.4. Indicadores de Contas Externas

Figura 2.11. Procura Externa dirigida a IndUstria
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Fonte: INE.

Até fevereiro de 2018, o saldo acumulado da balanga cor-
rente foi de -766 milhdes de euros, o que representa uma
quebra de 372 milhdes de euros em termos homélogos.
Este resultado traduz, essencialmente, a diminuicdo do
saldo da balanca de rendimentos primarios e do saldo da
balanca de bens.

Figura 2.12. Balanga Corrente: composi¢ao do saldo
(em milhdes de euros)
2.000

1590
1.500 1331
1.000

500 296 236

-500 391 . -394 t

-1.000 600 -766

-1.500

2000 | 1631

-1993

-2.500
Bens

Servigos Rendimentos

Priméarios

Rendimentos
Secundarios

B. Corrente

fev/17 mfev/18

Fonte: BdP.

No mesmo periodo, a balanga corrente e de capital apresen-
tou uma necessidade de financiamento de 556 milhdes de
euros (uma diminuicdo de 397 milhGes de euros face ao
mesmo periodo de 2017).

2016 2017 2017 2088
Indicador Unidade Fonte 2016
4T g 2T 3T 4T out nov dez jan fev
Exportacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real INE 4.4 6,8 10,1 8,1 6,2 71
Importacdes (B&S) - CN Trimestrais VH real “ 42 75 9,0 73 84 6,9
Saldo de Bens e Servigos* %PIB “ 11 11 09 08 09 10
Capacidade de financiamento da economia* %PIB “ 10 10 10 10 11 14
Saidas de Bens VHnom “ 08 49 73 7,7 76 84 23 19 04 100 6,2
Entradas de Bens VHnom “ 15 7,0 559 1,0 us 03 20,9 106 -01 21 8,5
*Dados trimestrais referem-se ao ano terminado no respetivo trimestre.
2016 2017 2017 2018
Indicador Unidade Fonte 2016 v v T Dif.
4T oo 2T | 3T | 4T jan-fev jan-fev
Saldo Balanca Corrente e de Capital 10° euros BdP 2978 1070 -67 -769 2412 123 -159 -556 -397
Saldo Balanca de Bens -9 645 -2901 -2447 -3063 -3551 -3446 -1631 -1993 -362
Saldo Balanga de Servicos 13461 | 3294 2222 3873 5581 3943 131 15590 259
Saldo Balanga de Rendimentos Primérios -4 356 -400 -816 -2344 -1136 -562 -391 -600 -208
Saldo Balanga de Rendimentos Secundarios 1641 493 571 431 625 600 296 236 -60
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Mercado de Trabalho

De acordo com o INE, a taxa de desemprego foi de 7,8% no
més de fevereiro - um valor 0,1 p.p. abaixo da taxa de de-
semprego de janeiro.

Figura 2.13. Emprego e Taxa de Desemprego Mensal
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Fonte: INE.

No final de fevereiro de 2018, e pela primeira vez desde
2008, o numero de pessoas inscritas nos centros de empre-
go ficou abaixo de 400 mil (aproximadamente 393 mil). Uma
diminuicdo homologa de 16,6%.

No mesmo més, a quantidade de pessoas inscritas ao longo
do més nos centros de emprego foi de 42,7 mil; uma diminu-
icdo de 16,1% face a igual periodo do ano passado.

Figura 2.14. Desemprego
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Fonte: IEFP.

Quadro 2.5. Indicadores do Mercado de Trabalho

GEE|GPEARI

Em marco, o nimero de ofertas de emprego diminuiu 5,4%
em termos homodlogos. Além disso, o numero de colocagtes
desceu 8,4% em relagdo a margo de 2017. Assim, 0 racio
entre ofertas e colocagfes fixou-se nos 56,0%, menos
1,8 p.p. do que um ano antes.

Figura 2.15. Ofertas de Emprego e Colocagtes
(MM3, VH)
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Fonte: |IEFP.

Estima-se que, no final de marco, cerca de 1,64 milhdes de
trabalhadores se encontrassem abrangidos por Instrumentos
de Regulacdo Coletiva de Trabalho, um aumento de aproxi-
madamente 27,3% face ao periodo homélogo. Ja o aumento
das remuneracdes médias implicitas fixou-se nos 1,8%.

Figura 2.16. Contratacdo Coletiva
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Fonte: MSESS, estimativas GPEARI.

Indicador Unidade { Fonte | 2017 2017 2018 20.17 - 2018

iT . 2T | 3T | 4T iT nov : dez jan fev mar
Taxa de Desemprego* % INE 8,9 10,1 8,8 8,5 8,1 8,1 8,0 7,9 7.8
Emprego Total* VH 33 3,2 34 3,0 35 3,6 3,6 35 3,0
Desemprego Registado (f.p.) VH IEFP -16,3 | -180 -183 -16,3 -16,3 | -16,6 -16,8 -16,3 -16,0 -17,0 -16,6
Desempregados Inscritos (l.p.) VH -11,5 | -10,3 -181 -11,2 -6,8 -9,7 -2,3 -11,1 -6,8 -6,2 -16,1
Ofertas de Emprego (l.p.) VH -15 -13,3  -12,0 3,7 36,0 -4,8 22,9 17,1 18,5 -22,7 -5,4
Contratagéo Coletiva VH MSESS 1,7 11 15 1,7 1,7 18 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8
indice do Custo do Trabalho** - Portugal| ~VH INE 2,5 31 3,2 -0,9 4,7 - - - - -
indice do Custo do Trabalho** - AE VH Eurostat| 1,7 13 1,9 1,9 1,7 - - - - -

*Valores Trimestrais do Inquerito Trimestral ao Emprego. Valores mensais das Estimativas Mensais (ajustadas de sazonalidade). *Total, excluindo Admnistragéo P ublica, Educagéo,

Outras Atividade; f.p.- no fim do periodo; Ip.ao longo do periodo.
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Precos

A variacdo homéloga do indice de Precos no Consumidor
(IPC), em marco de 2018, foi de 0,7%, valor 0,1 p.p. acima
do registado em fevereiro. Em termos médios homologos
dos ultimos 12 meses, o IPC aumentou 1,2%, valor ligeira-
mente inferior ao do més anterior.

Figura 2.17. Taxa de Variagdo do IPC

(VH, %)
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Fonte: INE.

O preco dos Bens teve uma variagdo homdloga marginal-
mente negativa (-0,2%), depois de ter estagnado em feverei-
ro. J& o prego dos Servigos aumentou 2,1%, 0,7 p.p. acima
do registo do més anterior.

Ja o IPC subjacente, que exclui produtos energéticos e
alimentares nao transformados, aumentou 0,8%; uma subi-
da de 0,2 p.p. face ao mesmo anterior.

Figura 2.18. Taxa de Variacao do IPC (Subjacente e
Energéticos)
(MM12, VH, %)

Relativamente as classes do IPC, a que registou a maior
queda foi a classe do Vestuério (diminui¢cdo de 4,4%), en-
guanto a classe de Restaurantes e Hotelaria foi a que regis-
tou a maior subida (2,5%), seguida dos Transportes (1,9%).

Em marco, o indice Harmonizado de Precos no Consumidor
registou, em Portugal, uma variagcdo homologa de 0,8%,
enquanto a zona euro apresentou uma variacdo de 1,3%,
levando a que o diferencial entre as duas se fixasse
nos -0,5 p.p..

O indice de Pregos na Produg&o Industrial (IPPI) apresen-
tou, em margo de 2018, uma variagdo homologa de 0,8%, o
gue traduz uma desaceleragéo de 0,6 p.p. face a fevereiro.

Figura 2.19. Taxa de Variagdo do IPPI
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Ao nivel das secg¢Bes industriais, para as quais existem
dados disponiveis, a seccdo de Bens Intermédios foi a que

3 . - .
> teve um maior aumento (3,3%), enquanto a seccao industrial
2 de Energia teve a evolucdo menos favoravel (-0,7%).
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Fonte: INE.
Quadro 2.6. Indicadores de Precos
] ] 2017 2018
Indicador Unidade Fonte | 2017 - T -
jul ago | set | out | nov | dez jan fev mar
indice de Pregos no Consumidor VC INE -0,7 0,0 0,9 0,3 -0,3 0,0 -1,0 -0,7 1,9
indice de Pregos no Consumidor VH INE 1,4 0,9 11 14 14 15 15 1,0 0,6 0,7
indice de Pregos no Consumidor VM12 “ 1,1 1,1 1,2 1,2 1,3 1,4 1,3 1,3 1,2
IPC - Bens VH “ 0,9 0,0 0,3 0,6 0,6 13 1,0 0,3 0,0 -0,2
IPC - Servigos “ “ 2,1 2,2 2,4 2,5 2,5 1,9 2,1 2,1 1,4 2,1
IPC Subjacente* “ “ 11 1,0 13 1,3 1,3 11 1,2 0,9 0,6 0,8
indice de Pregos na Produgao industrial VH " 3,4 2,1 2,5 2,7 2,7 3,1 2,2 1,2 1,5 0,8
HPC « p 16 1.0 13 1,6 1,9 1,8 1,6 11 0,7 0,8
Diferencial IHPC PT vs. AE p.p. Eurostat| 0,1 -0,3 -0,2 0,1 0,5 0,3 0,2 -0,2 -0,4 -0,5

*|P C subjacente exclui os bens alimentares néo transformados e energéticos.
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Mercado de Capitais, Crédito e Taxas de Juro

Em abril de 2018, os indices bolsistas internacionais recupe-
raram os ganhos ap6s um periodo de volatilidade acrescida
nos dois Ultimos meses. Esta tendéncia traduziu um menor
pessimismo e de algum desanuviamento das tensfes em
torno do conflito comercial entre os EUA e a China (recente
imposi¢éo de tarifas aduaneiras de importa¢des de determi-
nados produtos). Assim, a 27 de abril de 2018, os indices
Euro Stoxx50 e Dow Jones apreciaram-se 4,3% e 0,7%,
respetivamente, face ao final do més de margo, contrariando
a quebra registada no 1.° trimestre.
Figura 2.20. indices Bolsistas
(abril 2016=100, fim do periodo)
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Fontes: CMVM; Finance Yahoo. Para abril, o valor é do dia 27.

A semelhanca dos indices bolsistas internacionais, o indice
PSI-20 também se valorizou em abril de 2018, tendo, no dia

GEE|GPEARI

Figura 2.21. Empréstimos ao Setor Privado
(va, em %)
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Fonte: Banco de Portugal.

Quanto ao crédito destinado aos particulares, este estabili-
zou em torno de uma varia¢do anual de -0,6% em fevereiro
de 2018. Mas, enquanto o crédito a habitacdo e para outros
fins apresentaram uma melhoria (variagdo menos negativa);
o crédito ao consumo abrandou, tendo registado um cresci-
mento menos robusto.

Em fevereiro de 2018, as taxas de juro das operagfes do
crédito diminuiram para as empresas; enquanto subiram
para os particulares, devido ao acréscimo das taxas para o
crédito ao consumo e outros fins; ja que a taxa dos emprés-
timos & habitagdo manteve-se em 1,13% pelo 3.° més con-
secutivo.

Figura 2.22. Taxas de Juro de Empréstimos

(em %)
27, ganho quase 3% face ao final de 2017. 90 r
Em fevereiro de 2018, a variagao anual dos empréstimos ao jz |
setor privado néo financeiro foi de -0,6% em termos anuais 60 |
(-0,5% no més precedente) em resultado do agravamento 50 |
do crédito atribuido as empresas néo financeiras. 40 -
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Fonte: Banco de Portugal.
Quadro 2.7. Indicadores Monetarios e Financeiros
Indicador Unidade { Fonte 2017 201 208
jul ago set out nov dez jan fev mar
Yield OT Danos PT* % IGCP 19 28 28 24 21 19 19 19 2,0 16
Yield OT 00-Spread Portugal face a Alemanha* pb. 149 231 247 192 170 1554 149 130 132 12
PSI20* VC CMVM 1552 0,7 -0,6 49 12 21 0,5 51 -3,6 -10
Empréstimos a particulares: - para habitag&o varr BP -17 -24 -23 -21 -19 -18 -17 -17 -16
- para consumo var 89 9,0 95 97 85 82 89 9,7 95
Empréstimos a empresas var -2 -3.2 -26 -2,9 -28 24 2,1 03 -0,7
Taxa de Juro de empréstimos p/ habitag&o* % 11 12 12 12 12 11 113 13 113
Taxa de Juro de empréstimos p/ empresas* % 2,65 2,74 2,73 2,70 2,70 2,67 2,65 2,58 2,57

* Fim de periodo; * Variagdo anual. Nota: As taxas de variagdo anual sdo calculadas com base na relagéo entre saldos de empréstimos bancéarios em fim de més,
ajustados de operagGes de titularizagdo, e transagcdes mensais, as quais sdo calculadas a partir de saldos corrigidos de reclassificagées, de abatimentos ao ativo e de

reavaliagdes cambiais e de prego.
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Financas Publicas

A execugdo or¢camental das Administragcdes Publicas (janeiro a margo) registou um saldo global negativo (consolidado) de
377 milhdes de euros, traduzindo uma melhoria del4 milhdes de euros relativamente ao saldo registado no periodo homo-
logo do ano anterior’. A receita efetiva aumentou 3,5% superando ligeiramente o crescimento de 3,4% da despesa efetiva’.
Do lado da receita destaque para o crescimento de 5,4% da receita fiscal. O saldo primario fixou-se em 1.742 milhdes de
euros, o que corresponde a uma melhoria de 272 milhdes de euros face ao més homologo do ano anterior. Os diversos
subsetores contribuiram de forma diferente para a formacéo deste saldo global (contributos positivos dos subsectores da
Administracdo Regional, Administragdo Local e Seguranga Social, e negativos dos subsectores do Estado e dos Servicos e

Fundos Autbnomos).
Estado

A execucdo orgcamental do subsector Estado registou, no
primeiro trimestre de 2018, um saldo global negativo de 1.270
milhdes de euros. Este valor representa uma melhoria de 414
milhSes de euros relativamente ao défice apurado no periodo
homdlogo do ano anterior. O saldo primério foi de 380 mi-
Ihdes de euros, o que significa uma melhoria de 360 milhGes
de euros relativamente ao periodo homdlogo.

Figura 2.23. Execucédo Or¢gamental do Estado

Relativamente & receita efetiva destaca-se um aumento de
4,5% da receita corrente, marcada por um aumento de 8% da
receita proveniente da cobranca de impostos indiretos. Os
impostos diretos, por sua vez, registaram um aumento de
2,6%.

Quanto a despesa efetiva, a redugcdo das Despesas com o
Pessoal (-3,1%), refletindo a eliminagdo do pagamento em
duodécimos do subsidio de Natal, e a redugcdo da despesa

HA, em % L. Lo .
v ) com os Juros da Divida Publica (-3,2%), terd compensado o
10 - . o
aumento de 4,4% registado na despesa com a Aquisi¢cdo de
81 Bens e Servigos, levando a despesa corrente a registar um
61 aumento de apenas 0,5%.
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Figura 2.24. Despesa do Estado — principais
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receita efetiva manteve-se praticamente ao nivel do registado Fonte: DGO.
no periodo homélogo.
Quadro 2.8. Execug¢do Orcamental do Estado
2017 | 2018 2017 2018 2018
jan a mar jan a mar dez jan i fev mar
1076 euros grau de execugao (%) VHA (%)
Receita Efetiva 9916 10337 21,6 22,0 31 6,5 6,2 4,2
Receita corrente 9 880 10 326 21,6 22,1 3,1 7,2 6,6 45
Impostos diretos 3387 3475 18,6 19,0 3,3 12,3 6,9 2,6
Impostos indiretos 5592 6 041 24,0 24,3 6,0 6,1 8,8 8,0
Despesa Efetiva 11 600 11 607 22,1 22,1 0,1 -1,4 0,4 0,1
Despesa corrente primaria 9587 9 696 21,6 22,1 33 6,1 0,4 11
Despesa corrente 11291 11 346 22,5 22,6 -0,3 -11 0,6 0,5
Despesa com pessoal 2087 2022 23,5 22,1 -0,5 -2,4 -2,9 -3,1
Aquisicao bens e servigos 143 150 6,9 9,6 -31,7 -4,7 15,3 4.4
Subsidios 5 12 4.8 9,8 -15,8 55,0 97,7 140,0
Juros 1704 1650 22,6 22,7 -3,5 -14,0 -4,4 -3,2
Transferéncias corr. p/ AP 6 580 6 645 23,6 23,7 2,9 0,7 0,6 1,0
Saldo Global -1684 -1270 - - - - - -
Saldo Primario 20 380 - - - - - -
Fonte: DGO.

! Exceto se for referido o contrario, os valores indicados foram apurados numa base de caixa.
2 Exceto se for referido o contrario, as variacdes em percentagem referem-se ao periodo homélogo do ano anterior.

22 BMEP N.° 04|2018 — Conjuntura Nacional



Servicos e Fundos Auténomos, (SFA) incluindo
as Empresas Publicas Reclassificadas (EPR)

A execugdo orgamental dos SFA (incluindo o SNS e as
EPR) registou um saldo global negativo de 198 milh6es de
euros, representando um agravamente de 500 milhdes de
euros face ao periodo homdlogo (janeiro a margo) do ano
anterior. Relativamente ao més anterior, o saldo global
agravou-se 225 milhdes de euros.

Esta evolucdo do saldo global foi determinada por um cres-
cimento de 1,1% da receita efetiva que nao tera sido sufici-
ente para compensar o aumento de 8,7% registado na
despesa efetiva. Do lado da receita assinala-se o aumento
de 5% registado nas Transferéncias Correntes das AP;
enquanto do lado da despesa merece destaque a reducdo
de 3,1% das Despesas com o0 Pessoal, o aumento de
19,1% da despesa com a Aquisicdo de Bens e Servi¢os e o
aumento de 1,8% da despesa com Transferéncias Corren-
tes.

As EPR incluidas neste subsector contribuiram para este
resultado com um saldo global negativo de 898 milhdes de
euros, valor que traduz um agravamento de 640 milhdes de
euros em relacdo ao défice registado no periodo homadlogo
do ano anterior.

No periodo considerado, as EPR registaram uma reducéo
de 3,2% da receita efetiva e, simultaneamente, um aumen-
taram a despesa efetiva em 25,9%, a qual, por sua vez, foi
marcada por uma reducdo de 2,9% da Despesa com o
Pessoal e por um aumento significativo da despesa com a
Aqusicao de Bens e Servigos (+54,5%).

GEE|GPEARI

Servico Nacional de Saude (SNS)

A execucgdo do orgcamento do SNS (6tica dos compromis-
so0s) registou um saldo global negativo de 94 milhdes de
euros, valor que representa um agravamento de 89 milhdes
de euros relativamente ao més anterior mas mantem-se
praticamente ao nivel do saldo negativo registado no perio-
do homélogo (janeiro a margo) do ano anterior.

O aumento da total da receita efetiva do SNS (3,6%), mar-
cada por um crescimento de 92,3% das Receitas de Capi-
tal, foi ligeiramente superior ao crescimento da despesa
efetiva (3,2%), sendo a evolugdo desta inluenciada por um
aumento de 1,4% das Despesas com o Pessoal, um au-
mento de 4,2% da despesa com a Aquisicdo de Bens e
Servigos e por um crescimento de 66,7% das Despesa de
Capital.

Caixa Geral de Aposentacoes (CGA)

A CGA contabilizou entre janeiro e mar¢co um saldo global
positivo de 74 milhdes de euros. Este valor significa uma
melhoria do saldo em 91 milhGes de euros face ao saldo
registado no periodo homélogo do ano anterior.

A receita efetiva registou um crescimento de 2,3% apoiada
num aumento de 7% da receita com origem em
Transferéncias Correntes do OE. Por sua vez, a despesa
efetiva evidencia uma diminuicdo de 1,9%, refletindo uma
reducdo de 2,2% na despesa com Pensdes.

Quadro 2.9. Execucdo Or¢camental dos Servigos e Fundos Autbnomos

Servigcos e Fundos Auténomos dos quais: Empresas P ublicas Reclassificadas
2017 208 2017 2018
janamar jana mar
10° euros 10° euros ef;izsgo VHA (%) [10°euros 10° euros Grau~de VHA (%)
execucao (%)
(%)

Receita Efetiva 6 850 6923 213 11 1963 1899 0,2 -3,2
ContribuicGes p/ Seg. Social, CGA e ADSE 902 868 223 -3,8 - - - -
Transferéncias correntes das Adm. P Giblicas 4005 4205 241 50 104 57 16,2 50,8

Despesa Efetiva 6548 7121 22,0 8,7 2221 2797 250 259
Despesacom pessoal 1527 1479 20,7 -3,1 865 839 214 -29
Aquisi¢do de bens e servigos 1616 1925 245 01 621 960 285 545
Transferéncias correntes 2470 255 216 18 6 u B4 -1

Saldo Global 302 - 198 - - - 258 - 898 - -

Fonte: DGO.

Quadro 2.10. Execucéo Financeira do SNS e Or¢camental da CGA

Servigo Nacional de Saude Caixa Geral de Aposentacdes
2017 2018 2017 2018
jan a mar jan a mar
Grau de Grau de
10° euros VHA (%) | execugao 10° euros VHA (%) | execugdo
(%) (%)
Receita Efetiva 2166 2245 3,6 23,8 Receita Efetiva 2173 2222 2,3 21,6
Receita fiscal 29 33 30,2 Contribuicbes p/ a CGA 900 866 -3,8 22,3
Outra receita corrente 2135 2207 3,4 24,0 Quotas e contribuicdes 874 841 -3,8 22,3
Receita de capital 3 5 92,3 45 Transferéncias correntes do OE 1111 1189 7,0 22,8
Despesa Efetiva 2 266 2338 3,2 24,2 Comparticipagdo do OE 1055 1130 7,1 23,0
Despesa com pessoal 979 992 1,4 25,0 Compensacao por pagamento de pensdes 56 59 4,2 24,0
Aquisi¢éo de bens e servigos 1254 1307 4,2 24,0 Despesa Efetiva 2190 2148 -1,9 21,6
Despesa de capital 8 13 66,7 7,8 Pensdes 2144 2098 -2,2 21,6
Saldo Global - 100 - 94 - Saldo Global - 16 74 : :

Fontes: Administracdo Central do Sistema de Salde e DGO.
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Seguranca Social

O subsector da Seguranga Social apresentou em margo um Figura 2.26. Despesa em Pensdes da Seg. Social
saldo global positivo de 979 milh8es de euros. Esta execu- (VHA, em %)
¢cdo representa uma melhoria de 101 milhdes de euros 57

relativamente ao més homologo do ano anterior e uma
melhoria de 200 milhdes de euros face ao més anterior.

A evolugdo do saldo global deste subsetor encontra-se
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Quadro 2.11. Execucgédo Orcamental da Seguranca Social
Seguranca Social
2017 | 2018
jan a mar
10° euros 10° euros VHA Grau~de

execucao (%)
Receita Efetiva 6471 6 668 3,0 23,7
Contribuicdes e quotizacdes 3758 4 005 6,6 24,3
Transferéncias correntes da Administragcdo Central * 2217 2079 -6,2 24,4
Despesa Efetiva 5593 5689 1,7 20,9
Pensdes 3536 3495 -1,2 20,9
Pensdes de velhice do reg. subst. bancéario 118 117 -0,8 25,0
Subsidio de desemprego e apoio ao emprego 361 339 -6,3 25,0
Prestacdes e acéo social 1013 928 -8,3 23,0
Saldo Global 878 979 - -

*N4&o inclui IVA social e transferéncias no ambito da Plano de Emergéncia Social.

Fonte: DGO.
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Administracdao Regional

O subsector da Administragdo Regional registou na sua
execugdo orgcamental entre janeiro e margo um saldo
global positivo de 16 milhdes de euros. Este valor repre-
senta uma melhoria de 71 milhdes de euros relativamente
ao saldo registado no periodo homologo, embora tenha
implicito um agravamento de 46 milhdes de euros face ao
més anterior.

A evolucdo da execucédo orcamental do subsector assenta
num aumento de 3,8% da receita efetiva acompanhada de
uma reducdo de 8,5% da despesa efetiva. Na base do
crescimento da receita destaca-se o aumento de 7,4%
verificado nas Receitas Fiscais, enquanto a diminuicio da
despesa esta associada a reducéo da espessa com, no-
meadamente, Pessoal (-1,6%), Aquisicdo de Bens e Ser-
vigos (-9,1%) e Investimento (-50,3%).

Figura 2.28. Execug&o Or¢camental da Administracao
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Fonte: DGO.
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Administracao Local

A execugdo orgamental do subsector da Administragédo
Local registou entre janeiro e margo um saldo global posi-
tivo de 95 milhdes de euros, menos 16 milh6es de euros
do que o registado no més anterior e inferior em 72 mi-
Ihdes de euros ao saldo contabilizado no periodo homolo-
go.

Este resultado reflete uma reducdo de 2,8% da receita
efetiva, a0 mesmo tempo que a despesa efetiva cresce
2,1%. O crescimento da despesa efetiva é o resultado de
um crescimento das despesas de Investimento em 4,6%,
apesar da reducdo registada nas Despesas com 0 Pesso-
al (-0,4%) e nas despesas com a Aqusi¢do de Bens e
Servigos (-3,8%).

Figura 2.29. Execucé&o Orgamental da Administragéo
Local
(VHA, em %)
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Quadro 2.12. Execucdo Orcamental das Administracdes Local e Regional

Administracao Regional Administracédo Local
2017 2018 2017 2018
jan a mar jan a mar
10° euros VHA (%) 10° euros VHA (%)
Receita Efetiva 533 553 3,8 1549 1506 -2,8
Impostos 303 325 7.4 417 399 -4,2
Transferéncias correntes 113 113 - 639 651 1,9
Despesa Efetiva 587 537 -8,5 1382 1410 21
Pessoal 229 225 -1,6 520 518 -0,4
Aquisicao de bens e servicos 130 118 -9,1 434 418 -3,8
Transferéncias correntes 49 58 16,7 132 131 -1,0
Investimento 42 21 -50,3 197 206 4,6
Saldo global - 55 16 - 167 95 -
Fonte: DGO.
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Divida Publica

Divida Publica das Administracoes Publicas
(6tica de Maastricht)

Em fevereiro, a divida do sector das Administracbes PU-
blicas (critério de Maastricht) fixou-se em 246.022 milhdes
de euros, representando um aumento de 2.416 milhdes de
euros (1%) relativamente ao final do més anterior.
Este aumento é essencialmente explicado pelo aumento
da divida do subsector da Administracdo Central (2.684
milhdes de euros) e por operacdes de consolidagéo entre
subsectores. A divida do subsetor da Administracdo Regi-
onal e Local no registou qualquer altera¢éo de relevo.
Os depdsitos detidos pela Administragdo Central ascende-
ram a 17.990 milhdes de euros (mais 2.357 milhdes de
euros do que no més anterior) estabilizando o stock de
divida liquida em 228.032 milhdes de euros (apenas mais
59 milhdes de euros do que no més anterior).
Quadro 2.13. Divida das Administracdes Publicas
(milhdes de euros)
2016 dez |
240883 |

2018 jan
243 606

2018 fev
246 022

Administragdes Plblicas
Por subsector: {
243634 |

10562 |

249 222
10254

251 906
10 255

Administrag&o Central

Administracdo Regional e Local
Seguranca Social 1 1 1
Consolidagéo entre subsectores 13314 15871 16 141

por memoéria:

Depésitos da Administragdo Central 17 103 15 633 17 990

Fonte: Banco de Portugal.

Divida nao Financeira das

Publicas
Quadro 2.14. Divida ndo Financeira das AP
(milhdes de euros

Administracoes

2017 dez 2018 fev 2018 mar

Administracdes Publicas 1660 2137 2194
Por subsector:

Administragdo Central 373 624 631

Administragéo Regional 294 299 337

Administrag&do Local 993 1214 1226

Seguranga Social 0 0 0

Fonte: DGO.

No final de margo, a divida nado financeira do sector das
Administragdes Publicas atingiu o montante de 2.194
milhées de euros, representando um aumento de 57 mi-
Ihdes de euros relativamente ao més anterior e um au-
mento de 534 milhdes de euros no que diz respeito ao
periodo homélogo do ano anterior.

Relativamente ao més anterior, 0os subsectores da Admi-
nistracdo Regional e da Administracdo Local foram os
principais responséveis pelo aumento da divida néo finan-
ceira.

O subsector da Administracdo Local mantém-se como o
responsavel por mais de metade do total da divida nao
financeira (cerca de 56%).

O valor dos pagamentos em atraso no sector das Admi-
nistragbes Publicas reduziu-se, em marco, em 302 mi-
Ihdes de euros (-24%) gracas a redugdo dos pagamentos
em atraso nos hospitais EPE em 319 milh8es de euros. O
valor dos pagamentos em atraso no sector das Adminis-
tracBes Publicas fixou-se, no final de margo, em 963 mi-
Ihdes de euros.

Apesar desta evolugdo, os Hospitais EPE mantém-se
como 0s principais responsaveis pelos pagamentos em
atraso (cerca de 73% no final de marco).

Quadro 2.15. Pagamentos em Atraso
(milhdes de euros)

2016 Dez 2018 fev

2018 mar

 Administragoes Publicas 851 1265 963
Por subsector:
Administrag&o Central (excl. satde) 17 19 21
SNs 6 5 10
Hospitais EPE 544 1024 705
Empresas Plblicas Reclassificadas 13 12 12
Administracdo Regional 120 98 104
Local 150 107 110

Social 0 0 0

Outras Entidades 3 0 0

Empresas publicas nao reclassificadas 3 0 0
/Adm. Plblicas e outras entidades 854 1266 963

Fonte: DGO.

26 BMEP N.° 04|2018 — Conjuntura Nacional

Divida Direta do Estado

A divida directa do Estado, denominada em euros, atingiu
em marco o valor de 237.332 milhGes de euros, represen-
tando um aumento de 645 milhdes de euros (0,3%) relati-
vamente ao més anterior. Neste periodo foram colocados
6.108 milhSes de euros de nova divida e amortizados ape-
nas 5.365 milhdes de euros.

A divida transacionavel reduziu-se 164 milhdes de euros
por via de uma redugdo de 1.228 milhdes de euros de Bi-
Ihetes do Tesouro (-8,3%) que compensou 0 aumento de
1.117 milhdes de euros de Obrigacdes do Tesouro.

A divida ndo transacionavel, por sua vez aumentou 824
milhdes de euros, destacando-se, dentro desta, 0 aumento
em 787 milhGes de euros de divida titulada por CEDIC e
CEDIM.

N&o existem alteracdes assinalaveis na estrutura da divida,
mantendo-se o maior peso da divida transacionavel (cerca
de 61,6%).
Quadro 2.16. Movimento da Divida Direta do Estado
(milhdes de euros)

28/fev/18 mar/18 31/mar/18
Saldo Emissdes Amortiz. Outros Saldo

Transacionavel 146 247 2813 2894 -84 146 082
da qual: Bilhetes do Tesouro 14872 1443 2670 0 13644
da qual: Obrigagdes Tesouro 122 043 1371 160 -94 123 160
N&o Transacionavel 34239 3295 2470 0 35064
da qual: Cert.Aforro e do Tesouro 27 159 193 88 0 27 264
da qual: CEDIC e CEDIM 3260 3076 2289 0 4046
Prog. de Ajustamento Econémico 56 201 0 0 -15 56 186
Total 236 687 6108 5 365 -99| 237332

Fonte: IGCP.

Emissoes e Amortizacoes de Divida

Durante o més de abril foram realizadas trés operacdes de
colocacéo de divida publica (duas de Bilhetes do Tesouro e
uma de Obrigacdes do Tesouro).

Relativamente aos Bilhetes do Tesouro, as operagdes
apresentaram as seguintes caracteristicas:

¢ No dia 18 foi colocado um montante de 300 milhdes de
euros (ndo houve fase ndo competitiva), com maturi-
dade em julho de 2018 e uma taxa média ponderada
de colocacéo de -0,430% (-0,417% na ultima coloca-
¢&0 para 0 mesmo prazo);

¢ Na mesma data, foi colocado um montante de 950 mi-
Ihdes de euros (também néo houve fase ndo competiti-
va), com maturidade em mar¢o de 2019, e uma taxa
media ponderada de colocagao de -0,389% (-0,394%
na ultima colocacédo para 0 mesmo prazo).

Quanto as Obrigacdes do Tesouro, foi realizada uma Unica
operagdo de colocacdo de 3.000 milhBes de euros (para
uma procura de 16.000 milhdes de euros), com maturidade
em abril de 2034 (16 anos) e uma taxa de juro média de
2,325%.

e Estas operagdes mantém o padrao de reducgédo do nivel
de taxas de juro da divida publica no curto, médio e
longo prazos.

Figura 2.30. Emissdes de BT
Taxa média ponderada

Fonte: IGCP.



3. Comércio Internacional [!

Evolugdo global !

De acordo com o0s resultados preliminares recentemente
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica, nos
primeiros dois meses de 2018, as exportacdes de
mercadorias cresceram 8,1%, em termos homologos, com
as importacdes a crescerem 10,3% Bl Nesse periodo, o
défice da balanga comercial de mercadorias (fob/cif)
agravou-se 21,2%. Excluindo os produtos energéticos, as
exportacBes cresceram 9,8%, em termos homoélogos e as
importagdes 10,7% (Quadro 3.1).

Figura 3.1. Evolucé&o da Taxa de Cobertura (fob/cif)
das ImportacBes pelas Exportacdes de Mercadorias
(%)

87,5 gs, 86,6
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F— -

goz 830 8l4 823 817 499 810
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60,5 617
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@O TOtal Sem Energéticos

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do
INE (Gltimas versdes disponiveis a data da publicacdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as
empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Quadro 3.1. Evolugéo da Balanga Comercial
(valores acumulados)
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Nos primeiros dois meses de 2018, as exportacdes
representaram 81% das importacdes, o que se traduziu
num decréscimo de 1,7 p.p. na taxa de cobertura das
importacfes pelas exportacdes, no periodo homologo.
Excluindo os produtos energéticos, as exportacdes
passaram a representar 86,6% das importa¢bes (-0,7 p.p.
que em igual periodo do ano transato).

Quadro 3.2. Balangca Comercial: més de fevereiro

Valores em milhGes de Euros

janeiro afevereiro 2017 2018 TVH
Intrat+Extra UE
Exportagdes (fob) 8 700 9402 8,1
Importagdes (cif) 10 525 11 613 10,3
Saldo (fob-cif) -1825 -2211 21,2
Cobertura (fob/cif) 82,7 81,0 -
Intra UE
Exportagdes (fob) 6 542 7 239 10,7
Importacdes (cif) 7943 8 845 11,4
Saldo (fob-cif) -1401 - 1605 14,6
Cobertura (fob/cif) 82,4 81,9 -
Extra UE
Exportagdes (fob) 2158 2163 0,2
Importacdes (cif) 2582 2769 7,2
Saldo (fob-cif) - 425 - 606 42,8
Cobertura (fob/cif) 83,6 78,1 -

janeiro afevereiro VH

Intra + Extra-UE . =
(milhdes de Euros) 2017 | 2018 | VH Utimos | _ Lltimos
3 meses | 12 meses
Exportacdes (fob) 8.700 9.402 8,1 5,6 9,3
Importacdes (cif) 10.525 11.613 10,3 6,8 11,7
Saldo (fob-cif) -1.825 -2.211 21,2 11,2 22,3
Cobertura (fob/cif) 82,7 81,0 - - -

Sem energéticos:
Exportacdes (fob) 7.981 8.763 9,8 6,7 9,0
Importagdes (cif) 9.138 10.118 10,7 7.7 10,8
Saldo (fob-cif) -1.157 -1.355 17,1 13,0 21,0
Cobertura (fob/cif) 87,3 86,6 - - -
Extra-UE janeiro afevereiro - VH -

(liees 6k Eues) 2017 | 2018 | VH 3UIt|mos i Ultimos
meses 12 meses
Exportacdes (fob) 2.158 2.163 0,2 -1,7 10,2
Importacdes (cif) 2.582 2.769 7,2 0,9 16,2
Saldo (fob-cif) -425 -606 42,8 15,5 77,0
Cobertura (fob/cif) 83,6 78,1 - - -

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(ultimas versdes disponiveis & data da publicagéo para o periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se
encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagdes: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagdes para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagdes com origem nos paises comunitarios com
as importacoes provenientes dos Paises Terceiros.

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE
(Gltimas versdes disponiveis adata da publicagédo parao periodo considerado). Os dados
do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para
as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Nota:

Exportacdes: somatério das exportagées para o espago comunitario com as exportagdes
para os Paises Terceiros. Importagdes: somatério das importagcdes com origem nos
paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

Nos primeiros dois meses de 2018, o défice da balanca
comercial de mercadorias Intra UE agravou-se 14,6% em
termos homdlogos, com as exportagées de mercadorias a
crescerem 10,7% e as importagbes 11,4%. O défice da
balanca comercial de mercadorias Extra UE agravou-se
42,8% (Quadro 3.2).

Quadro 3.3. Evolugao Mensal e Trimestral

Intra+Extra UE IMPORTAGOES (Cif) EXPORTAGOES (Fob)
(milhges de Euros) 2017 | 2018 i TVH 2017 2018 | TVH
jan 5348 5997 12,1 4344 4777 10,0
fev 5177 5616 8,5 4356 4625 6,2

mar 6142 5241

abr 5415 4122

mai 6279 4873

jun 5792 4751

jul 5743 4662

ago 5271 3944

set 5873 4651

out 6351 4865

nov 6094 5213

dez 5483 4071

1° Trim 16 667 13941

20 Trim 17 486 13747

30 Trim 16 887 13257

4° Trim 17 927 14 149

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE
(dltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo considerado). Os dados do
comércio intracomunitério incluem estimativas para as nio respostas assim como para as empresas
que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo

Nota:

Exportagées: somatério das exportagdes para o espago comunitario com as exportagées para os
Paises Terceiros. Importagdes: somatdério das importagdes com origem nos paises comunitarios
com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.

[1] Informagao mais desagregada pode ser consultada em www.gee.min-economia.pt (“Sintese Estatistica do Comércio Internacional, n°3/2018”).

[2] Os dados de base do comércio internacional (Intra e Extra UE) divulgados para o més de janeiro de 2018 correspondem a uma versdo preliminar. Os
dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas (valor das transaces das empresas para as quais o INE néo recebeu ainda
informagé&o) assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilacéo (valor anual das operacdes intracomunitarias abaixo do
qual os operadores séo dispensados da declaragéo periddica estatistica Intrastat, limitando-se a entrega da declaragdo periddica fiscal: no caso de Portu-
gal, 250 mil euros para as importa¢es da UE e 250 mil para as exporta¢@es para a UE, em 2013). Por outro lado, a atual metodologia considera, para além
do confronto regular entre as declaragées Intrastat e do IVA, a comparagdo com os dados com a IES.

[3] Exportagbes: somatorio das exportagdes para 0 espago comunitario com as exportagdes para os Paises Terceiros. Importacdes: somatério das

importa¢des com origem nos paises comunitarios com as importagdes provenientes dos Paises Terceiros.
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Exportacoes de Mercadorias

Nos primeiros dois meses de 2018, as exportacBes de
mercadorias cresceram, em termos homélogos, 8,1%.
Excluindo os produtos energéticos, registou-se um cresci-
mento de 9,8%.

Entre janeiro e fevereiro de 2018, destaca-se o contributo
positivo dos produtos “Material de transp. terrestre e suas
partes” (4,9 p.p.), seguido dos “Agroalimentares” (1 p.p.) e
dos “Produtos acabados diversos” (0,9 p.p.). As “Maquinas
e aparelhos e suas partes” sdo o grupo de produtos que
maior peso tem nas exportacdes de mercadorias (14,4%).
Seguem-se os “Material de transp. terrestre e suas partes”
(14,3%).

A Figura 3.2 apresenta os contributos dos diversos grupos
de produtos para o crescimento das exporta¢des no ultimo
ano a terminar em fevereiro de 2018.

Nesse periodo, todos os grupos de produtos contribuiram
positivamente para o crescimento das exportacdes de
mercadorias (9,3%). Mais uma vez, os produtos relativos
aos “Material de transp. terrestre e suas partes” foram os
gue mais contribuiram para este comportamento (2,5 p.p.).
De destacar ainda o contributo positivo dos “Minérios e
metais” e das “Maquinas e aparelhos e suas partes”
(1,2 p.p. e 1,1 p.p. respetivamente).

De referir, ainda, os contributos dos “Produtos acabados
diversos”, “Agroalimentares” e “Energéticos”, para o
crescimento das exportagBes de mercadorias (contributos
de 1 p.p., 1 p.p. € 0,9 p.p., respetivamente).

Figura 3.2. Contributos para o Crescimento das Expor-
tacbes por Grupos de Produtos (p.p.)

Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2018 (Total: 9,3%)
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Fonte: Quadro 3.4. Exportacdes de Mercadorias por Grupos de Produtos.

Nota:

A dimens&o dos circulos representa o peso relativo de cada grupo de produtos no total das exportacdes
no periodo em andlise.

Quadro 3.4. Exportac8es * de Mercadorias por Grupos de Produtos

(Fob) Intra + Extra UE
Milhdes de Euros Estrutura (%) Tax. variagéo e contributos
Grupos de Produtos jan-fev Anual jan-fev Gltimos 12 meses»“‘ jan-fev .
VH contrib. VH contrib.
207 | 208 202 | 2017 2017 2018 p.pLd ppl
Total das Exportagdes 8 700 9 402 100,0 100,0 100,0 100,0 9,3 9,3 8,1 8,1
Agro-alimentares 1009 1099 15 25 1,6 n7 75 10 9,0 10
Energéticos 720 639 83 72 83 6,8 B4 09 -n2 -0,9
Quimicos 1095 1145 25 26 26 22 6,2 08 4,6 06
M adeira, cortica e papel 639 675 8,1 75 73 7.2 49 04 5,6 04
Téxteis, vestuario e seus acessorios 874 880 9,2 9,6 10,0 94 35 03 08 01
Calcado, peles e couros 414 411 40 42 48 4.4 0.8 0,0 -0,9 0,0
Minérios e metais 836 890 n7 9,7 9,6 9,5 2.8 12 64 0,6
M aquinas e aparelhos e suas partes 1344 1355 153 153 15,5 1nAa 7,0 11 0,8 0,1
M aterial de transp. terrestre e suas partes 915 1343 11 11 10,5 1“3 24,0 25 46,8 4,9
Aeronaves, embarcacdes e suas partes 61 98 05 0,8 0,7 10 85 0,1 611 04
Produtos acabados diversos 793 867 77 94 9,1 9.2 ni 10 94 09
Pormemoéria:
Total sem energéticos 7981 8763 917 92,8 3 917 93,2 9,0 ) 84 98 9,0

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de Mercadorias do INE (dltimas versdes disponiveis a data da publicagdo para o periodo
considerado). Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas gque se encontram abaixo dos limiares de

Notas:

Exportacdes: somatério das exportagdes para o espagco comunitario com as exportagdes paraos Paises Terceiros.

[1 Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2018.
[2](mar 17-fev 18)/(mar 16-fev 17) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportagdes - analise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.
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Nos primeiros dois meses de 2018, as exportacdes para a
UE cresceram 10,7%, em termos homdlogos e as exporta-
¢Oes com destino aos paises da UE-15 9,2%, As exporta-
¢bes com destino aos Paises do Alargamento a crescerem
38,5% e as exportacBes para paises terceiros registaram
um crescimento de 0,2%, inferior ao das exportagées intra
UE (Quadro 3.5).

As exportagBes de mercadorias para a Franga (1,8 p.p.)
foram as que mais contribuiram para o crescimento das
exportacfes, seguidas das exportacdes para a Alemanha
e Italia (1,3 p.p. e 0,7 p.p. respetivamente).

No Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2018, as
exportacBes para os paises Intra UE cresceram 9%, em
termos homologos e as exportagdes para os paises da
UE-15 8,6%. As exportacdes para Espanha (1,4 p.p.) e
Franca (1,3 p.p.) foram as que mais contribuiram para o
crescimento das exporta¢gBes. Entre os paises terceiros,
destaca-se o crescimento das exportacdes para o Brasil
(80,8%), México (17,8%) e Canada (13,9%). No mesmo
periodo, destaca-se o decréscimo das exportagcdes com
destino para a Argélia (-32,8%) e Marrocos (-8,5%), ainda
gque com um impacto pouco expressivo nha variacao
homoéloga das exportacdes totais (Figura 3.3).

GEE|GPEARI

Figura 3.3. Taxas de Crescimento das Exporta¢des
para uma Sele¢do de Mercados e Contributos

Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2018
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Fonte: Quadro 3.5. Evolucédo das Exportag6es de Mercadorias com destino
a uma Selecdo de Mercados.

Quadro 3.5. Evolucao das Exportagdes de Mercadorias com Destino a uma Sele¢do de Mercados

Intra + Extra-UE (Fob)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variacéo e contributos
Destino Jan-fev anual jan-fev 22 meses ! i jan-fev i
vH® contrib. VH contrib.
2017 2018 2012 2017 2017 2018 pp pp
TOTAL 8 700 9 402 100,0 100,0 100,0 100,0 9,3 9,3 8,1 8,1

Intra UE 6 542 7 239 71,1 74,1 75,2 77,0 9,0 6,7 10,7 8,0

dos quais:

UE-15 6 224 6 798 67,8 70,1 715 72,3 8,6 6,1 9,2 6.6
Espanha 2290 2332 22,5 252 26,3 248 54 14 19 05
Franca 1098 1256 ns »5 2,6 B4 0,5 13 14 18
Alemanha 1003 17 r4 n4 uns ne 83 10 n4 13
Reino Unido 610 632 53 6,6 7,0 6,7 24 0,2 3,6 03
Paises Baixos 336 367 4,1 4,0 3.9 3.9 9,2 0,7 9,3 04
ltalia 304 364 3,7 35 35 3.9 u;s3 05 9,9 0,7
Bélgica 221 263 31 23 25 2,8 9,2 0,2 9,3 05
Suécia 84 98 10 09 10 10 8,6 0,1 16,2 0,2
Austria 43 94 0,6 0,7 05 10 43,1 0,2 u7,9 0,6

Alargamento 318 441 3,2 3,9 3,7 4,7 15,0 0,6 38,5 14
Pol6nia 94 27 0,9 11 11 13 10 0,2 34,7 04

Extra UE 2 158 2 163 28,9 25,9 24,8 23,0 10,2 2,6 0,2 0,1
dos quais:

EUA 441 442 41 52 51 47 96 05 02 00
Angola 280 227 6,6 3,2 32 24 9,0 03 -19,1 -0,6
Brasil 106 188 15 17 12 20 80,8 09 76,9 0,9
China 28 103 17 15 15 11 06 0.2 -195 -03
Marrocos 42 01 10 13 16 11 -85 -01 29,2 05
Suica 86 90 0,9 11 10 10 8,1 01 43 0,0
Turquia 52 56 0,8 0,7 0,6 0,6 -7,6 -0,1 8,2 0,0
Canada 40 49 0,4 05 05 05 3,9 0,1 235 0,1
Argélia 40 43 0,9 05 05 05 32,8 0,3 7,7 0,0
M éxico 43 44 04 05 05 05 7.8 0,1 12 0,0

Pormemdria:

OPEP! 409 337 9.2 a7 47 36 ‘ 32 02 176 | 08
PALOP 371 312 8,0 43 | 43 33 57 0.2 -15,7 0,7
EFTA 16 22 11 14 13 13 62 | 01} 51 01

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional de M ercadorias do INE (tltimas versdes disponiveis a data da publicagdo parao periodo considerado).
Os dados do comércio intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilag&o.

Notas:

Exportagdes:somatoério das exportacdes para o espago comunitario com as exportacdes paraos Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2017.
[] Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2018.

[2](mar 17-fev 18)/(mar 16-fev 17) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das exportacdes - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Importacoes de Mercadorias

De janeiro a fevereiro de 2018, as importaces de merca-
dorias cresceram 10,3%, em termos homélogos (Quadro
3.6).

Todos os grupos de produtos contribuiram positivamente
para este comportamento. Destaca-se o contributo dos
produtos “Maquinas e aparelhos e suas partes” (2,5 p.p.),
“Quimicos” (1,8 p.p.), “Material de transp. terrestre e suas
partes” (1,3 p.p.), “Energéticos” e “Minérios e metais” (am-
bos com 1 p.p.).

A UE-28 mantém-se como principal mercado de origem
das importacdes portuguesas (76,2%).

Nos primeiros dois meses de 2018, as importacBes de mer-
cadorias provenientes do mercado comunitario cresceram
11,4%, em termos homélogos, com as provenientes dos
paises da UE-15 a crescerem 11,3%, em termos homologos
e as provenientes dos paises do Alargamento 13%.

As importagdes de mercadorias provenientes de paises
terceiros cresceram 7,2%, em termos homélogos. A China
destaca-se como sendo o principal mercado extracomunitario
de origem das importag6es de mercadorias (3,1% do total).
Seguem-se 0 Cazaquistao (1,8%) e a Russia (1,7%).

Quadro 3.7. Importagdes de Mercadorias por Grupos de Produtos e sua Distribuicdo por uma Sele¢cdo de Mercados

10° Euros (Cif) Estrutura (%) Taxas de variagdo e contributos
Grupos de Produtos jan-fev Anual jan-fev 2 meses . jan-fev .
VH @ contrib. VH contrib.
2017 ] 2018 202 | 2017 207 | 2018 ppl ppld

TOTAL DAS IMPORTAGOES 10 525 11613 100,0 100,0 100,0 100,0 11,7 1,7 10,3 10,3
Grupos de Produtos
Agro-alimentares 1514 1603 15,5 1553 ua 13,8 8,4 13 59 0,8
Energéticos 1387 1495 20,8 16 3,2 29 95 2,1 78 10
Quimicos 1731 1918 16,4 16,1 16,4 16,5 93 15 10,8 18
M adeira, cortica e papel 333 370 31 32 32 32 74 0,2 10,9 03
Téxteis, Vestuario e seus acessoérios 629 680 56 6,1 6,0 59 6.8 04 8,1 05
Calgado, peles e couros 259 277 21 24 25 24 45 0,1 6.8 0,2
Minérios e metais 894 1004 8,2 8,6 8,5 8,6 20,6 16 23 10
M aquinas e aparelhos e suas partes 1731 1991 138 7.2 16,4 71 3,7 23 15,0 25
M aterial de transp. terrestre e suas partes 1387 1522 78 »3 13,2 13,1 10,4 13 9,7 13
Aeronaves, embarcagdes e suas partes 49 75 0,6 12 05 0,6 93 0,1 54,1 03
Produtos acabados diversos 610 677 51 6,0 58 58 9,1 0,6 11 0,6
Total sem energéticos 9138 10 18 79,2 88,4 86,8 87,1 108 9,6 10,7 93
Mercados de origem
Intra UE 7 943 8 845 78,6 74,8 75,5 76,2 10,4 8,0 11,4 8,6
dos quais:

UE-15 7 551 8 401 76,2 718 71,7 72,3 10,2 7,5 11,3 8,1
Espanha 3287 3713 32,8 325 312 32,0 10,0 33 B0 4,1
Alemanha 1452 1630 13,2 23 138 1,0 1o 19 22 17
Franca 817 916 83 71 78 79 8,1 0,6 2,1 09
Italia 540 609 58 52 51 52 B1 0,7 27 0,7
Paises Baixos 560 581 53 52 53 50 n7 08 38 0,2
Bélgica 281 3w 29 2,7 2,7 27 10,6 03 »7 03
Reino Unido 308 296 33 3,1 29 25 -17 -0,1 -3.8 -0,1
Polénia 37 15 0,6 0,9 13 12 29 0,2 57 0,1
Suécia 89 89 10 11 08 08 -4,7 -0,1 -0,2 0,0

Alargamento 392 443 2,4 3,0 3,7 3.8 14,2 0,5 13,0 0,5

Extra UE 2582 2769 21,4 25,2 24,5 23,8 16,2 3,7 7,2 18

dos quais:
China 300 355 22 2,7 29 3,1 70 05 18,1 05
Rassia 370 197 10 12 35 17 -8,9 -0,2 -46,8 -16
Brasil 135 70 17 15 13 15 9.8 03 26,2 03
EUA .7 3 17 16 16 15 »7 0,2 4,0 0,1
Azerbaijao 136 99 0,0 08 13 09 33,1 03 =273 -0,4
Turquia 108 21 0,6 0,7 10 10 20,3 02 13 0,1
india 91 108 05 0.8 0.9 09 20,5 0,2 18,6 0,2
Arébia Saudita 69 m 08 13 0,7 10 27,9 0,2 60,5 04
Cazaquistao 105 210 03 14 10 18 76,2 04 98,9 10
Coreiado Sul 67 65 05 05 0,6 0,6 04 0,1 -2,5 0,0
Guiné Equatorial 52 55 03 04 05 05 1882 04 58 0,0
Coldmbia 48 34 0,2 04 05 03 27,1 0,1 -28,1 -0,1
Singapura 8 9 0,0 0,1 01 0,1 532,2 05 36 0,0
OPEP™ 257 450 58 6.8 24 3.9 -15 -0,1 75,2 18
EFTA 63 88 18 0,6 0,6 0.8 23 0,0 40,1 0,2
PALOP 65 B1 04 28 0,6 11 -511 -0,7 103,0 0,6

Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas do Comércio Internacional do INE (tltimas versdes disponiveis & data da publicagdo parao periodo considerado). Os dados do comércio
intracomunitario incluem estimativas para as ndo respostas assim como para as empresas que se encontram abaixo dos limiares de assimilagéo.

Notas:

Importagdes: somatdério das importagcdes de mercadorias provenientes da UE com as importacdes de Paises Terceiros.

Paises ordenados por ordem decrescente de valor no ano de 2017.
[ Ultimos 12 meses a terminar em fevereiro de 2018.
[2](mar 17-fev 18)/(mar 16-fev 17) x 100 - 100.

[3] Contributos para a taxa de crescimento das importacées - andlise shift-share: (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100.

[4] Inclui Angola.
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Comércio Internacional de Bens e Servicos

De acordo com os dados divulgados para a Balanca de No painel esquerdo da Figura 3.4 compara-se o
Pagamentos para o més de fevereiro de 2018, as crescimento homologo das diferentes categorias de Bens
“Exportacdes” (crédito) de Bens e Servigos cresceram e de Servicos no dltimo ano a terminar em fevereiro de
8,3%, em termos homologos, tendo a componente dos 2018, com base em dados do INE para as “Exportacdes”
Bens contribuido positivamente (5,8 p.p.) para o de Bens (Grupos de Produtos) e do Banco de Portugal
crescimento das “exportacdes” totais. para as “Exportagbes” de Servicos. O painel direito
mostra os contributos para a taxa de crescimento das

Entre janeiro e fevereiro de 2018, a componente dos o .
J P “Exportacdes” de Bens e Servigos.

Servigos representou 30% do total das “Exportagdes” e

contribuiu  positivamente (2,5 p.p.) para o0 seu No periodo em andlise, destacou-se o contributo positivo

crescimento. Do lado das “Importagées” (débito) o peso dos produtos “Material de transp. terrestre e suas partes”

desta componente foi de 17,4% no total e o0 seu (1,63 p.p.) e dos “Minérios e metais” (0,78 p.p.). Na

comportamento  reforgou 0  crescimento  das componente dos servigos, continuam a destacar-se 0s

“Importagdes” totais (9%) em 0,4 p.p., (Quadro 3.7). contributos das rubricas de Viagens e Turismo (3,24 p.p.)
e Transportes (1,01 p.p.).

Figura 3.4. Taxas de Crescimento das "Exportac6es" de Bens e Servi¢os e Contributos das Componentes
Ultimo ano a terminar em fevereiro de 2018

Taxas de variag&o homoéloga (%) Contributos M (p.p.)
Calgado, peles e couros Calgado, peles e couros 0,02
Téxteis, Vestuarioe seus... R A_eronaves: §3mbarca§oes e suas... 0,05
Madeira, cortica e papel Téxteis, Vestuario e seus acessorios 0,23
Quimicos Madeira, cortica e papel 0,25
Magquinas e aparelhos e suas partes Quimicos 0,52
Agro-alimentares Er_1e rgéticos 0,59
Aeronaves, embarcagdes e suas... Agro-allmt_enlares 0,62
Produtos acabados diversos ., Produtos acabados diversos 0,67
Minérios e metais Maquinas e aparelhqs e suas partes 0,70
Energéticos X Minérios e metais 0,78
Material de transp. terrestre e... Material de transp. terrestre e suas... 1,63
Construcao Outr. Fornec. por Empresas - 0,16

Outr. Fornec. por Empresas

Seguros e Pensdes
Telecomunicagdes, Informacaoe...

Financeiros

Transportes

Servigos transf. rec. mat. pert. terc.

Direitos de Utilizac&o n.i.n.r

Bens e servicos das AP n.i.n.r

Viagens e Turismo

Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Servigos de manutengéoe...

Construcdo -0,13
Seguros e Pensbes
Bens e servigos das AP n.i.n.r
Direitos de Utilizag&o n.i.n.r
Financeiros
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat.
Servigos transf. rec. mat. pert. terc.
Telecomunicagodes, Informacaoe...
Servigos de manutencéo e reparagao
Transportes
Viagens e Turismo

000000 L
o009 99
282Gz ar

0,16

-05 00 05 10 15 20 25 30 35
Grupos de Produtos I cComponentes dos Servigos

Fonte: Célculos do GEE com base em dados do Banco de Portugal, para as Exportagdes de Bens e Servicos, e do INE, para o calculo da estrutura das exportacdes de
Bens. A distribuicdo do contributo das Exportagdes de Bens (dados da Balanga de Pagamentos, Banco de Portugal) pelos grupos de produtos segue a estrutura
implicita na base de dados do Comércio Internacional de Mercadorias do INE para as Exportacdes de Bens (somatério das Exportacdes de mercadorias para a UE
com as Exportacdes para Paises Terceiros).

[1 Contributos - andlise shift-share: TVH x Peso no periodo homélogo anterior +100. O somatério corresponde & TVH das Exportagdes de Bens e Servigos nos
dltimos 12 meses, de acordo com as estatisticas da Balanca de Pagamentos do Banco de Portugal (10,5%).

Quadro 3.7. Comércio Internacional de Bens e Servi¢gos (Componentes dos Servigos)

Valores em milhdes de Euros

Estrutura (%) Taxas de variagéo e contributos
jan-fev média 12 meses jan-fev
Anual jan-fev
anual VH ¢ contrib, VH i contrib.
207 | 208 202 | 201 207 | 208 -1 | pp.® | pp.®
CREDITO (Exportacdes)
Bens e Servigos 12 154 13 167 100,0 100,0 100,0 100,0 55 10,5 10,5 8.3 8,3
Bens 8 509 9214 68,8 64,1 70,0 70,0 4,0 9,3 6,1 8,3 5,8
Servigos 3 645 3 953 312 35,9 30,0 30,0 8,6 12,7 4,5 8,5 2,5
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 63 57 06 05 05 04 33 16,9 0.1 -9.0 0.0
Serv. de manutencéo e reparacédo 76 73 06 07 06 06 81 254 0.2 -3.6 00
Transportes 975 101 80 7.8 8,0 84 4.9 B2 10 »9 10
Viagens e Turismo 1363 1575 B4 18,0 n2 20 20 95 32 155 17
Construcéo 106 79 09 038 09 06 2,7 -4l -0,1 -24,9 -0,2
Seguros e Pensdes 24 23 02 0.2 0.2 0.2 46 3.8 0,0 -6,1 0,0
Financeiros 51 60 07 04 04 05 -4.4 24 01 B9 01
Direitos de Utilizac&o n.i.n.r 46 49 0.1 0.2 04 04 278 B8 0.0 47 0.0
Telecom., Informacéo e Informatica 221 235 15 17 18 18 8.8 46 01 6.1 01
Outr. Fornec. por Empresas 659 645 46 53 54 49 83 -2.7 -0.2 21 -0.1
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 41 38 04 03 03 03 06 244 01 -8.2 00
Bens e servicos das AP n.i.nr n i) 03 02 02 01 -8.0 89 0.0 -05 0.0
DEBITO (Importagdes Fob)
Bens e Servigos 12 453 13 570 100,0 100,0 100,0 100,0 4,7 11 11 9,0 9,0
Bens 10 139 11207 83,5 819 814 82,6 4,3 n7 9,5 10,5 8,6
Servigos 2313 2 363 16,5 18,1 18,6 17,4 6,8 8,2 15 2,1 0,4
Serv. transf. rec. mat. pert. terc. 4 1 00 00 00 0.0 -12,0 -50,7 0.0 <725 0.0
Serv. de manutencéo e reparacédo 54 57 04 05 04 04 1“3 26,4 01 38 00
Transportes 539 589 47 45 43 43 37 55 07 93 04
Viagens e Turismo 606 646 4,6 53 4.9 48 78 04 06 65 03
Construcéo 5 j 0.2 01 01 01 25 -2,7 0,0 56 0,0
Sequros e Pensdes 65 68 04 05 05 05 638 65 00 33 00
Financeiros 73 74 09 06 06 0.5 -59 -5.7 00 11 0.0
Direitos de Utilizac&@o n.i.nr 166 44 06 09 13 11 143 -2.8 0.0 -13.3 -02
Telecom., Informacéo e Informatica 160 169 12 11 13 12 46 -55 -0.1 5.6 0.1
Outr. Fornec. por Empresas 590 559 27 4.1 47 4.1 11 7.7 03 -52 -0.2
Nat. Pessoal, Cult. e Recreat. 35 32 07 03 03 0.2 -29 24 00 -8.8 00
Bens e servicos das AP n.i.nr 6 0 0.1 0.2 01 0.1 un3 94 0.0 64.5 00
Fonte: GEE, com base nos dados das estatisticas da Balanga de Pagamentos do Banco de Portugal.
Notas:

Valores Fob para a Importagao de bens.
[ 12 meses até fevereiro de 2018.

[2] Contributos para a taxa de crescimento - Andlise shift-share : (TVH) x (peso no periodo homélogo anterior) +100. M edem a proporgéo de crescimento das Exportagdes/Importacdes
atribuivel a cada categoria especificada.
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Comércio internacional de mercadorias: taxas de variacao
homoéloga da importacao em valor, volume e preco por
grupos e subgrupos de produtos
- janeiro a dezembro de 2017/2016

Walter Anatole Marques *

1. Nota introdutéria

O presente trabalho visou o calculo de indicadores de evolugcdo em valor, volume e preco das importa-
¢Bes no comércio internacional portugués de mercadorias no periodo de janeiro a dezembro de 2017,
face ao periodo homologo do ano anterior.

Os indices de preco, do tipo Paasche, utilizados depois como deflatores dos indices de valor para o célcu-
lo dos correspondentes indices de volume, foram calculados a partir dos dados de base elementares
recentemente divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), em primeira versao preliminar, sen-
do ainda provisoria a versao dos correspondentes dados de 2016, com Ultima atualizacdo em 12/3/2018.

Para o calculo dos indices de preco as posi¢cdes pautais a oito digitos da Nomenclatura Combinada
(NC-8), relativas as importacdes com movimento no periodo em analise, foram agregadas em 11 grupos
de produtos e 38 subgrupos (ver Anexo).

2. Nota metodoldgica

O método utilizado no célculo dos indices de preco de Paasche deste trabalho assenta na selecdo de
uma amostra representativa do comportamento dos precos de cada subgrupo de produtos, que integram
produtos com relativa homogeneidade, posteriormente ponderados para o calculo do indice dos respeti-
VOS grupos, por sua vez ponderados estes para o calculo do indice do total da Importagéo.

Os indices de preco de cada subgrupo séo obtidos a partir de uma primeira amostra automatica, construi-
da com base nos produtos com movimento nos dois periodos em analise, dentro de um intervalo definido
por métodos estatisticos.

Segue-se uma andlise critica, que pode incluir, entre outros, o recurso a evolug¢éo do pre¢o das matérias-
primas que entram na manufatura de um dado produto, como indicador de consisténcia de um determina-
do indice que, apesar de um comportamento aparentemente anormal, pode ser incluido na amostra.

Mais frequentemente procede-se a desagregacao por mercados de origem, na vertente da importagéo, de
posi¢Bes pautais com peso relevante que se encontram fora do intervalo, incluindo-se na amostra do
subgrupo aqueles que apresentam um comportamento coerente na proximidade do intervalo encontrado.

Também produtos dominantes incluidos no intervalo e decisivos para o indice do subgrupo podem ser
desagregados e considerados por mercados se, através de uma andlise critica, forem encontrados desvi-
0s sensiveis entre eles.

3. Importacéo global e por Grupos de Produtos

As importac8es (somatério das entradas de mercadorias com origem no espago comunitario com as
importagdes provenientes dos paises terceiros), com um acréscimo em valor de +12,6%, terdo registado
no periodo em analise um aumento em volume de +8,6% e um acréscimo em prego de +3,6%.

! Assessor Principal da Fung&o Publica (AP). As opinides aqui expressas ndo coincidem necessariamente com a
posi¢éo do ME.
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Importacdes de mercadorias por grupos de produtos
Taxas de variagdo homéloga em valor, volume e preco
(Janeiro a Dezembro de 2017/2016)

. -, Milhdes de Euros Taxas de Variagdo Estrutura (%)
rupos de Produtos

TOTAL 61243 68932 12,6 8,6 3,6 [100,0 100,0
A Agro-alimentares 9684 10528 8,7 4,3 4,2 15,8 15,3
B Energéticos 6168 8010 29,9 9,0 19,1 10,1 11,6
C Quimicos 10236 11113 8,6 7,5 1,0 16,7 16,1
D Madeira, cortica e papel 2096 2208 5,3 3,7 1,6 3,4 3,2
E Téxteis e vestuario 4002 4214 5,3 6,3 -0,9 6,5 6,1
F Calgado, peles e couros 1593 1639 2,9 2,5 0,4 2,6 2,4
G Minérios e metais 4868 5923 21,7 8,4 12,2 7,9 8,6
H Magquinas, aparelhos e partes 10367 11818 14,0 15,4 -1,2 16,9 17,1
| Material transp. terr. e partes 7590 8485 11,8 11,0 0,7 12,4 12,3
K Produtos acabados diversos 3824 4153 8,6 8,3 0,3 6,2 6,0
J Aeronaves, embarcacoes e partes 816 842 3,1 - - 1,3 1,2

Nota: O Grupo linclui veiculos automdveis, tractores, ciclos e material para via férrea, e suas partes.
Fonte: Apartir de dados de base do INE provisérios para 2016 e preliminares para 2017,
com Ultima actualizagdo em 12-3-2018 (http://www.ine.pt).
Estrutura das importagoes por Grupos de Produtos (%)
(Janeiro a Dezembro de 2017/2016)
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Fonte: A partir de dados de base do INE provisdrios para 2016 e preliminares para 2017,
com ultima actualizagdo em 12-3-2018 (http.//www.ine.pt).
Na presente conjuntura, dada a evolugdo do preco do petréleo, torna-se conveniente atentarmos na evo-
lugédo do nosso comércio internacional quando excluido dos produtos do grupo “Energéticos”.

De acordo com os dados disponiveis, as importagdes, com exclusdo dos produtos “Energéticos”, terdo
registado acréscimos em valor, volume e preco respetivamente de +10,6%, +8,6% e +1,9%.

Taxas de variagcdo anual homéloga em valor, volume e preco
da importagdo de mercadorias com e sem produtos energéticos
2017/2016

12,6

10,6
8,6 8,6

3,6
1,9

Valor Volume Prego

Total Sem Energéticos

Fonte: A partir de dados de base do INE provisérios para 2016 e preliminares para 2017,
com dltima actualizagdo em 12-3-2018 (http.//www.ine.pt).

Em 2017, os grupos de produtos com peso a dois digitos nas importagbes de mercadorias foram “Maqui-
nas, aparelhos e partes” (17,1% do total), “Quimicos” (16,1%), “Agroalimentares” (15,3%), “Material de
transporte terrestre e partes” (12,3%) e “Energéticos” (11,6%).
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Taxas de variacdo homoéloga das importacoes
por Grupos de Produtos
(Janeiro a Dezembro de 2017/2016)

Valor
Calgado/ peles/ couros [l 2,9
Téxteis e vestuario [l 5,3
Madeira/ cort./ papel [l 5,3
Quimicos [ 8,6
Prod.acabados div. [l 8,6
Agro-alimentares [l 8,7
Material transp. terr. [ 11,8
Maquinas, aparelhos [ 14,0
Minérios e metais [N 21,7
Energéticos [ 29,9

Volume Prego

Calgado/ peles/ couros [l 2,5 Mdquinas, aparelhos  -1,2

Madeira/ cort./ papel |l 3,7 Téxteis e vestuario  -0,9
Agro-alimentares [ 4,3 Prod.acabados div.
Téxteis e vestudrio [N 6,3 Calcado/ peles/ couros
Quimicos [N 7,5 Material transp. terr.
Prod.acabados div. | 8,3 Quimicos
Minérios e metais [ s 4 Madeira/ cort./ papel
Energéticos [N 9,0 Agro-alimentares
Material transp. terr. | 11,0 Minérios e metais

Mégquinas, aparelhos | 15,4 Energéticos 19,1

Fonte: A partir de dados de base do INE provisdrios para 2016 e preliminares para 2017,
com ultima actualizagéo em 12-3-2018 (http.//www.ine.pt).
Em todos os grupos de produtos se registaram crescimentos em valor, com destaque para o0 grupo
“Energéticos” (+29,9%), seguido dos grupos “Minérios e metais” (+21,7%), “Maquinas, aparelhos e partes”
(+14%), “Material de transporte terrestre e partes” (+11,8%), “Agroalimentares” (8,7%), “Produtos acaba-
dos diversos” e “Quimicos” (8,6% cada).

Também em volume ocorreram aumentos em todos os grupos de produtos, com destaque para 0 grupo
“Maquinas, aparelhos e partes” (+15,4%), seguido dos grupos “Material de transporte terrestre e partes”
(+11%), “Energéticos” (+9%), “Minérios e metais” (+8,4%), “Produtos acabados diversos” (+8,3%) e “Qui-
micos” (+7,5%).

Com taxas de crescimento em volume inferiores alinharam-se depois os grupos “Téxteis e vestuario”
(+6,3%), “Agroalimentares” (+4,3%), “Madeira, cortica e papel” (+3,7%) e “Calgado, peles e couros”
(+2,5%).

Os Unicos decréscimos em pre¢o verificaram-se nos grupos “Maquinas, aparelhos e partes” (-1,2%) e
“Téxteis e vestuario” (-0,9%).

Entre 0s grupos que registaram maior crescimento em pre¢o, destacam-se os grupos “Energéticos”
(+19,1%) e “Minérios e metais” (+12,2%).

4. Representatividade da amostra por Grupos de Produtos

A representatividade da amostra que serviu de base ao calculo dos indices de pre¢co de Paasche das
importagdes foi, respetivamente em 2016 e 2017, de 92,1% e 91,8%, sendo de 85,4% ou superior a re-
presentatividade em todos os Grupos de Produtos.
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Importagao - Representatividade da amostra
por grupos de produtos (%)
(Janeiro a Dezembro de 2017/2016)

Grupos de Produtos m 2017

A Agro-alimentares 94,9 95,1
B Energéticos 93,0 92,4
C Quimicos 91,3 90,9
D Madeira, cortica e papel 92,4 91,7
E Téxteis e vestuario 93,5 93,9
F Calgado, peles e couros 94,3 94,3
G Minérios e metais 91,2 92,8
H Mdquinas, aparelhos e partes 87,6 85,4
I Material transp. terrestre e partes [1] 95,6 96,0
K Produtos acabados diversos 88,2 88,0
Total sem aeronaves e embarcagdes 92,0 91,7

TOTAL 92,1 91,8

[1] Veiculos automéveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea
Fonte: A partir de dados de base do INE provisérios para 2016 e preliminares

para 2017, com Ultima actualizagdo em 12-3-2018 (http://www.ine.pt).

5. Importagdes por Grupos e Subgrupos de Produtos

Importagoes por Grupos e Subgrupos de produtos
- Taxas de variagao homadloga em valor, volume e prego -

(Janeiro a Dezembro de 2017/2016)

Milhdes de Euros indices de Variagdo Estrutura (%)
Grupos e Subgrupos de Produtos
2016 | 2017 | valor | vol. | preco | 2016 | 2017
A Agro-alimentares 9684 10528 8,7 43 4,2 15,8 15,3
Al Bebidas alcodlicas 298 334 12,3 8,6 3,4 0,5 0,5
A2 Conservas e prep. alimentares 1473 1617 9,8 6,2 3,4 2,4 2,3
A3 Produtos da pesca 1725 1875 8,7 0,5 8,2 2,8 2,7
A4 Carnes e lacticinios 1419 1545 8,9 3,5 5,2 2,3 2,2
A5 Frutas e horticolas 1063 1134 6,7 6,9 -0,2 1,7 1,6
A6 Oleaginosas, gorduras e 6leos 1114 1342 20,5 12,5 7,0 1,8 1,9
A7 Outros agro-alimentares 2592 2681 3,4 1,2 2,2 4,2 3,9
- Cereais 731 770 5,3 3,9 1,3 1,2 1,1
B Energéticos 6168 8010 29,9 9,0 19,1 10,1 11,6
B1 Refinados de petréleo 799 994 24,4 9,8 13,3 1,3 1,4
B2 Outros produtos energéticos [1] 5368 7016 30,7 8,9 20,0 8,8 10,2
- Petréleo bruto 3875 4910 26,7 2,7 23,4 6,3 71
- Gds natural 836 1077 28,9 20,9 6,6 1,4 1,6
C Quimicos 10 236 11113 8,6 7,5 1,0 16,7 16,1
C1 Farmacéuticos 2423 2441 0,7 3,2 -2,4 4,0 3,5
C2 Plasticos e outros petroquimicos 3173 3605 13,6 9,1 4,1 5,2 5,2
C3 Borracha e suas obras 793 931 17,4 16,5 0,8 1,3 1,4
C4 Outros produtos quimicos 3848 4136 7,5 7,1 0,3 6,3 6,0
D Madeira, corti¢a e papel 2096 2208 53 3,7 1,6 3,4 3,2
D1 Madeira e suas obras 702 739 53 4,9 0,3 1,1 1,1
D2 Cortiga e suas obras 167 171 2,1 -2,1 4,3 0,3 0,2
D3 Pastas de papel 80 100 25,3 22,3 2,5 0,1 0,1
D4 Papel, cartdo e publicagbes 1147 1198 4.4 2,5 19 1,9 1,7
E Téxteis e vestuario 4002 4214 53 6,3 -0,9 6,5 6,1
E1 Téxteis e suas obras 1933 2042 5,6 4,2 1,4 3,2 3,0
E2 Vestuario e seus acessorios 2 069 2172 5,0 8,3 -3,1 3,4 3,2
F Calgado, peles e couros 1593 1639 2,9 2,5 0,4 2,6 2,4
F1 Calgado 770 807 4,9 4,7 0,2 1,3 1,2
F2 Peles, couros e suas obras 823 832 1,1 0,4 0,7 1,3 1,2
G Minérios e metais 4868 5923 21,7 8,4 12,2 7,9 8,6
G1 Matérias minerais e minérios 159 187 17,6 20,4 -2,3 0,3 0,3
G2 Ferro, aco e suas obras 2 696 3438 27,5 10,4 15,5 4,4 5,0
G3 Cobre e suas obras 540 587 8,7 -6,3 16,0 0,9 0,9
G4 Aluminio e suas obras 624 729 17,0 7,0 9,3 1,0 1,1
G5 Outros metais comuns e suas obras 635 774 22,0 16,1 5,0 1,0 1,1
G6 Pedras e metais preciosos 215 207 -3,6 -6,4 3,0 0,4 0,3
H Maquinas, aparelhos e partes 10 367 11818 14,0 15,4 -1,2 16,9 17,1
H1 Aparelhos de som e imagem 1933 2180 12,8 7,5 5,0 3,2 3,2
H2 Transf., cabos e apar. distrib. energiq 1143 1338 17,1 12,6 4,0 1,9 19
H3 Informatica, memdrias e circuitos int 1225 1457 18,9 22,7 -3,1 2,0 2,1
H4 Motores e geradores eléctricos 212 210 -0,7 6,1 -6,4 0,3 0,3
H5 Motores de explosdo, diesel e partes 546 617 13,1 36,3 -17,0 0,9 0,9
H6 Outras maq. e aparelh. mecénicos 4275 4851 13,5 15,3 -1,5 7,0 7,0
H7 Outras magq. e aparelhos eléctricos 1034 1164 12,5 16,1 -3,1 1,7 1,7
| Material transp. terrestre e partes [2] 7 590 8485 11,8 11,0 0,7 12,4 12,3
- Veiculos automdveis, tractores e ciclos 7574 8 464 11,8 11,3 0,4 12,4 12,3
K Produtos acabados diversos 3824 4153 8,6 8,3 0,3 6,2 6,0
K1 Ceramica, vidro e suas obras 508 583 14,8 14,7 0,0 0,8 0,8
K2 Mobilidrio, colchdes e candeeiros 990 1130 14,1 11,7 2,2 1,6 1,6
K3 Aparelhos cientificos e de precisdo 1265 1326 4,9 7,3 -2,3 2,1 1,9
K4 Outros produtos acabados 1061 1113 4,9 3,2 1,7 1,7 1,6
Total sem aeronaves e embarcagdes 60 426 68 090 12,7 8,7 3,6 98,7 98,8
J  Aeronaves, embarcagdes e partes [3] 816 842 31 - - 1,3 1,2
Total das importagdes 61243 68 932 12,6 8,6 3,6 100,0 100,0
Por memdria:

Total sem Energéticos | ss075 e0922| 106 8,6 19| 89,9 884

[1] Preco da electricidade calculado em Unidades Suplementares (UNS).

[2] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veic. e material via férrea (Cap2? 86 e 87 da NC).
[3] Inclui estruturas flutuantes.

Fonte: A partir de dados de base do INE provisdrios para 2016 e preliminares para 2017,
com ultima actualizagdo em 12-3-2018 (http://www.ine.pt).
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Da figura anterior constam as taxas de variagdo calculadas para os 38 Subgrupos, que serviram de base

para o calculo dos indices dos Grupos, e dai para o Total.

ANEXO

Definicao do contelido dos grupos e subgrupos de produtos
a partir da Nomenclatura Combinada

Grupos e Subgrupos NC
A Agro-alimentares 01a24
Al Bebidas alcodlicas 220322208
A2  Conservas e prep. alimentares 16,19a 21
A3 Produtos da pesca B3
A4 Carnes e lacticinios 02,04
A5  Frutas e horticolas 07, 08
A6 Oleaginosas, gorduras e 6leos F2,15
A7  Outros agro-alimentares 01,05,06,09a11,13,14,17,18,
2201,2202,2209, 23,24
B  Energéticos 27
B1 Refinados de petrdleo 2710
B2 Outros produtos energéticos 2701a2709,2711a2716
C Quimicos 28240
Cl1 Farmacéuticos 2936 a2939,2941, 30
(-)293999 00 e 3002 9090
C2 Plasticos e outros petroquimicos 2901 a 2904, 39
C3 Borracha e suas obras 40
C4  Outros produtos quimicos 28,2905 a 2935, 2940,2942,31a 38
(+) 293999 00 e 3002 9090
D  Madeira, corticae papel 44249
D1 Madeira e suas obras 44,46
D2 Cortica e suas obras 45
D3 Pastas de papel 47
D4 Papel, cartdo e publicacdes 48,49
E Téxteis e vestuario 50a63,65a67
E1 Téxteis e suas obras 50a 60,63
E2  Vestuarioe seus acessorios 61,62,65a67
F Calgado, peles e couros 41a43,64
F1 Calgado 64
F2  Peles, couros e suas obras 41a43
G  Minérios e metais 25,26,71a83
G1 Matérias minerais e minérios 25,26
G2 Ferro,acgo e suas obras 72,73
G3  Cobre e suas obras 74
G4  Aluminio e suas obras 76
G5 Outros metais comuns e suas obras 75,78 a 83
G6  Pedras e metais preciosos 71
H Maquinas e aparelhos, e suas partes 84,85
H1 Aparelhos de someimagem 8517 a 8529
H2  Transf., cabos e aparelh. distrib. energia 8504, 8533 a 8538, 8544, 8546, 8547
H3 Informatica, memdrias e circuitos integ. 8471,8541, 8542
H4  Motores e geradores eléctricos 8501 a 8503
H5 Motores de explosdo, diesel e partes 8407 a 8409
H6  Outras maquinas e aparelhos, mecanicos 8401 a 8406,8410a 8470,8472 a 8487
H7  Outras maquinas e aparelhos, eléctricos 8505 a8516,8530a 8532,8539 a 8540,
8543, 8545, 8548
| Material de transp. terrestre e suas partes [1] 86,87
-Veiculos automdveis, tractores e ciclos 87
J Aeronaves, embarcagdes e suas partes [2] 88, 89
K  Produtos acabados diversos 68a70,90a99
K1 Cerdmica, vidro e suas obras 69,70
K2  Mobilidrio, colchGes e candeeiros 94
K3  Aparelhos cientificos e de precisdo 90
K4  Outros produtos acabados 68,91a93,95a99

[1] Veiculos automdveis, tractores, ciclos, veiculos e material para via férrea.
[2] Inclui estruturas flutuantes.
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1. Iniciativas

Iniciativa
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Sumario

Sistema de Apoio a
Reposicédo da
Competitividade e
Capacidades Produtivas -
Aumento das taxas de
apoio as PME

Conselho de Ministros de
5 de abril de 2018

Aprovou o decreto-lei que procede a alteracdo do Sistema de Apoio a
Reposicdo da Competitividade e Capacidades Produtivas, implementado na
sequéncia dos incéndios que ocorreram a 15 de outubro de 2017 e que
introduz alguns ajustamentos, nomeadamente, elevando a taxa de apoio
aplicavel aos danos sofridos por pequenas e médias empresas.

Economia circular —
Biodiversidade — EMCNB
2030

Conselho de Ministros de
5 de abril de 2018

Aprovou a Estratégia Nacional de Conservacdo da Natureza e Biodiversidade
2030 (ENCNB 2030), que sistematiza metas ordenadas por prioridades a
prosseguir até 2030, desenvolvendo os objetivos de sustentabilidade na
utilizacdo e afetacdo dos recursos biol6gicos e geoldgicos na perspetiva de
uma economia mais circular para a manutencdo e promoc¢ado da diversidade
bioldgica.

Programa de Estabilidade
2018-2022

Conselho de Ministros de
12 de abril de 2018

Aprovou o Programa de Estabilidade 2018-2022, que assume a continuidade
da estratégia de politica econémica e orcamental definida no Programa de
Governo, prosseguindo assim, o fomento de um crescimento econdmico
inclusivo, com coesao social e consolidagdo sustentavel das contas publicas,
em beneficio das gerac@es atuais e futuras.

Programa Nacional de
Reformas (PNR)
2018-2022

Conselho de Ministros de
12 de abril de 2018

Atualizacdo do Programa Nacional de Reformas (PNR) de 2016-2021, cuja
estratégia esta estruturada em torno de seis pilares: a qualificacdo dos
portugueses, o refor¢o da inovacdo nos processos, produtos e empresas, a
capitalizagcdo do tecido empresarial, a valorizagdo e qualificagdo do territorio,
a modernizacdo dos servi¢os publicos e o combate as desigualdades.

Orcamento do Estado
para 2018

Conselho de Ministros de
26 de abril de 2018

Aprovou o decreto-lei que estabelece as normas de execucdo do Or¢camento
do Estado para 2018.

Agéncias de Investimento
Coletivo

Conselho de Ministros de
26 de abril de 2018

Aprovou o decreto-lei sobre o regime geral das agéncias de investimento
coletivo (RGOIC).

Nova Geracgéo de
Politicas Habitacionais
Conselho de Ministros de
26 de abril de 2018

Aprovou um pacote legislativo que representa mais um passo decisivo na
implementagdo da Nova Geracgéo de Politicas Habitacionais, lancada pelo XXI
Governo no final de 2017, com vista a melhorar a qualidade de vida da
populacdo, a revitalizacdo das cidades e promocdo da coesdo social e
territorial.

2. Selecao de Medidas Legislativas

Assunto/Diploma

Descricao

Sistema Elétrico Nacional (SEN) - Sustentabili-

dade do SEM

Portaria n.° 93/2018 - Diario da Republica n.°

Adiamento da realiza¢do do leildo para a atribuicdo de reserva
de seguranca do Sistema Elétrico Nacional (SEN), previsto
na Portaria n.° 41/2017, de 27 de janeiro.

65/2018, Série | de 2018-04-03

Rede Elétrica de Servico Publico (RESP) - Regu-
lamento para ligacdo a RESP

Regulamento que estabelece os requisitos transitorios a aplicar
na ligacédo de geradores de eletricidade a rede elétrica de servi-
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Assunto/Diploma

Descricédo

Despacho n.° 3306/2018 - Diario da Republica
n.° 65/2018, Série Il de 2018-04-03

¢o publico (RESP) de geradores PV e CPV.

Energia — Setor das Energias Renovaveis

Despacho n.° 3528/2018 - Diario da Republica
n.° 69/2018, Série Il de 2018-04-09

Cria a Task Force para a otimizagdo e implementagdo dos
mecanismos de simplificacé@o, transparéncia e certeza da infor-
magcao relativa aos elementos essenciais e relevantes de cada
zona de rede.

Regulamento de Relagbes Comerciais do Setor
do Gés Natural — Gas Natural

Regulamento n.° 224/2018 - Diario da Republica
n.° 74/2018, Série Il de 2018-04-16

Primeira Alteragédo ao Regulamento de Rela¢cdes Comerciais do
Setor do Géas Natural.

Setor do Gas Natural — Regulamento Tarifario do
setor do géas natural

Regulamento n.° 225/2018 - Diario da Republica
n.° 74/2018, Série Il de 2018-04-16

A prova o Regulamento Tarifario do setor do gas natural.

Transparéncia no Exercicio de Fungdes Publicas

Resolugdo da Assembleia da Republica n.°
114/2018 - Diario da Republica n.° 76/2018,
Série | de 2018-04-18

Prorrogacao do prazo de funcionamento da Comisséo Eventual
para o Reforco da Transparéncia no Exercicio de Funcdes
Publicas até ao final da 3.2 sessao legislativa.

SIRESP

Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 42/2018
- Diario da Republica n.° 79/2018, Série | de
2018-04-23

Aprova o projeto de aditamento ao contrato entre o Estado
Portugués e a SIRESP - Gestao de Redes Digitais de Seguran-
¢a e Emergéncia, S.A.

44 BMEP N.° 04|2018 — Iniciativas e Medidas Legislativas


https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/114952206/details/3/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=114947356
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/114952206/details/3/maximized?serie=II&parte_filter=31&dreId=114947356
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/114994750/details/3/maximized?serie=II&parte_filter=31&day=2018-04-09&date=2018-04-01&dreId=114994702
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/114994750/details/3/maximized?serie=II&parte_filter=31&day=2018-04-09&date=2018-04-01&dreId=114994702
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/115116046/details/maximized?serie=II&parte_filter=33&filtrar=Filtrar&dreId=115115975
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/115116046/details/maximized?serie=II&parte_filter=33&filtrar=Filtrar&dreId=115115975
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/115116047/details/maximized?serie=II&parte_filter=33&filtrar=Filtrar&dreId=115115975
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/115116047/details/maximized?serie=II&parte_filter=33&filtrar=Filtrar&dreId=115115975
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/115132732/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/115132732/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/115132732/details/maximized
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/115160088/details/maximized?serie=I&day=2018-04-23&date=2018-04-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/115160088/details/maximized?serie=I&day=2018-04-23&date=2018-04-01
https://dre.pt/web/guest/home/-/dre/115160088/details/maximized?serie=I&day=2018-04-23&date=2018-04-01

Lista de Acronimos







GEE|GPEARI

Lista de Acronimos

Siglas Descricdo Siglas Descri¢ao
ACAP Associacdo do Comércio Automoével de Portugal IuC Imposto Unico de Circulagéo
ADSE Diregdo-geral de Prote¢do Social aos Funcionarios e Agentes IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
da Administragao Publica MC Ministry of Commerce of China
AL Administracéo Local Michigan  Universidade de Michigan
AR Administracédo Regional NBSC National Bureau of Statistics of China
BCE Banco Central Europeu OCDE OrgarTizagéo para a Cooperacdo e Desenwolvimento
BEA Bureau of Economic Analysis Economico
BGFRS Board of Governors of the Federal Reserve System OE Orgamento do Estado
BLS Bureau of Labour Statistic ONS Instituto Nacional de Estatistica do Reino Unido
BP Banco de Portugal oT Obrigag6es do Tesouro
BT Bilhetes do Tesouro PIB Produto Interno Bruto
BVLP Bolsa de Valores de Lisboa e Porto SDDS Special Data Dissemination Standard
CE Comisséo Europeia SFA Servigos e Fundos Autdnomos
CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo SNS Servigo Nacional de Saude
CGA Caixa Geral de Aposentacdes SS Seguranca Social
CMVWM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios UE Unido Europeia
COGJ Cabinet Office Government of Japan VAB Valor Acrescentado Bruto
DGEG Direcd@o-geral de Energia e Geologia Yahoo Finance Yahoo
DGO Direcéo-geral do Orgcamento
DGT Direcéo-geral do Tesouro
EPA Economic Planning Agency
Eurostat  Instituto de Estatistica da UE
FBCF Formag&o Bruta de Capital Fixo
FMI Fundo Monetario Internacional
FSO Instituto Nacional de Estatistica da Alemanha Siglas Unidades
GEE Gabinete de Estratégia e Estudos do Ministério da Economia % Percentagem
p.p. Pontos percentuais
. i . p.b. Pontos base
GPEARI Gabmet(_e de_ PIane_alr_nen'Fo, Estrgtégla, Avaliacdo e Relagbes . )
Internacionais do Ministério das Finangas EUR/USD  Doélar americano por euros
EUR/GBP Libra esterlina por euros
IEFP Instituto de Emprego e Formacéo Profissional MM3 Médias méveis de trés termos
IGCP Instituto de Gestéo do Crédito Publico SRE Saldo de respostas extremas
IGFSS Instituto de Gestéo Financeira da Seguranca Social VA Valores acumulados
IHPC indice Harmonizado de Pregos no Consumidor VC Variacdo em cadeia
INE Instituto Nacional de Estatistica VCS Valor corrigido de sazonalidade
INSEE Instituto Nacional de Estatistica da Franga VE Valor efetivo
IPC indice de Pregos no Consumidor VH Variagdo homdloga
IRC Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas VHA Variagdo homéloga acumulada
IRS Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares Variagéo intertabelas anualizada. Refere-se a Instrumentos de
IS Imposto do Selo VITA Regulamentacdo Coletiva de Trabalho publicados desde o
ISM Institute for Supply Management in!’ci}) 'do ano atg’ ao més em referéncia e com inicio de
eficacia no respetivo ano
ISP Imposto sobre os Produtos Petroliferos e Energéticos
ISTAT Instituto Nacional de Estatistica da Italia
ISV Imposto sobre Veiculos

Notas Gerais

Unidade - unidade/medida em que a série se encontra expressa.
: representa valor ndo disponivel.
- n&o se aplica.
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